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I. CONDICIONES GENERALES DE LA ECON OMiA

RASGOS GENERALES

La economia mexicana, durante los primeros siete meses de 1997, ha avanzado en el
establecimiento de bases sélidas para alcanzar un crecimiento vigoroso y sostenido de
la produccién y el empleo en el mediano plazo. La trayectoria creciente de la actividad
econdémica se aprecia a través de la evolucién de los principales indicadores
econdmicos: en los Gltimos seis trimestres el Producto Interno Bruto (PIB) crecio 6.9%
en promedio, este dinamismo ha sido generalizado en los distintos séctores de la
economia; el empleo ha alcanzado su nivel mas alto desde 1982; el fortalecimiento del
mercado laboral ha repercutido en un gradual aumento de las percepciones reales de
los trabajadores; la inflacién acumulada en los primeros siete meses de 1997 se ubicod
en 9.61%, apenas poco mas de la mitad de la registrada en el mismo lapso de 1996; las
tasas de rendimiento de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (Cetes) han
mantenido una trayectoria descendente y se ubican por abajo de los 20 puntos
porcentuales; la tasa de cambio del peso con respecto al délar se ha mantenido estable;
las reservas internacionales netas se han incrementado sustancialmente, de tal manera
que se han creado coberturas respecto al debito externo y al ritmo de impdrtaciones; y

se mantiene un flujo creciente de recursos externos.

Ia estabilidad macroecondmica se ha desarrollado en un ambiente de finanzas publicas
sanas, debido a un ejercicio estricto del presupuesto y al incremento de los ingresos de

la hacienda ptblica. Lo anterior ha permitido continuar el estimulo a la actividad

productiva a través de la ampliacién del ahorro interno y la canalizacién de recursos a

proyectos de inversion estratégicos para el desarrollo.
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El mantener los lineamientos y metas de la politica econdémica permitira, entre otros
objetivos, fortalecer la estabilidad en los mercados financiero y cambiario, lo cual
coadyuvard a reforzar el crecimiento econdmico. Los resultados positivos de la
actividad econdmica en lo que va del afio, se han empezado a reflejar gradualmente en

el bienestar de la poblacion.

A continuacion se presentan los principales eventos y la trayectoria de las variables

econdmicas en los meses transcurridos del afio.

e Durante el primer semestre de 1997, el Producto Interno Bruto (PIB) total registro
un incremento de 7.0% con relacién al mismo periodo del afio anterior. En el
segundo trimestre de 1997, destacd, de manera particular, su aumento de 8.8%.
Cabe reiterar que con este resultado el promedio trimestral de crecimiento de los

ultimos seis trimestres fue de 6.9 por ciento.

e El PIB del sector primario, al primer semestre de 1997, se elevé en 5.8%.
Asimismo, su crecimiento durante el periodo abril-junio del presente afio fue de

10.4% con relacién al de igual lapso del afio anterior.

e La produccién de los principales cultivos del ciclo otofio-invierno de 1996-1997,
correspondientes al cierre de junio de 1997, ascendi6 a 8 932.6 miles de toneladas,

lo cual significé un avance de 16.7% con respecto al del mismo mes del ciclo de

1995-1996.

e Durante los primeros seis meses de 1997, el PIB del sector industrial registré un

aumento-de_8.8% con relacion al de la primera mitad de 1996, lo cual se explicapor

el crecimiento del PIB de la industria de la construccién (10.2%), de las actividades
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manufactureras (9.2%), de la generacién de electricidad, gas y agua (5.2%) y la
mineria (3.5%). Cabe enfatizar que durante el segundo trimestre de 1997, el sector

industrial crecié 11.2% con relacién al mismo lapso del afio inmediato anterior.

e Tl sector servicios, durante el primer semestre de 1997 registr6é un crecimiento del
PIB de 6.3%, en tanto que en el segundo trimestre de este mismo afio el crecimiento

de su PIB se ubicé en 7.7 por ciento.

e Fl pasado 6 de agosto de 1997, el Ejecutivo Federal anunci6 el Programa Nacional
de Educacién, Salud y Alimentacién (PROGRESA), que tiene como objetivo

primordial el hacer més eficaz la lucha contra la pobreza.

e FEl pasado dia 15 de agosto de 1997, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) present6 al Congreso de la Union los Informes de la Situacion Econdémica,
de las Finanzas Ptblicas y la Deuda Publica correspondientes al segundo trimestre
de 1997. En el informe sobre la Situaciéon Econdmica y las Finanzas Publicas
destaca el superavit ptblico de 18 271 millones de pesos, monto inferior en 32.1%,

en términos reales, al observado en el mismo periodo de 1996.

e Al cierre del primer semestre de 1997, el saldo de la deuda publica neta total (deuda
interna y externa) represent6 el 27.3% como proporcion del PIB. La deuda interna

significé6 el 5.7%, en tanto que la deuda externa el 21.6%, también como

proporciones del producto.

e El saldo de la deuda bruta publica externa, al cierre de junio de 1997, ascendi6

2-96-8592 millones-de-délares, monto-que representd_el 24.9% del PIB. Entanto
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que el saldo de la deuda interna neta para el mismo periodo de referencia, alcanzd

un monto de 177 800 millones de pesos, esto es el 5.7% como porcentaje del PIB.

El saldo de la captacién de la banca miltiple y de desarrollo, al 31 de julio de 1997,
fue de 944.3 millones de pesos, lo cual constituyé un aumento de 27.52% con
relacién al mismo mes del afio anterior y un incremento de 13.18% con respecto al

cierre de diciembre de 1996.

El saldo del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR), en las subcuentas de retiro y
de vivienda, al 1 de agosto de 1997 ascendié a 107 683 millones de pesos, cifra

mayor en 35.87 % a la del mes de diciembre de 1996.

Al cierre del tercer bimestre de 1997, la poblacion asalariada cotizante permanente
inscrita al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) ascendi6 a 9 542 953
trabajadores, lo que representé un incremento de 9.7% con relacién al mismo
bimestre del afio anterior. Cabe sefialar que este nivel es el més alto desde 1982,

fecha en que se inicid la construccién de esta serie.

El salario real promedio de cotizacién de los asalariados cotizantes permanentes
inscritos en el IMSS, al cierre del mes de junio de 1997, registr6 un retroceso de
2.3% con respecto al de igual lapso del afio anterior. Sin embargo, en relacion con

diciembre pasado observé un incremento de 0.54 por ciento.

Fl Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), durante el mes de julio de

1997, registré una variacion de 0.87% con respecto al mes inmediato anterior, esta

tercer mes consecutivo es menor a un punto porcentual. Con ello, la inflacion

variacion-mensual-es—ta—menor-que-ha—ocurrido-desde-diciembre-de—1994;—y—por—————
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acumulada en el periodo enero-julio de 1997, fue de 9.61%, lo cual se compara
favorablemente con la registrada en el mismo perfiodo de 1996, cuando se ubic6 en
16.94%. Asimismo, el incremento anual de la inflacién en julio, es decir, la de los
ultimos doce meses, fue de 19.70%, variacion sustancialmente menor a la inflacién

anual de 31.03% ocurrida en julio de 1996.

Al 15 de julio de 1997, la reserva monetaria internacional bruta ascendié a 22 676
millones de dolares, monto que significé un aumento de 29.5% con relacion al
cierre de diciembre de 1996. Cabe destacar que al 18 de junio los .activos
internacionales netos se habian ubicado en 15 951 millones de ddlares, lo que

representd 70.3% del total de la reserva.

La estabilidad en el mercado financiero y cambiario, asi como la buena liquidez en
el mercado de dinero y el descenso en el ritmo inflacionario, propiciaron que los
rendimientos promedio anuales de los Cetes a 28 y 91 dias, en las tres primeras
subastas de agosto de 1997, se ubicaran en 18.71% y 19.72%, respectivamente,
porcentajes inferiores en 0.34 y 0.32 puntos porcentuales para cada uno de los

plazos, con el mes de julio.

Durante los primeros siete meses de 1997, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
registré utilidades promedio de 50.78%, lo que en términos de dolares represento un
ganancia de capital de 51.66%. Asimismo, al dia 19 de agosto de 1997, el Indice de
Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) se ubico en
5 041.48 puntos, lo que representd un rendimiento de 50.0% con respecto al cierre

de diciembre de 1996.
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e La cotizacién del peso frente al délar, al dia 19 de agosto de 1997, se ubic6 en
7.7615 pesos por délar, equivalente a una apreciacion de 1.40% con respecto al
promedio de julio del afio anterior y 1.43% con relacién al promedio de diciembre

de 1996.

e Durante el periodo enero-julio de 1997, la balanza comercial de México con el resto
del mundo registrd un superavit de 2 070.8 millones de doélares, monto inferior en
54.2% al observado en el mismo lapso del afio anterior. Cabe sefialar que al mes de
julio, por primera vez en los tltimos 29 meses, el saldo del intercambio comercial

result6 deficitario en 20.3 millones de délares.

A continuacion se describe el contenido de los eventos sobresalientes y la trayectoria

de las principales variables macroecondmicas.

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

PRODUCTO INTERNO BRUTO

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) informé que el Producto Interno
Bruto (PIB), con base en el Sistema de Cuentas Nacionales de México, habia
registrado un aumento real de 7.0% en el primer semestre de 1997. Por lo -que se
espera superar el retroceso de 6.2% observado en 1995 y el crecimiento del producto

de 5.1% de 1996, y con ello la meta de 4.5% prevista para todo el afio de 1997, en el

Programa Nacional de Financiamiento del Desarrollo (PRONAFIDE). —
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PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL

- Variacion anual -
%

10.0

5.1

4-2 3.6

5.0
2.0

0.0

1990 1991 1992 1993 1994 1995 19

* Primer semestre.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios M.
informacién preliminar de la Secretaria de Hacienda y {
Piiblico.

Durante el segundo trimestre de 1997, la economia mexicana, medida a través del PIB,

registrd una tasa de crecimiento de 8.8% con respecto al mismo periodo de 1996.

PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL

- Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior -
1994-1997
%

10.0
5.6

50| 2.

0.0

-10.0

I IT D IvVv I II I IV I O I IV I I
1994 1995 1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacidn preliminar de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.
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Cabe sefialar que, dentro de los determinantes de la tasa de crecimiento del PIB del
periodo abril-junio de 1997, influyé el mayor nimero de dias laborales con respecto a
los de 1996, debido a la ubicacién del periodo vacacional de la semana santa; la
recuperacion de casi todos los sectores de la economia y los mayores niveles de

inversion privada.

Asi, con el resultado del segundo trimestre, el promedio trimestral de crecimiento de

los ultimos seis trimestres se ubicé en 6.92 por ciento.
De esta forma, al conjuntarse el crecimiento del PIB del segundo trimestre de 1997 con

el 5.1% del primer trimestre de este mismo afio, el PIB acumula un crecimiento de

7.0% en la primera mitad de 1997 con respecto a igual periodo del afio anterior.

| PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL

: PRIMER SEMESTRE
‘ % - Variacién anual -
1 10.0
| 7.0
f 4
} 5.0 4.1 8 3.6 4.0
I 3. .
| 23" 29
/]

0.0

-5.0 -4.9

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién preliminar de la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico.
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SECTOR PRIMARIO

Durante el segundo trimestre de 1997, el Producto Interno Bruto (PIB) del sector
agropecuario, silvicola y pesquero registré un crecimiento de 10.4% con respecto a
igual periodo de 1996. En este resultado influyé de manera determinante el desempefio
favorable de la agricultura, ya que se increment6 en forma sustancial la superficie
sembrada del ciclo primavera-verano de 1997-1998, asi como la cosecha del ciclo
otofio-invierno de 1996-1997 y el cultivo de perennes. Entre los cultivos de ciclo corto
que aumentaron en el periodo sefialado, se encuentran el maiz, el trigo, el sorgo, el
frijol, la cebada, y el chile verde. En cuanto a los cultivos de ciclo largo o perennes, se
increment6 la cosecha de limén, manzana, perdn, platano y aguacate. Asimismo, se
increment6 la produccién pesquera como consecuencia de una mayor captura de

pescados y mariscos.

PIB SECTOR PRIMARIO
- Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior -
1994-1997
%
13.2
15.0 & 10.4
10.0 e HH
HF 43 S 4.6 i
50| | EE 0 loqm  HE[LoSE|SZ L6 L6
0.0 ,F"' !!!!lr:;;; :::
5.0 70 HE 43
"10.0 . "89 . lefiafbefads /
15.0 -11.6
A G | G 1 S5 A"/ S | SN0 ) S A S | S 11 S A"/ S
1994 1995 1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién preliminar de la Secretarfa de Hacienda y Crédito

' Piiblico.
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De esta manera, el PIB del sector agropecuario alcanz6 un crecimiento de 5.8% en el
periodo enero-julio de 1997 con respecto al primer semestre de 1996. Este resultado,
como se sefialo, fue el producto del incremento en las actividades agropecuarias, las
cuales se vieron favorecidas por los mayores niveles de captacion de agua, lo que

permitié un porcentaje mayor de riego.

PRIMER SEMESTRE
- Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior -
1990 - 1997
%
9.2
10.0 e
IR
T 5.8
50 Poo' e e 5.0
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5.0 Ezzeg| 30 S R Tt
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rrne [l AR AR Al Il e A R W P
ot on o] fones o A e e frtententd )
7 en vy O
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ST e e
RS borida s
KR A
3 3 o S,
-5.0 - i -4.1

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacion del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica.

Produccion agricola.

El Centro de Estadistica Agropecuaria de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y
Desarrollo Rural (SAGAR), inform6 que, de acuerdo a cifras preliminares, el avance

de produccion de los principales cultivos correspondiente al ciclo otofio-invierno 1996-

representd un incremento de 16.7% con respecto al mismo mes del afio anterior.
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En particular, el avance de la cosecha de granos basicos, al mes de junio de 1997, se
ubicod en 6 923.8 miles de toneladas, lo que significd un incremento de 18.1% con
respecto a igual mes del afio anterior. En este resultado influyé la produccién de maiz y
trigo, que registraron incrementos de 23.5% y 13.1%, respectivamente. Asimismo,
estos granos observaron una participacién en el total de los principales cultivos de

38.5%, en el caso del maiz, y de 35.2% en el de trigo.

AVANCE DE LA PRODUCCION DEL ANO AGRICOLA
DE LOS PRINCIPALES CULTIVOSY
Ciclo otoiio-invierno
1996-1997
-Miles de toneladas-

A Junio Variacién
Cultivo 1996 1997 %
TOTAL - 7657.6 8 932.6 16.7
Granos basicos 5864.1 6923.8 18.1
Arroz 12.3 1.7 34.1
Frijol ’ 282.2 320.0 13.4
Maiz 2785.7 34393 23.5
Trigo 2 783.9 3148.0 13.1
Oleaginosas 189.7 74.8 -60.6
Ajonjoli 6.6 43 -34.8
Algodén semilla 60.1 1.6 -97.3
Cartamo 123.0 64.2 -47.8
Soya 0.1 4.8 4700
Otros granos 1603.8 1934.0 20.6
Cebada 115.9 - 1613 39.2
Sorgo 1487.9 1772.7 19.1

1/ Cifras preliminares al 30 de junio de 1997.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural.
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Captacion de Agua.

El porcentaje de la capacidad util de agua para riego en las presas del pais, durante el
mes de julio de 1997 fue de 25.8%, cifra superior a la registrada en el mismo. mes de
1996, cuando se ubic6 en 16.3%. Las regiones que mayor captacion registraron fueron:
sur(60.0%); centro (39.5%) y norte (28.6%). Por contra, el menor nivel se registré en
la zona noroeste con 20.7%, pese a lo cual contrasta favorablemente con el porcentaje

registrado en el séptimo mes del afio anterior, cuando fue de 13.5 por ciento.

ALMACENAMIENTO DE AGUA PARA RIEGO EN PRESAS *
-Millones de metros cubicos-

Capacidad total 1til Porcentaje de la capacidad fitil
Julio Julio
1995 1996 1997* 1995 4 1996 1997*
;‘:ﬁlnal 460477 545042 545042 22.8 16.3 25.8
Noroeste 21332.1 25153.9 25153.9 28.2 13.5 20.7
Norte 9255.5 10 770.5 10 770.5 7.8 8.0 28.6
Noreste 8 856.7 10 459.4 10 459.4 12.8 11.0 21.5
Centro 5289.9 66424 66424 37.8 34.3 39.5
Sur 1213.5 1478.0 1478.0 42.5 81.8 60.0

* A131 de julio de 1997.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Comisién

Nacional del Agua y de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural.

Produccién pecuaria.

De acuerdo con cifras preliminares del Centro de Estadistica Agropecuaria de la

Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural (SAGAR), del lo. de enero al

30 dé junio dé 1997, la prbduccic’)n de carne en canal ascendi6 a 1 666.5 miles de

toneladas, cifra inferior en 2.4% con relacién al mismo lapso del aflo anterior. La caida
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en el sector pecuario se explicod, fundamentalmente, por la reduccién de 7.0% en la

produccién de bovinos.

En lo concerniente a la produccién de leche, durante el primer semestre de 1997 se
registrd un descenso de 2.7% con relacién al mismo lapso del afio anterior, en tanto
que la produccion de huevo aumento 2.4% y la de miel observé un descenso de 4.2 por

ciento.

PRODUCCION PECUARIA
1996-1997
Junio Variacién
Concepto 1996 1997* %
CARNE (miles de toneladas) 1707.2 1 666.5 -2.4
Bovinos 639.8 595.2 -7.0
Porcinos 433.3 429.2 -0.9
Ovinos 14.2 13.4 -5.6
Caprinos 17.0 16.6 -2.4
AvesY , 602.8 612.1 1.5
LECHE (millones de litros) 3665.3 3565.7 -2.7
Bovinos 3602.3 3506.0 -2.7
Caprinos . 63.0 59.7 -5.2
HUEVO (miles de toneladas) 613.8 628.6 2.4
MIEL (miles de toneladas) 26.4 253 -4.2

* Cifras preliminares al 30 de junio de 1997.

1/ Incluye: pollos, gallinas ligeras y pesadas que terminaron su ciclo zootécnico.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salario Minimos con informacién
de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural.

SECTOR INDUSTRIAL

El Producto Interno Bruto (PIB) del sector industrial, durante el segundo trimestre de

1997, registr6 un incremento 11.2% con respecto al mismo lapso de 1996, este

resultado fue consecuencia del mayor dinamismo que mostraron a su interior los

sectores minero, eléctrico, manufacturero, y electricidad, gas y agua.
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‘ PIB SECTOR INDUSTRIAL
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién preliminar de la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Pdblico.

Asi, durante los primeros seis meses de 1997, la actividad industrial observé un
aumento de 8.8% con respecto a igual periodo del afio anterior. Este incremento es

superior en 1.6 puntos porcentuales a la tasa observada en el mismo periodo de 1996.

PIB SECTOR INDUSTRIAL
PRIMER SEMESTRE
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informatica.
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Al interior del sector industrial, el producto de la mineria aumenté 3.5% en los
primeros seis meses de 1997 con respecto al mismo periodo de 1996; el de la industria
de la construccion lo hizo en 10.2%; el de la generacién de electricidad, gas y agua

aumentd 5.2%; y el producto de la industria manufacturera creci6 9.2 por ciento.

PIB INDUSTRIAL POR SECTORES

PRIMER SEMESTRE
- Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior -
1995-1997
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Instituto Nacional de Estadistica, Geografiae
Informaética.

Sector Manufacturero.

Por lo que respecta a industria manufacturera, cabe destacar que todas las divisiones
registraron incrementos en su produccién, lo cual permitié que el PIB de esta industria
creciera 9.2% en el primer semestre de 1997. Asi, la divisién de maquinaria y equipo

registr6 una tasa de crecimiento de 16.7%; las metdlicas basicas obtuvieron un

incremento-en su producto de 13.5%; los textiles y las prendas-de vestir-generaron-un——-

aumento en su produccién de 12.1%; la produccién de papel, de imprentas y editoriales
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crecieron en 11.3%; otras industrias crecieron al 10.6%; la generacion de minerales no
metalicos crecié en 8.4%; la madera y sus productos lo hicieron en 4.6%; la industria
quimica, del petréleo y sus derivados aumentaron el nivel de su produccién en 4.3%; y

los alimentos, las bebidas y el tabaco arrojaron una tasa de crecimiento de 3.3 por

ciento.

PIB DEL SECTOR MANUFACTURERO
PRIMER SEMESTRE
- Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puiblico.

siejelslalelslslolslalelelelele

(eTaTaTeTSTS]
QOO

Q

Q)

Q
80000
OOOO0O0OC | ~

Sleleislelelalsalslel
N
o
QODDDO00

(eTeTeTaTaTaTaT8 IS
QOOOOO0

\ole)

SECTOR SERVICIOS

El PIB del sector servicios, que incluye las actividades de comercio, hoteles,

transporte, servicios financieros y servicios comunales y personales, durante el

segundo ‘trimestre de 1997 aumenté 7.7% con respecto al mismo periodo del afio

previo.
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PIB SECTOR SERVICIOS
- Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior -
1994-1997
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacidén preliminar de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

Con lo anterior, el PIB del sector servicios, durante el primer semestre de 1997,
observé un crecimiento de 6.3%, el cual fue mayor en 5.5 puntos porcentuales al de los

primeros seis meses de 1996.

Cabe destacar que la divisién de transporte, almacenaje y comunicaciones, fue la que
present6 el mayor crecimiento del sector servicios durante el primer semestre de este
afio, con 9.3%, debido principalmente al dinamismo observado por el transporte de
carga y de pasajeros y por los servicios conexos al transporte, como agencias de viaje y

aduanales.

tasa anual a junio del afio en curso. Por lo que toca al comercio, es importante sefialar

que para la contabilidad del PIB, se registra el margen de comercio tanto de
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mercancias de origen nacional (comercio interior) como el de las que se exportan e
importan (comercio exterior). Asf, el impulso del PIB comercial provino
principalmente de mayores volimenes de comercio exterior, y en menor medida de
comercio interior. En lo que toca a la industria hotelera, ésta presentd, en el primer
semestre de 1997, con relacién al mismo periodo de tiempo de 1996, mayores indices
de ocupacidn, tanto en centros turisticos como Cancin, Ixtapa, Loreto y Bahias de

Huatulco, como en grandes ciudades (D.F., Guadalajara y Monterrey).

Las grandes divisiones de Servicios Financieros, Seguros, Actividades Inmobiliarias y
de Alquiler, y Servicios Comunales, Sociales y Personales, aumentaron en 5.2% y
3.8%, respectivamente, debido al aumento en los servicios financieros y a la mayor
actividad en servicios de esparcimiento y servicios profesionales, entre los que
destacan las agencias de publicidad y los despachos de investigacion de crédito y de
mercado. También sobresalid, por su dinamismo, la mayor actividad en los

laboratorios de anélisis clinicos.

PIB SECTOR SERVICIOS
1 PRIMER SEMESTRE
! - Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e
Informética.
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Programa Nacional de Educacion, Salud
y Alimentacion (PROGRESA).

El pasado dia 6 de agosto de 1997, el Ejecutivo Federal anunci6 el Programa Nacional
de Educacion, Salud y Alimentacién (PROGRESA) que tiene como objetivo central el
hacer més eficaz la lucha contra la pobreza. La primera fase de este Programa se
pohdré en marcha en diez entidades de la Republica, para beneficio de 170 000

familias, y se espera que al cierre de 1997 sean atendidas un total de 400 000 familias.

Los objetivos de este programa son, entre otros, mejorar sustancialmente las
condiciones de alimentacion, salud y educacién de las familias pobres, e integrar estas
acciones para que el aprovechamiento escolar no resulte afectado por la falta de salud o

desnutricién de los alumnos.

A través de PROGRESA se habran de atender las causas de la pobreza de manera
integral, las familias beneficiarias recibirdn becas para la educacién basica de sus hijos,
servicios de salud para toda la familia, complementos alimenticios para los menores de

dos afios y para sus madres, y cada familia recibira una ayuda econdémica.

El PROGRESA se iniciard en diez estados de la Reptiblica Mexicana que se han
tomado con base en los indices de la pobreza, entre los que encuentran Hidalgo,
Campeche, Oaxaca y Querétaro. En particular, en el Estado de Hidalgo, durante la
primera fase del Programa, el Gobierno Federal destinard cada mes, siete y medio
millones de pesos a los programas de becas educativas y alimenticias y beneficiara a
mas de 30 000 familias en 895 comunidades de la region Otomi-Tepehua y Sierra

_ Gorda-Valle del Mezquital-Huasteca.
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El PROGRESA permitird que casi 43 000 nifias y nifios reciban becas educativas en
mas de mil escuelas de esa entidad, el 70.0% de las cuales se otorgaran a alumnos de
primaria y el resto a estudiantes del nivel secundaria. Ademas, cerca de 19 000 nifios

hidalguenses menores de dos afios recibirdn atencion médica y suplementos

nutricionales.

El Ejecutivo Federal informé que con el proposito de que los recursos se destinen a
quienes mas lo necesitan, la relacién de las familias beneficiarias habra de mostrarse a
la asamblea comunitaria para su aprobacién y aceptacién. Ademas, para fortalecer la
transparencia y claridad de PROGRESA, los gobiernos estatales deberan informar

periédicamente sobre los avances del Programa.

Conviene recordar que durante 1997, se destinardn al Desarrollo Social 56 centavos de
cada peso programado en el \Pre.supuesto de Egresos de la Federacidn, cifra que

representa la proporcion mas alta del gasto programable en los ultimos diez afios.

FINANZAS PUBLICAS

Informes sobre la Situacion Econoémica, las
Finanzas Publica y la Deuda Publica.

El pasado dia 15 de agosto de 1997, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 75 del Decreto del Presupuesto de
Egresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 1997 y lo. de la Ley de Ingresos de
la Federacion para el ejercicio correspondiente a 1997, present6 los Informes sobre la

. Situacién Econdémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica.
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Con base en el Informe sobre la Situacion Econémica y las Finanzas Publicas, a
continuacidén se presenta una sintesis de la situacion de las finanzas publicas durante el

primer semestre de 1997.

La conduccién de las finanzas publicas durante el periodo de referencia, se ha llevado
a cabo en un marco de disciplina fiscal. Esto ha permitido continuar el estimulo a la
actividad productiva a través de la ampliacién del ahorro interno y la canalizacién de
recursos a proyectos de inversion estratégicos para el desarrollo; al mismo tiempo
permitird enfrentar, sin recurrir a fuentes de financiamiento inflacionarias, los costos
derivados de los programas de alivio a deudores y saneamiento financiero esperados

para el afio, asi como los asociados a la reforma al sistema de seguridad social.

En congruencia con el déficit piblico programado para este afio, de 15 890 millones de
pesos, en el primer semestre de 1997 se registré un superavit de 18 271 millones de
pesos, nivel inferior, en términos reales, en 32.1% al observado en el mismo periodo de
1996. Este saldo positivo permitird hacer frente, sin recurrir a fuentes de
financiamiento inflacionarias, al déficit esperado para el segundo semestre del afio,
derivado, principalmente, de los costos asociados a la reforma a la seguridad social en
vigor a partir del lo. de julio. Dicha reforma contempla mayores contribuciones del
Gobierno Federal. Este tltimo aportard una cuota social (a cada cuenta individual para
el retiro de los trabajadores), aumentara sus aportaciones al seguro de enfermedades y
- maternidad, absorberd los pagos de las pensiones vigentes al 30 de junio y garantizard

una pensién vitalicia equivalente a un salario minimo.

Para contribuir a elevar el bienestar social de la poblacidn, el gasto publico se dirigié a

ampliacién de la cobertura de los servicios de salud, educacién y abasto social, como

los orientados a los sectores més marginados del pais.

fortalecerlos—programas—sociales,—tanto—los—de—caracter -generalizado—mediantela————
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Los resultados que muestran las finanzas ptblicas, congruentes con lo establecido para
este afio en los Criterios Generales de Politica Econémica, reflejan una posicién
financiera del sector publica mas sélida. Lo anterior ha contribuido a consolidar la
estabilidad de los principales indicadores macroeconémicos, creando las condiciones
para un mayor crecimiento de la actividad productiva en el futuro. Asimismo, se ha
buscado que tanto las politicas de ingreso como las de gasto promuevan una mayor
asignacion de recursos entre los particulares, al fortalecer la equidad tributaria,
eliminar subsidios injustificados y reorientar el gasto a los sectores socialmente

prioritarios y a la inversién productiva.

Balance del sector publico

El balance publico de 18 271 millones de pesos registrado durante el primer semestre
de 1997, estuvo determinado principalmente por tres factores: el fortalecimiento de la
recaudacion tributaria, que se incrementd 11.1% en términos reales; el menor costo
financiero de la deuda publica, que se reduj6 en 8.5% en términos reales; y el mayor
gasto primario destinado a los progranias de desarrollo social y a la inversion

productiva en sectores estratégicos.

BALANCE DEL SECTOR PUBLICO

- Porcentaje del PIB -
1988-1997
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Nota: De 1988 a 1992 el balance del sector puiblico se consideré como

balance financiero en virtud de que inclufa la intermediacién
financiera. :

* Los resultados incluyen para 1990 el efecto de la reduccién negociada de la
deuda piiblica externa; y para 1991, 1992 y 1994 los ingresos extraordinarios
por la desincorporacién de entidades publicas.

**  Primer semestre.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con

informacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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Desde la perspectiva institucional, el balance publico se integré por un superdvit
presupuestario de 19 792 millones de pesos y un déficit del sector no presupuestario de
1 522 millones de pesos. En la conformacion del superavit presupuestario, los
organismos y empresas bajo control directo presupuestario participaron con el 96.3% y

el Gobierno Federal con el 3.7% restante.

Por su parte, durante el primer semestre de 1997, el balance piblico primario,
definido como la diferencia entre los ingresos totales y los gastos distintos del costo
financiero de la deuda del sector, registrd un superavit de 68 653 millones de pesos,
cifra inferior en 19.5% en términos reales con relacion a la observada durante el mismo
periodo del afio anterior, lo que se debe, basicamente, a que el gasto primario
presupuestario se incrementd 12.2% en términos reales al canalizar mayores recursos a
los programas de desarrollo social y a la inversién en los sectores estratégicos, ya que
los ingresos presupuestarios evolucionaron favorablemente, en especial el impuesto

sobre la renta (ISR) y el impuesto al valor agregado (IVA).

En la integraciéon del balance primario a nivel institucional, el superavit del Gobierno
Federal represent6 el 58.2%, las entidades bajo control directo presupuestario el 39.4%

y el sector no presupuestario el 2.4 por ciento.

Durante el primer semestre de 1997, los ingresos presupuestarios del sector piblico
ascendieron a 335 199 millones de pesos, cifra que mostré un incremento, en términos
reales, de 4.5% con relacion a lo captado durante el mismo periodo del afio anterior.

Del total de los ingresos, el 39.7% correspondi6 a los petroleros y el 60.3% a los no

petroleros.
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INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
- Millones de pesos -

Enero - Junio Variacion (%)
Concepto 1996 1997¢ Real
Total 260 066.7 335199.4 4.5
Petroleros 102 218.9 132 985.5 5.5
Pemex 35789.8 38 488.9 -12.8
Gobierno Federal 66 429.1 94 496.6 15.4
No petroleros 157 847.8 202 213.9 3.9
Gobierno Federal 106 109.3 131 647.5 0.6
Tributarios 87 126.1 119 226.9 11.0
No tributarios 18 983.2 12 420.6 -46.9
Organismos y emp. 51738.5 70 566.4 10.6

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Los ingresos petroleros mostraron un crecimiento de 5.5% en términos reales, al
ubicarse en 132 986 millones de pesos. El comportamiento favorable de este rubro se
debié al incremento del volumen de comercializaciéon de hidrocarburos: las

exportaciones de petréleo crudo aumentaron 8.2% y las ventas internas 4.0 por ciento.

Los ingresos no petroleros fueron de 202 214 millones de pesos y registraron ﬁn
crecimiento real de 3.9% con respecto a los del mismo periodo del afio anterior. La
evolucidon de estos ingresos se explico por el comportamiento de los impuestos
tributarios y las ventas de bienes y servicios. En el primer caso, los ingresos tributarios,
que representan el 35.6% del total de los ingresos del sector publico, mostraron un
incremento, en términos reales, de 11.0%, debido a la recuperacién de la actividad

econdmica, a las medidas de fiscalizacion que se aplicaron a partir de abril del afio

pasado y a los efectos de la reforma fiscal para propiciar un mejor cumplimiento de las

obligaciones fiscales que entraron en vigor a partir de enero.
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Por su parte, los ingresos propios de las entidades bajo control presupuestario directo
distintas de Petroleos Mexicanos (PEMEX), que representan el 21.0% del total, se
incrementaron, en términos reales, 10.6%, lo que se explicé por un mayor volumen de
comercializacion de los bienes y servicios generados en los sectores eléctrico y de

comunicaciones y transportes, asi como por las mayores contribuciones a la seguridad

social.
Gasto neto presupuestario

Durante el primer semestre de 1997, la politica de gasto publico desempefié un papel
clave para dar cumplimiento a los objetivos de la politica econdémica. De acuerdo con
lo establecido en el Presupuesto de Egresos de la Federacidn para el afio en curso, la
inversion publica contribuyd a la consolidacién del crecimiento econdémico y se
destin6 principalmente a los hidrocarburos, en especial a la exploracién y produccién
de crudo. Asimismo, para contribuir a elevar el bienestar social de la poblacién, la
inversién publica en capital humano se realizo a través de los programas sociales, tanto
los de carécter generalizado mediante la ampliacién de la cobertura de los servicios de

salud, educacién y abasto social, como los orientados a los sectores mas marginados

del pafs.

El gasto neto del sector publico presupuestario ascendi6 a 315 407 millones de
pesos, nivel real superior en 8.5% al del mismo periodo del afio anterior. Este resultado
se explica por el incremento del gasto primario en 12.2% real, mientras que el costo

financiero de la deuda se redujo en 8.5% real en el periodo de referencia.

-Elgasto-primario,-que-se-define-como-la-totalidad-de-las—erogaciones—del sector————r

publico, sin considerar el costo financiero de la deuda, alcanz6 268 218 millones de

pesos en el primer semestre del afio. De este monto, las erogaciones programables
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representaron el 78.7%, en tanto que el 18.3% correspondi6é a las participaciones a

entidades federativas y municipios.

GASTO NETO DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
- Millones de pesos -

Enero-junio Variacion (%)
Concepto 1996 1997¥ Real
Total 235 693.6 315 407.3 8.5
Costo financiero de la deuda piblica 41 839.5 47 189.2 -8.5
Gasto primario 193 854.1 268 218.1 12.2
Programable! 1552074 2112045 - 10.3
No Programable 38 646.7 57 013.6 19.6

1/ Excluye las aportaciones al ISSSTE y las transferencias a entidades de control directo.

p/ Cifras preliminares.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Participacion a entidades federativas y municipios

Durante el periodo enero-junio de 1997, la participacion de la recaudacion federal a las
entidades federativas y municipios ascendi6 a 49 106 millones de pesos, lo que
significé un incremento real de 13.5% con relacion al mismo periodo del afio anterior.
El comportamiento de estas erogaciones se atribuye a la evolucién favorable de los

ingresos tributarios, en particular del ISR y del IVA.

Costo financiero de la deuda piublica

El costo financiero de la deuda publica, durante los primeros seis meses de 1997, se

ubicé en 47 189 millones de pesos, lo que representd una disminucién de 8.5% en

términos reales y un descenso de 2.8 puntos porcentuales en su participacién en el

gasto neto total, con respecto al mismo periodo del afio anterior. El costo de la deuda
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externa represento el 52.5% del total y disminuy6 su nivel, en términos reales, en
12.5%. Por su parte, el costo interno participd con el 47.5% y registré una caida de
3.7% en términos reales. Cabe sefialar que el sector publico no ha requerido recursos
financieros en términos netos, por lo que la evolucién de este rubro es producto de las
acciones orientadas a refinanciar las obligaciones preexistentes para reducir el costo y
mejorar la estructura de la deuda publica, asi como de la disminucién de las tasas de

interés derivadas de la mayor estabilidad de los mercados financieros.

Por su parte, el gasto programable del sector piiblico, que considera los recursos del
sector publico federal destinados a cumplir y atender funciones y responsabilidades
gubernamentales, asi como a producir bienes y prestar servicios, fue de 211 205

millones de pesos, monto superior en 10.3% real con relacidn al primer semestre de

1996.

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO

PRESUPUESTARIO
Enero-junio
-Porcentajes-
Servicios Generales Inversién fisica
Inversion fisica y otros y financiera .
y financiera 17.8 Ayudas, subsidios 18.0 Servicios Generales

Servicios

" Ayudas, subsidio3

. teriale:
ytranit(")ersenmas T Servicios I\SAL?rrfirri?stersoZ Personales
' Materiales y Perzc1>n7a les 11.7 0
Suministros ’
12.1
1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién de Petrdleos Mexicanos.
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De acuerdo con su clasificacién econdmica, el gasto programable evolucioné de la

siguiente forma:

Los servicios personales sumaron 95 025 millones de pesos, cifra superior en 19.2%
en términos reales a la de igual lapso del afio anterior. Esto se explicd, en parte, porque
a finales de junio de 1997 se incluyeron el costo de la prima vacacional del magisterio,
asi como las remuneraciones correspondientes a julio y agosto, mientras que en 1996
dichas erogaciones se registraron a principios de julio. Descontado este efecto, el
crecimiento real de los servicios personales del sector publico presupuestario fue de
9.7%, lo cual se explica, fundamentalmente, por los incrementos otorgados al
magisterio en enero y mayo. Por su parte, los sueldos que pagan directamente las

dependencias fueron menores en 1.6% en términos reales.

Las erogaciones para materiales y suministros fueron superiores en 6.3%,
descontando el componente inflacionario, y se ubicaron en 24 641 millones de pesos.
En este resultado fueron determinantes las compras de materiales realizadas por los
Organos Electorales y el Poder Judicial. Asimismo, impacté el consumo adicional de
combustibles para la generacion de energia eléctrica en la Comisién Federal de
Electricidad (CFE), la adquisicion de papel para la impresion de billetes por parte de
Loteria Nacional (Lotenal) y la compra de insumos para la produccién de petroliferos

en PEMEX.

En el capitulo de servicios generales se efectuaron gastos por 34 476 millones de
pesos, monto superior 5.2% en términos reales. Esto se explicd por el incremento en el

numero de pensionados atendidos tanto por el Instituto Mexicano del Seguro Social

(AMSS),como-por-el-Instituto-de-Seguridad-y-Servicios-Sociales-de-los-Trabajadores———

del Estado (ISSSTE), asi como por los servicios de mantenimiento preventivo y

correctivo en CFE y en Caminos y Puentes Federales (CAPUFE).
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El gasto de capital ascendié a 37 977 millones de pesos, monto superior en 10.9%
real. De esta cantidad, 35 359 millones de pesos de destinaron a la inversién fisica, la
que aument6 en términos reales 9.6%. Los proyectos que mas contribuyeron a este

aumento fueron los orientados a la produccién de hidrocarburos.

GASTO PROGRAMABLE DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
Clasificacion econdmica
- Millones de pesos -

Enero-junio Variacién (%)
Concepto 1996 19970/ Real
Totall/ 155207.4 2112045 10.3
Corriente 127 440.1 173 228.0 10.2
Servicios personales 64 654.9 95 024.7 19.2
Del gasto directo de las 38 166.9 46 292.0 -1.6
dependencias
Organos desconcentrados; proceso 26 488.0 48 732.7 49.2
de descentralizacién y entidades
Otros gastos 46 450.0 59298.8 35
Materiales y suministros 18 798.4 24 641.1 6.3
Servicios generales 26 574.9 34 475.5 52
Pensiones 11018.6 14 962.4 10.1
Otros 15556.3 19513.1 1.7
Otras erogaciones2/ 1076.7 182.2 -86.3
Ayudas, subsidios y transferencias 16 335.2 18 904.5 -6.2
Ayudas 14872 3 740.1 103.9
Subsidios 7 633.5 5082.0 -46.0
Transferencias 7214.5 10 082.4 13.3
Capital 27767.3 37 976.5 10.9
Inversién fisica 26 155.6 35358.7 9.6
Del gasto directo de las 20 039.6 26 486.5 7.2
dependencias
Organos desconcentrados; proceso
de descentralizacién y entidades 6116.0 §872.2 17.6
Inversién financiera y otros3/ 1611.7 26178 31.7

1/ Excluye las aportaciones al ISSSTE y las transferencias a entidades de control directo.
2/ Se refiere principalmente a las erogaciones por cuenta de terceros.
3/ Incluye los gastos de erogaciones recuperables y las transferencias para amortizacion e inversion
financiera de entidades de control indirecto presupuestario.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico. o , - o
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INVERSION FiSICA DEL SECTOR PUBLICO
PRESUPUESTARIO

- Enero-Junio -
Millones de pesos de 1994

25000 1 |15196.1

! 18 657.7

+ 20000 ~

15000 -
| .6
1 10000 - 7723.7 § 553
39244 4179.8
3919.1
0 - .
Sector Directo del Orgs.y Indirecto del
Publico Gob. Federal Empresas Gob. Federal
11996 1997

|

i FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Principales avances en los proyectos de inversion

Con objeto de conocer la evolucion de la inversion publica, a continuacion se describe

el avance sectorial de esta erogaciones durante el periodo enero-junio de 1997:

- La inversién directa canalizada a los proyectos en hidrocarburos fue de 12 534
millones de pesos. Este nivel es superior en 22.4% en términos reales al registrado
en el mismo periodo del afio anterior. La inversidn en proyectos de exploracién y

produccion de petréleo crudo sumé 9 114 millones de pesos, es decir, 72.7% de la

—inversidén-total-enhidrocarburos: ' T ~ T T T
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- La expansidén de la produccién de hidrocarburos estd dentro de lo previsto para el
afio. La inversiéon ejercida permitid incrementar en 4.7% la plataforma de
produccidn de crudo al alcanzar 2.970 millones barriles en promedio al dia. PEMEX
superd, en junio, el umbral de produccién de 3 millones de barriles diarios de
petrdleo crudo, nivel que es susceptible de mantenerse en la segunda mitad del afio;
sobresale el crecimiento de la produccién de crudo pesado en la Sonda de
Campeche. Asimismo, la produccién de gas natural fue de 4 379 millones de pies
cubicos diarios, destacando la observada en el norte del pais. Con esto, la paraestatal
alcanzé un volumen superior al registrado el afio pasado antes del siniestro ocurrido

en la plan‘ta de Cactus, Chiapas.

- En proyectos de refinacidén se invirtieron 2 042 millones de pesos. Estos recursos
sirvieron para proporcionar mantenimiento a dos plantas cataliticas, una de
alquilaciéon, una de isomerizacién, tres de reformacion de naftas y tres

hidrodesulfadoras.

Energia eléctrica

Durante el primer semestre de 1997, la inversién destinada al sector eléctrico fue de
3 824 millones de pesos, monto menor en términos reales en 9.0% al del mismo
semestre de 1996. Lo anterior debido a que el afio pasado fueron terminados
importantes proyectos para la generacién de energia eléctrica (Aguamilpa, Zimapan,
Huites, El Caracol y Laguna Verde) y que en 1997 algunos proyectos de inversién en

este sector seran financiados con recursos privados.

La-inversion realizada-contribuyé-a darle-mantenimiento-a las-instalaciones-existentes—— .

y a incrementar la capacidad de generacién de energia eléctrica en 4.4%, lo que

permitio abastecer una demanda adicional de 72.0 por ciento.
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Comunicaciones y transportes

La inversioén en este sector sumé 3 526 millones de pesos, destacando los siguientes
avances: la construccion de 41.5 kilometros de tramos carreteros y libramientos en
Chiapas y Oaxaca; la modernizacién y ampliacién de 120.8 kilometros en Tabasco y
Oaxaca, y la reconstruccién de 769.8 kilometros de tramos carreteros en diversos

estados, entre los que destacan Baja California Sur, Campeche, Colima, Morelos y

Zacatecas.

En relacién con la infraestructura aeroportuaria, se concluyeron los trabajos de
rehabilitacién de ocho pistas en los aeropuertos de las siguientes entidades federativas:
Aguascalientes, Distrito Federal, Sonora, San Luis Potosi, Veracruz, Nuevo Ledén y

Tamaulipas. También se termind la ampliacién y remodelacion del edificio terminal en

Mérida, Yucatén.

En materia de infraestructura ferroviaria, los recursos se aplicaron a la conservacién de
1 584 kilometros de via 'y a la colocacién de 338 957 durmientes de madera y concreto.
Adicionalmente, se dio mantenimiento a 5 421 carros de carga y 245 de pasajeros y se

rehabilitaron tres coches de pasajeros.

Salud

La inversion en salud ascendi6 a 1 383 millones de pesos, monto superior en 9.6% en
términos reales, al erogado en igual lapso de 1996. Estos recursos se destinaron a la

construccién y ampliacion de clinicas y hospitales de primer nivel que, aunados al

-incremento.delos-gastos-operativos,-hicieron-posible -ampliar-la-cobertura—de-10s——

servicios de medicina curativa.
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Educacion

La inversién en este sector se ubicd en 2 610 millones de pesos y se canalizd, casi en
su totalidad, a la construccién de espacios educativos a cargo del Comité
Administrador del Programa Federal de Construccion de Escuelas, el cual realizd

acciones en 6 366 aulas, talleres y anexos, cifra 18.9% superior a la del mismo periodo

de 1996.

Proyectos de infraestructura productiva financiados con recursos privados

Estos proyectos son a largo plazo, impulsados por el sector publico y financiados con
recursos privados, y su propdsito es la ampliacion de la infraestructura de PEMEX,

CFE y de las comunicaciones del pais.

En el primer semestre de 1997, en materia de exploraciéon y produccién de petréleo
crudo se realizaron inversiones por 954 millones de pesos. Correspondieron al
proyecto Cantarell 533 millones de pesos y al de la Cuenca de Burgos 421 millones de
pesos. Con relacion al proyecto Cadereyta para refinacion de petréleo, se esté iniciando

el proceso de licitacion y se espera que se lleve a cabo durante el segundo semestre del

presente afio.

En materia de generacién de energia eléctrica, se han erogado 789 millones de pesos

para el proyecto Samalayuca II.

En carreteras, los proyectos de Rumorosa-Tecate y Querétaro-Palmillas fueron

asignados—el-30-dejunio-del-afio-en-curso-y-su-terminacién-estdprevista-para-el

segundo semestre del afio.
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Balance financiero del Gobierno Federal

Durante el primer semestre de 1997, el Gobierno Federal presenté un superavit de 729
millones de pesos. Este balance se integré con un superavit primario de 39 964
millones de pesos y un pago de intereses por 39 234 millones de pesos. Por su parte, el
gasto programable se ubico en 129 167 millones de pesos, de los cuales el 4.6% fue
ejercido por los Poderes legislativo y Judicial y los Organos Aut6nomos, mientras que

el 95.4% lo realiz6 la Administracion Pablica Centralizada.

Ingresos del Gobierno Federal

Durante los primeros seis meses de 1997, los ingresos del Gobierno Federal
ascendieron a 226 144 millones de pesos. Respecto a los ingresos registrados en los

mismos meses de 1996, el monto anterior resulté mayor en 6.3%, una vez descontada

la inflacidn.

La evolucioén de los ingresos del Gobierno Federal durante el primer semestre del afio
se explica por el comportamiento del mercado petrolero en el &mbito internacional; por
la recuperacién de la actividad econdmica; por los efectos de la reforma fiscal para
propiciar un mejor cumplimiento de las obligaciones fiscales, que entré en vigor a
partir de enero de 1997; por las medidas de fiscalizacion que se instrumentaron a partir
de abril del afio pasado; y por el impacto de los estimulos fiscales a la inversién y al
empleo otorgados en el marco de la Alianza para la Recuperacién Econdmica, asf

como de los derivados de la Alianza para el Crecimiento.

la aplicacién de los distintos impuestos alcanzé un monto acumulado de 141 959

En enero-junio-de 1997, los ingresos-tributarios que obtuvo-el Gobierno Federal por.. ..
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millones de pesos, cifra superior en 11.1% real a lo captado en enero-junio de 1996.

Destacan los siguientes gravamenes:

La recaudacién por el Impuesto Sobre la Renta alcanzé 60 708 millones de pesos,
monto mayor en 12.9% en términos reales. Este resultado se explicd, en buena medida,
por el impacto de la favorable evolucién de la actividad econdmica registrada desde
1996, que influy6 en los pagos definitivos realizados por los contribuyentes entre enero
y abril, y en el coeficiente de utilidad que aplican las empresas para efectuar sus pagos
provisionales de 1997, asi como por la consolidacién del proceso de crecimiento
econéomico en 1997. La recaudacién también se benefici6é de las medidas de
fiscalizacién que se pusieton en marcha a partir de abril del afio pasado y de los efectos
de la reforma fiscal para propiciar un mejor cumplimiento de las obligaciones fiscales
que entrd en vigor a partir de enero del presente afio. Cabe sefialar el efecto sobre la
recaudacion del costo de los estimulos fiscales a la inversion y al empleo,
instrumentados en el marco de la Alianza para la Recuperacién Econémica (ARE), asi

como por las medidas acordadas en la Alianza para el Crecimiento.

Por su parte, por concepto del Impuesto al Valor Agregado se recaudé un monto de
45 263 millones de pesos, cifra superior 12.1% en términos reales. Este incremento fue
resultado de la evolucién favorable de la actividad econdémica y de los efectos de las

medidas tributarias adoptadas para mejorar el cumplimiento de este impuesto.

Asimismo, los ingresos captados por la aplicacién del Impuesto Especial sobre
Produccion y Servicios ascendieron a 18 833 millones de pesos, monto que representd

un incremento en términos reales de 9.9%. Lo anterior se debid, fundamentalmente, a

6.5%, respectivamente, y su precio se incrementd en términos reales 3.5% y 4.3%, en

ese orden. En sentido contrario, la contraccidén y reorientacion en el consumo de

la_evolucién de la venta de gasolinas y diesel, ya que su demanda aumentd 1.2% y



36. Comisién Nacional de los Salarios Minimos

bebidas alcoholicas, cervezas y tabacos hacia productos de menor precio, provocd que
la recaudacion acumulada por los impuestos especiales que se aplican al consumo de

estos productos se redujera 6.4% en términos reales.

La recaudacion por el Impuesto a la importacién ascendié a 8 300 millones de pesos,
monto que comparado con lo captado en enero-junio de 1996, resulté superior en 1.9%
én términos reales. La evolucion de la recaudacion de este impuesto se explico, por un
lado, por la reduccién gradual de los aranceles en el marco del Tratado de Libre
Comercio para América del Norte y por otro, por el incremento de las importaciones

de mercancias.

En lo concerniente a Otros impuestos, que estdn integrados, principalmente, por los
impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos y sobre automéviles nuevos y accesorios,
el Gobierno Federal obtuvo una recaudacién de 8 856 millones de pesos, cifra superior
en 7.1% real. Ello se atribuyd, fundamentalmente, a que desde enero del presente afio
se reinicid la aplicacién del impuesto sobre automoéviles nuevos, gravamen que estuvo

suspendido durante 1996 y que su recaudacién en 1997 es 100.0% participable a los

estados y los municipios.

Por otra parte, los ingresos no tributarios, durante el periodo enero-junio de 1997,
alcanzaron un monto de 84 185 millones de pesos, con lo cual registraron un descenso
de 1.0% en términos reales respecto a los ingresos captados en los mismos meses de
1996. En este sentido, los recursos que se obtuvieron de los distintos Derechos
ascendié a 70 374 millones de pesos, monto que mostro un crecimiento de 10.8% en

términos reales, lo cual fue resultado del incremento de 9.9% en el volumen de

exportacién-de-petréleo-y-petroliferos-y-de-3-6%-en-las-ventas-internas-de-productos—————

petroliferos.
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Por su parte, los recursos captados por Productos se ubicaron en 3 578 millones de
pesos, cifra menor en 24.0% en términos reales a la registrada durante el mismo
periodo del afio pasado. Lo anterior fue resultado, principalmente, de la disminucién
que registraron los ingresos por intereses obtenidos por el Gobierno Federal en el

transcurso de 1997, como consecuencia de las menores tasas de interés vigentes en los

mercados de dinero.

En lo que se refiere a los Aprovechamientos, se registraron ingresos por 10 233
millones de pesos. Este monto implicé una disminucién en términos reales de 39.2%,
porque durante los primeros seis meses de 1996 se captaron recursos derivados de las

ganancias provenientes de la recompra de deuda publica.

Por su parte, el gasto programable de los Poderes Legislativo y Judicial y de los
Organos Auténomos sumoé 5 946 millones de pesos en el primer semestre del afio.
Asimismo, el Poder Legislativo erogd 872 millones de pesos, monto que significé un
aumento de 10.7% real con respecto al gasto del mismo periodo del afio anterior. De
estos recursos, el 96.1% se destind a gasto corriente, principalmente para atender los

periodos ordinarios y extraordinarios de sesiones de las Cémaras de Diputados y

Senadores.

Asimismo, durante el primer semestre de 1997, el gasto programable de laA
Administracién Piblica Centralizada, que se conforma por la Presidencia de la
Reptblica, la Procuraduria General de la Repﬁblica, las dependencias administrativas y
sus organos desconcentrados, sumé 123 221 millones de pesos, 15.0% superior en

términos reales al gasto realizado el afio anterior. Cabe aclarar que este gasto incluye

~las-aportaciones-estatutarias-al ISSSTE-por-3-591-millones-de-pesos,—asi-como-los—

subsidios y transferencias a los organismos y empresas de control directo

presupuestario por 15 558 millones de pesos.
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Asimismo, el gasto directo de la Administracion Publica Centralizada, que ejercen
directamente la Presidencia de la Republica, la Procuraduria General de la Republica,
las dependencias administrativas y sus 6rganos desconcetrados, se ubicé en 32 877
millones de pesos, inferior en 13.3% al registrado en el mismo periodo del afio

anterior. Esto se explicd por la reduccién de 13.0% en las erogaciones corrientes y de

14.3% en las de capital.

GASTO PROGRAMABLE DE LA ADMINISTRACION PUBLICA
CENTRALIZADA
- Millones de pesos -

Enero-junio Variacién (%)
Concepto 1996 19970/ Real
Totall/ 86 879.2 123 220.5 15.0
Corriente 71365.6 103 423.7 17.5
Servicios personales 45 603.2 68 747.3 22.2
Otros gastos 4134,7 4941.8 -3.1
Materiales y suministros 1171.0 1364.8 -5.5
Servicios generales 2 690.7 3577.0 7.8
Otras erogaciones 273.0 0.0 -100.0
Ayudas, subsidios y
transferencias 21627.7 29.734.6 11.5
Ayudas 1244.4 1868.2 21.7
Subsidios 9175.0 9990.1 -11.7
Transferencias 11208.3 17 876.3 293
Inversion fisica 13143.7 16 742.3 33
Directa 6 468.4 7 868.6 -1.4
Transferencias para inversién 6 675.3 ) 8 873.6 7.8
fisica
Inversién financiera 1030.1 523 -95.9
Otras erogaciones¥ 1339.8 30022 81.7
Partidés informativas:
Gasto directo de las dependencias 30 748.3 328774 -13.3
Total ayudas, subsidios y 56 130.9 90 343.1 30.5
transferencias

1/ Incluye las aportaciones al ISSSTE y los subsidios y transferencias a entidades de control directo.
Esta definicién excluye los Poderes Legislativo, Judicial y los Organos Auténomos.
2/ Incluye el gasto directo de las dependencias, las aportaciones para la educacién basicaen los

estados-y-las-transferencias-que-se-otorgaron-para-el-pago-de-servicios-personales-de-las-entidades—

bajo control indirecto presupuestario.
3/ Incluye subsidios de inversion, transferencias para inversién financiera y amortizacion.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Ptiblico.
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Ayudas, subsidios y transferencias

Durante el primer semestre de 1997, la Administracion Publica Centralizada otorgd
90 343 millones de pesos por concepto de ayudas, subsidios y transferencias, 30.5%

mas en términos reales a las otorgadas en el mismo periodo del ejercicio anterior.

En lo que se refiere a las Ayudas, esto es, los recursos otorgados por la Administracién
Publica Centralizada a los diferentes sectores de la poblacién e instituciones sin fines
de lucro, alcanzaron un monto de 1 868 millones de pesos. Estos recursos se
canalizaron a través de pensiones civiles, militares y de gracia, asi como al

otorgamiento de becas educativas que administra el ramo de Superacién de la Pobreza.

Por su parte, el Gobierno Federal otorgd subsidios por 10 757 millones de pesos para
apoyar el desarrollo de actividades prioritarias de interés general. Los Organos
desconcentrados y las entidades paraestatales fueron los principales receptores para

canalizar los subsidios en beneficio de la poblacion.

Por medio de las entidades del sector paraestatal se otorgaron 7 590 millones de pesos,
entre las que destacan la Compafila Nacional de Subsistencias Populares
(CONASUPO), que canaliz6 3 308 millones de pesos para subsidiar de manera
generalizada el consumo de tortilla y harina de maiz, asi como la distribucion del maiz
en las zonas rurales; Luz y Fuerza del Centro (LyFC) recibié subsidios por 2 492
millones de pesos para cubrir su déficit de operacion; Leche Industrializada Conasupo
(LICONSA) recibi6 subsidios por 724 milloneé de pesos para la distribucién de leche a

nifios de escasos recursos; finalmente, el Sistema de Distribuidoras Conasupo, S.A. de

-C-V-—(DPICONSA)-recibié—subsidios—por—890-millones—-de—pesos—para—el-programa——

Tortilla-Solidaridad con lo que apoy? a las familias de escasos recursos. El resto, 176
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millones de pesos, se destiné a través de las entidades adscritas al Ramo Hacienda y

Crédito Puablico.

A través de los 6rganos desconcentrados se otorgaron subsidios por 2 446 millones de
pesos. De esta cantidad, 2 297 millones se destinaron a Apoyos y Servicios a la
Comercializaciéon Agropecuaria (ASERCA). El resto se destin6 a O&rganos
desconcentrados de diversos ramos administrativos. Mediante el gasto descentralizado
se otorgaron 403 millones de pesos a través del Ramo Trabajo y Previsiéon Social,
principalmente. Por ultimo, 318 millones de pesos se canalizaron a apoyos a

actividades agricolas y ganaderas.

Las Transferencias de recursos federales se asignaron para el desempefio de las
atribuciones que realizan las entidades paraestatales y los drganos administrativos
desconcentrados, asi como aquéllos que se destinan al gasto descentralizado. Dichos
recursos ascendieron a 77 718 millones de pesos, esto es, 41.1% maés en términos

reales con respecto a los de igual periodo de un afio antes. A continuacién se sefialan

los principales destinatarios:

Las transferencias relacionadas con los procesos de descentralizacidn se ubicaron en
45 100 millones de pesos, cifra superior en 43.1% real. De estas transferencias 34 352
millones de pesos correspondieron a las Aportaciones para la Educacién Bésica en los
Estados y 3 646 millones de pesos a los servicios estatales de salud. El resto se oriento,
principalmente, a las universidades estatales, 3 509 millones de pesos, y al Programa

de Apoyo al Desarrollo Regional, 3 593 millones de pesos.

A—los—organismos—descentralizados;—que—incluyen—a—las—entidades—paraestatales—de—

control indirecto, se les transfirieron 23 318 millones de pesos. El Instituto Mexicano

del Seguro Social (IMSS) recibié 6 138 millones de pesos; la Universidades Nacional
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Auténoma de México (UNAM), 3 005 millones de pesos; Ferrocarriles Nacionales de
México (FERRONALES), 3 030 millones de pesos y, el resto, se repartié a diferentes
entidades entre las que destacan el Consejo Nacional de Fomento Educativo, 1 036
millones de pesos y el Sistema Nacional para el Desarrollo Integral de la Familia

(DIF), 695 millones de pesos.

A los 6rganos desconcentrados correspondieron 4 652 millones de pesos. De los
beneficiarios destacan: la Comision Nacional del Agua (CNA) con 1 984 millones de
pesos y el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia ¢ Informatica (INEGI) con 824
millones de pesos. El resto se ministraron a los 6rganos desconcentrados de los ramos
de: Educacién Publica, 799 millones de pesos; Agricultura, Ganaderia y Desarrollo
Rural, 512 millones de pesos; Comunicaciones y Transportes, 306 millones de pesos.
Asimismo, 227 millones de pesos se destinaron a diversas dependencias de la
Administracion Puablica Centralizada: Gobernacién, Hacienda y Crédito Publico,

Reforma Agraria, Trabajo y Previsién Social, y Comercio y Fomento Industrial.
Programas de impulso al bienestar social

A continuacidén se presentan los principales resultados de los programas sustantivos en

las areas de educacion, salud, abasto y nutricién durante el primer semestre de 1997.

En el Programa de Educacion Béasica destacaron los esfuerzos para elevar la
cobertura en los tres niveles educativos que la conforman: preescolar, primaria y
secundaria, esta tltima en sus modalidades de técnica y telesecundaria. La educacion

basica elevd su cobertura en 0.9% al atender una poblacién de 16 millones 344 mil

~

aluiinos.
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La produccion de libros de texto gratuito pas6é de 79.4 millones a 68.8 millones de
tomos. Esta reduccion se explica por los menores requerimientos de la Secretaria de
Educacién Publica (SEP) y por el cierre de la planta productiva propiedad del
Gobierno Federal, el 30 de abril de 1997, derivados de la construccién de una nueva
planta en Querétaro, con lo cual se modernizard todo el proceso productivo para la
elaboracién de los mismos. Cabe destacar que en la producciéon de los libros de texto

necesarios para el proximo ciclo escolar participaré el sector privado.

En materia de educacién de posgrado se atendieron a 49 000 alumnos, con lo cual se

superé en 10.0% lo registrado en el mismo periodo de 1996.

Respecto a los Programas de salud, la Secretaria de Salud (SSA) y sus institutos
coordinados, en conjunto con el IMSS y el ISSSTE, canalizaron a los programas de
medicina preventiva 1 345 millones de pesos. Entre las principales acciones del
Programa de Atencién Preventiva destacaron la aplicacion de 24 549 000 dosis del

esquema basico de vacunacion y el control de enfermedades transmisibles a través de

1 457 000 consultas.

En lo concerniente a los Programas de abasto y asistencia social se destac6é que, con
el Programa Tortilla-Solidaridad se beneficié diariamente, en promedio, a 1 893 000
familias del padrdn activo; mientras que con el Programa de Abasto Social de Leche se

beneficiaron diariamente, en promedio, a 5 367 000 nifios de familias de escasos

recursos de todo el pais.

En lo referente a los Programas de fomento al empleo, mediante el Programa de

Becas-de-Capacitacion-a-los-Trabajadores (PROBECAT)-se-otorgaron-224-561-becas;—

lo que representé un incremento de 37.7% con relacién al mismo periodo del afio

anterior. Por su parte, a través del Programa de Calidad Integral y Modernizacion
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(CIMO), se otorgaron becas a 244 460 personas, cifra superior en 112.5% a la

registrada el primer semestre de 1996.

Dentro de los Programas para la superacion de la pobreza, por medio del Ramo de
Superaciéon de la Pobreza se ejercieron 5 165 millones de pesos. De este monto, el
83.9% se destind a inversion y el 16.1% restante al otorgamiento de becas a nifios de

ensefianza primaria y al Programa de Créditos a la Palabra para los Productores del

Campo.

La inversién realizada en este ramo se canalizé mediante dos fondos: el de Desarrollo
Social Municipal y el Desarrollo Regional y Empleo. A través del Fondo de Desarrollo
Municipal se realizaron 56 668 obras y acciones de beneficio social, de caracter
productivo y de infraestructura. Asimismo, en el marco del Programa de Estimulos de
la Educacién Bésica se otorgaron 768 892 becas, se entregaron 4.6 millones de
despensas y se brindaron 2.3 millones de consultas médicas en beneficio de escolares
de escasos recursos que cursan la instruccidon primaria en todo el pais. Con el

programa de Crédito a la Palabra, se atendi6 a 430 419 productores agricolas.

Mediante el Fondo para el Desarrollo Regional y el Empleo se realizaron las siguientes
acciones: a través del Programa de Empleo Temporal se crearon 200 927 empleos
transitorios en el medio rural de 25 estados del pais; las acciones realizadas incluyen
fundamentalmente obras para la rehabilitacién y mejoramiento social y productivo. Se
apoy6 la creacion y consolidacion de 1 063 pequefias empresas de cardcter pecuario,
forestal, pesquero, agricola, agroindustrial, comercializadoras y microempresas, lo que

permitio la creacion de 48 289 empleos productivos.

Con el Programa Nacional de Reforestacion se reprodujeron y conservaron plantas y

arboles y se sembraron cerca de 400 millones de éarboles en todo el pais.
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Adicionalmente, los proyectos de vivienda, saneamiento ambiental, salud y educacion,

en el medio rural, beneficiaron a 608 000 personas en diferentes entidades federativas.

Por medio del programa de maestros jubilados se otorgaron 6 142 estimulos
econémicos a profesores retirados que efectuaron labores de alfabetizacién, atencion
en bibliotecas, asesoria en la venta de artesanias e integracién de grupos artisticos,
culturales y deportivos. Para apoyar a pasantes de educacién técnica y superior se

proporcionaron 19 367 becas.

GASTO EN EL RAMO SUPERACION DE LA POBREZAL/
-Millones de pesos-

Enero-junio Variacién (%)
Concepto 1996 1997 Real
Total 3 550.6 5165.0 18.0
Ayudas 4332 832.1 55.8
Inversidn fisica 31174 43329 12.7
Fondo de Desarrollo Social n.d. 2807.2 n.a.
Municipal?
Fondo para el Desarrollo nd. 1525.7 na.
Regional y el Empleo?

1/ Las cifras se presentan en términos pagados.
2/ Para 1996 la informacién no se tiene disponible, en virtud de que Sedesol define estos

programas a partir de 1997.
n.d.: No disponible. n.a.: no aplicable.
p/ Cifras preliminares.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

Situacion financiera de organismos y empresas

En los primeros seis meses de 1997, los ingresos propios de las entidades del sector

paraestatal ascendieron a 112 646 millones de pesos, monto superior en 1.2% en

comportamiento més destacado de los ingresos por entidad para el periodo de

referencia:
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Los ingresos propios de PEMEX, es decir, después del pago de impuestos, se ubicaron
en 38 489 millones de pesos, mostrando una caida en términos reales de 12.8%. Esto se
explicd por el pago del aprovechamiento sobre rendimientos excedentes que efectud la
entidad, como resultado del mayor precio de exportacién del crudo registrado a finales
de 1996. Cabe sefialar que los ingresos totales derivados de la actividad petrolera
(impuestos mas ingresos propios de PEMEX) registraron un crecimiento de 5.5% en

términos reales.

En CFE, los ingresos propios ascendieron a 24 966 millones de pesos, lo que significa
un aumento, en términos reales, de 112.5%, con relacién a los obtenidos en los
primeros seis meses de 1996; lo anterior se explicd por el incremento de 7.2% en la
demanda de electricidad y de 5.4% en términos reales, en promedio, en las tarifas

eléctricas.

Los ingresos del IMSS se ubicaron en 29 357 millones de pesos y fueron superiores en

7.6% en términos reales, como resultado del mayor nimero de trabajadores cotizantes.

En el ISSSTE, los ingresos propios aumentaron 16.6% en términos reales, ubicandose
en 9 590 millones de pesos, debido a un mejor nivel de cobranza en las cuotas y

aportaciones, asi como a un mayor margen de utilidad neta en el Sistema de Tiendas y

Farmacias.

FERRONALES report6é ingresos propios por 4 041 millones de pesos, mayores en

15.8% real a los del primer semestre del afio anterior, como resultado de los

incrementos tarifarios.

CONASUPO gener6 ingresos propios por 1 535 millones de pesos, nivel inferior en

18.8% real, lo cual se explica por la reduccion de 89.4% en el volumen de frijol
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comercializado en el mercado nacional, asi como por la disminucién real de 37.0% en
el precio de venta del maiz, esto ultimo para mantener el subsidio al consumo de la

tortilla.

Gasto programable de organismos y empresas

El gasto programable de las entidades bajo control directo presupuestario durante
enero-junio sumé 101 180.6 millones de pesos, monto 7.0% superior en términos

reales al erogado en el mismo periodo de 1996.

GASTO PROGRAMABLE DE ORGANISMOS Y EMPRESAS
- Millones de pesos -

Enero-junio Variacién (%)
Concepto 1996 19970/ Real
Total 76 689.4 101 180.6 7.0
Corriente 62 176.0 80612.5 5.1
Servicios personales 20 630.1 28 204.8 10.9
Otros gastos corrientes 415459 52 407.7 2.3
Materiales y suministros 174813 22 792.6 5.7
Servicios generales 23 357.7 29 609.2 2.8
Pensiones 11 018.6 14 962.4 10.1
Otros 12 339.1 14 646.8 -3.7
Ajenas a terceros 696.0 3.8 -99.6
Otras erogaciones 10.9 2.1 -84.4
Capital 14 513.4 20 568.1 14.9
Inversion fisica 13 294.0 18 156.4 10.7
Inversién financiera 970.0 1900.4 58.9
Ajenas de recuperables 249.4 5113 66.2

p/ Cifras preliminares
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Financiamiento del balance publico

superavit de 18 271.0 millones de pesos, monto 32.1% menor en términos reales al

observado en igual periodo de 1996.
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Este balance, medido por sus fuentes de financiamiento, se integré por las siguientes
operaciones financieras: un endeudamiento externo neto de 24 mil 8§73 millones de

pesos y un desendeudamiento interno de 43 mil 144 millones de pesos.

Dentro del endeudamiento externo neto, el directo registré un nivel de 3 mil 194

millones de pesos, mientras que por otras fuentes se obtuvo un endeudamiento de 21

mil 679 millones de pesos.

Por lo que respecta a la estructura del financiamiento interno, los recursos que el
Gobierno Federal mantiene depositados en el Banco de México aumentaron en
27 mil 830 millones de pesos, mientras que el financiamiento del sistema bancario al
sector publico no bancario disminuyé en 48 mil 883 millones de pesos. Ambas
operaciones fueron compensados en parte por la colocacién de 33 mil 569 millones de

pesos de valores gubernamentales en el sector privado.

DEUDA PUBLICA INTERNA Y EXTERNA

Durante el primer semestre de 1997, las acciones emprendidas por el Ejecutivo Federal
en materia de deuda publica se sujetaron de manera estricta a lo establecido en el
articulo 20. de la Ley de Ingresos de la Federacion para 1997, respecto a los limites
fijados para el endeudamiento publico durante el presente afio. Adicionalmente, la
politica de deuda publica se ha orientado apoyar e impulsar la estrategia econdmica

plasmada en los Criterios Generales de Politica Economica para 1997.

La recuperacion gradual de la estabilidad y el crecimiento econémico, asi como la

disciplina mostrada en el manejo de la finanzas publicas, otorgaron de nueva cuenta a

las autoridades responsables del manejo del débito publico un sustento para alcanzar,
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durante el segundo trimestre de 1997, resultados favorables en materia de deuda
publica, tanto por lo que se refiere al monto de las obligaciones financieras como al

costo y perfil de vencimientos de las mismas.

Asi, al cierre de junio, la deuda publica neta total medida como porcentaje del
Producto Interno Bruto (PIB) presentd ya un nivel menor al registrado durante el tercer
trimestre de 1994, es decir, antes del surgimiento de la crisis econémica. La magnitud
de dicho logro resulta patente al considerar que entre el primer trimestre de 1995 y el
segundo trimestre del presente afio, la proporcion que guarda la deuda publica respecto
al nivel del PIB disminuy6 en el equivalente a 16.5 puntos porcentuales, esto es, dicha

proporcién cayd en mas de una tercera parte en poco mas de dos afios.

DEUDA PI’J'BLICA NETA TOTAL
- % del PIB -

%
35 30.3

28.5 27.3

24.2 22,7 21.6

Dic. 1996 Mar. 1997 Jun. 1997

MDeuda interna [C1Deuda externa

* FUENTE: Secretaria de Hacienday Crédito Pablico.
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El redimensionamiento de las obligaciones externas del sector publico registrado
durante el afio se apoy6, por un lado, en los resultados macroecondmicos y fiscales
alcanzados y, por el otro lado, en la politica activa de refinanciamiento de la deuda
externa llevada a cabo por la presente Administracion. Gracias a este activo manejo del
débito publico externo ha sido posible reconfigurar tanto la estructura de vencimientos
de los pasivos externos como el costo implicito de los mismos, lograndose suavizar
gradualmente el perfil de amortizaciones y reducir el -costo de los nuevos recursos

contratados.

En lo particular, las principales acciones emprendidas por el Ejecutivo Federal en

materia de deuda publica externa durante el segundo trimestre del afio fueron las

siguientes:

El acceso de México a los mercados internacionales de capital, en condiciones mas
favorables en cuanto a plazo y costo, propiciaron que el 17 de junio las autoridades
financieras anunciaran que con fecha 6 de agosto de 1997 el Gobierno Federal ejerceria
una opcién de pago anticipado sobre el monto total de 6 000 millones de délares de las
Notas Bancarias a tasa variable emitidas en agosto de 1996. Los recursos provenientes
de las Notas Bancarias permitieron al Gobierno Federal en agosto de 1996 amortizar
anticipadamente 7 000 millones de d6lares del Paquete de Apoyo Financiero otorgado
a través del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de Anﬁérica, el cual, como

- se reportd en el Informe del trimestre anterior, fue liquidado en su totalidad de enero de

este aflo.

El pago anticipado de las Notas Bancarias, el cual no implica un incremento en el

“monto de la deuda publica externa dado que fepresenta una operacion de— -

refinanciamiento de pasivos, generard los siguientes beneficios para México:
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¢ Se obtienen ahorros anuales de aproximadamente 25 millones de dé6lares debido a
que el costo promedio de los recursos refinanciados disminuye de 8.39% a
7.89%. Asimismo, se mejora la estructura de vencimientos de la deuda publica

externa al incrementarse el plazo promedio de los recursos refinanciados de 2.6 a

6.8 afios.

e Se libera, en su totalidad, el remanente de los flujos de divisas generados por las
exportaciones petroleras que habian sido afectados a un mecanismo contingente
de pago de las Notas Bancarias, en términos similares a los previstos en el
financiamiento de emergencia otorgado por el Departamento del Tesoro de los

Estados Unidos de América.

El pago anticipado de las Notas Bancarias se apoyard de manera importante en los
recursos obtenidos por el Gobierno Federal a través de diversas operaciones realizadas
en los mercados internacionales de capital entre los meses de abril y junio del presente
afio. Entre estas operaciones destacan: 590 millones de doélares obtenidos de una
emisién en abril en el mercado japonés a un plazo de cinco afios, una colocacién en
libras esterlinas en mayo, por un monto equivalente a 492 millones de dolares, 500
millones de délares resultado de un incremento realizado en junio de la emisién del
bono global a diez afios emitido en enero pasado, y 1 000 millones de ddlares de una
emisién a cinco afios llevada a cabo en junio. Los recursos provenientes de estas
emisiones, y de otras operaciones realizadas en el transcurso del afio, se han depositado
en un fondo de amortizacién establecido en el Banco de México para hacer frente el 6
de agosto de 1997 al pago anticipado de las Notas Bancarias, el cual al cierre del

segundo trimestre present6 un saldo de 4 535.8 millones de délares

Las operaciones de refinanciamiento realizadas por el Gobierno Federal con el fin de

liquidar anticipadamente las Notas Bancarias, asi como otras adicionales llevadas a
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cabo por el sector publico durante el segundo trimestre del afio, fueron posibles gracias
a que durante dicho lapso el sector publico pudo obtener de los mercados
internacionales de capital recursos por un total de 4 086.6 millones de délares, lo que

representa un aumento importante respecto a los 3 237.4 millones de dolares captados

en igual periodo en 1996.

Por lo que se refiere a la politica de deuda interna adoptada durante el segundo
trimestre, la mayor estabilidad macroecondmica y Jos resultados de caracter fiscal

permitieron, al igual que en el caso de la deuda publica externa, alcanzar resultados

positivos.

La reduccion de la deuda publica interna neta fue posible gracias a que si bien la deuda
publica interna bruta se incrementd durante 1997, los recursos procedentes de dicho
aumento se destinaron a fortalecer los activos internos del Gobierno Federal. Lo
anterior constituye una accion deliberada del Gobierno Federal, con el fin de lograr que
sus necesidades de financiamiento a lo largo de 1997 sean compatibles con una politica

de endeudamiento interno consistente y ordenada en el transcurso del afio.

Al igual que lo observado en los trimestres anteriores, la colocaciéon de valores
gubernamentales durante el periodo abril-junio de este afio se baso, fundamentalmente,
en los Bonos de Deéarrollo (Bondes), a plazo de uno y dos afios, y en la colocacién
entre el publico inversionista de bonos denominados en Unidades de Inversion
(Udibonos) a plazo de tres a cinco afios. La mayor participacién de estos titulos dentro
del total de los valores gubernamentales permitié mejorar gradualmente el plazo

promedio de vencimiento de los mismos. Asi, el plazo promedio de vencimiento de los

valores gubernamentales e‘n—p‘o‘d‘er"de‘l-pl’lbli‘co—se‘s'itué—al—c—ierre—del—segundo—trimestre, __

en 351 dias, lo que significa un incremento de 15.1% respecto al plazo alcanzado al
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cierre de 1996 y representa el mayor plazo promedio registrado desde el tercer

trimestre de 1993.

o PLAZO PROMEDIO DE VALORES
| GUBERNAMENTALES

- Niimero de dias registrados al cierre del periodo -

600.0
485.0

500.0

351.0
£400.0 305.0 (e

300.0

200.0

1100.0

e

0.0
1993* 1993 1994 1995 1996  1997**

* Enero-septiembre.
** Bnero-junio. f
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. ;

Finalmente, es importante reiterar que la politica de deuda ptiblica y su consecuente
evolucion durante el segundo trimestre de 1997 se apegaron estrictamente a lo

establecido por el Congreso de la Unidn.

Por lo que se refiere al tamafio de la deuda del sector publico medido con respecto al

~nivel-de-la-econemia;- durante-el-segundo-trimestre-del-afio-se-registré-una-evelueién—
positiva. De esta manera, la deuda ptblica neta total, tanto interna como externa, como

porcentaje del PIB, present6 el cierre del segundo trimestre del afio un nivel de 27.3%,
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lo que significé una reduccién de 1.2 y 3.0 puntos porcentuales respecto a lo observado

en marzo de 1997 y al cierre de 1996, respectivamente.

DEUDA PUBLICA NETA TOTAL

- Porcentaje del PIB -
50 43.8
37.6 [35|37.3 37.2 385
40 353
27.3 33.3 33.0
l 27.6 113 3 28.5
' 30 26.4 27 e
i e (e
20 | i 57
o | B [
: [y
1 E____
0 /

I II I0 IV I I DIV I I IIV I I
1994 1995 1996 1997

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

Esta disminucion en la relacién deuda publica neta total a PIB se debi6 a una caida en
la proporcién que guardan con respecto al PIB tanto la deuda interna del Gobierno
Federal como la externa del sector ptblico. Asi, durante el trimestre, este indicador

para el caso de la deuda externa neta pasé de 22.7% al cierre de marzo a 21.6% al

— concluir el segundo trimestre. De 1gual manera, la relacion deuda mterna a PI1B paso en

igual lapso de 5.8% a 5.7 por ciento.
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Por lo que se refiere al esfuerzo fiscal que es necesario para hacer frente al servicio de
la deuda publica, medido a través de la relacion intereses de la deuda presupuestaria a
gasto neto presupuestario, cabe sefialar que este indicador presenté un comportamiento
favorable durante el primer semestre de 1997. Mientras que en 1996 de cada peso de
gasto neto presupuestal se destinaron 18.9 centavos para hacer frente al pago de

intereses de la deuda publica, en el periodo enero-junio de 1997, dicho monto se redujo

a 15.0 centavos.

INTERESES DE LA DEUDA
PRESUPUESTARIA/GASTO NETO
PRESUPUESTARIO
%

25.2

1988-1994 1995 1996

* Enero-junio
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

-De-igual-manera;—la- relacién—que guarda—el-pago-de-intereses—de-la-deuda-piblica———

externa respecto al monto de las exportaciones totales del pais mostré una mejoria en

el primer semestre del afio, como resultado tanto del fortalecimiento del sector
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exportador como del manejo prudente del débito externo. Como se muestra en la
grafica siguiente, mientras que. 1996 fue necesario destinar el pago de intereses de la
deuda publica externa 7.4 centavos de cada doélar obtenido por concepto de
exportaciones, durante los primeros seis meses de este afio, se destinaron 6.1 centavos

a cubrir dicho concepto.

INTERESES DE LA DEUDA EXTERNA DEL
SECTOR PUBLICO / EXPORTACIONES

%

25.0
207 oo
20.0
13.5 136
15.0 11.6 .
93 .
10.0 8 83 14 o1 |1
T
5.0 |
U1 U1 U Ut Ut DU "j?

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997*

* Enero-junio.

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Por dltimo, es importante resaltar que el nivel de endeudamiento que presenta el sector

publico en México se compara favorablemente en el contexto internacional. Asi, por

—ejemplo,-el-tamafio-relativo-de-la-deuda-publica-de-México-como-porcentaje-del PIB—

resulta menor al de otros paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el

~ Desarrollo Econémico (OCDE).
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COMPARACION INTERNACIONAL DE LA
DEUDA PUBLICA NETA TOTAL

- % del PIB -
140.0 ("|124.1
120.0 679
100.0
74.1
80.0 63.6 659 08 643
TR
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31.8
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Nota: Las cifras de México son al 31 de marzo de 1997 y las del resto de
los paises son estimaciones para diciembre de 1996

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Deuda externa del sector publico.

El saldo de la deuda publica neta, que resulta de deducir a la suma de todos los pasivos
financieros del sector publico, los activos financieros externos del Gobierno Federal,
ascendi6 al cierre del segundo trimestre de 1997 a 84 240.1 millones de ddlares. De

esta manera, la deuda puablica externa neta presentd durante los meses de abril-junio

—una-disminucién-de-2-024:6-millones-de-délares;-como-resultado-de-los—siguientes——

efectos:
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- Un incremento en la deuda externa bruta por 2 927.9 millones de délares, debido
a un endeudamiento externo neto del orden de 2 324.7 millones de délares y de
un ajuste al alza en el saldo de la deuda por 603.2 millones de délares, derivado

principalmente de la depreciacién del délar frente a otras divisas.

- Un aumento de 4 952.5 millones de délares en el valor de los activos financieros
externos del Gobierno Mexicano. Este incremento refleja, principalmente la
creacion de un fondo de amortizacién a través del Banco de México, con el
objeto de reservar los recursos que permitan hacer frente a la amortizaciéon por
6 000 millones de ddlares de las Notas Bancarias programadas para el 6 de agosto
del presente afio. Los recursos depositados en dicho fondo han provenido,

fundamentalmente, de las colocaciones efectuadas recientemente por el Gobierno

Federal.

La disminucion registrada durante el segundo trimestre del afio en la deuda publica
externa neta, aunada a la reduccion reportada en el primer trimestre, propiciaron que en
el transcurso del primer semestre de 1997, la deuda publica externa neta presentara una
importante reduccion, del orden de 5 506.1 millones de délares comparada con el saldo

al 31 de diciembre de 1996.

Durante el segundo trimestre de 1997, las emisiones en los mercados internacionales
de capital se llevaron a cabo por conducto del Gobierno Federal, Petréleos Mexicanos
(PEMEX) y Nacional Financiera (NAFIN), y se realizaron en yenes japoneses, libras
esterlinas, liras italianas y délares, con plazos que van desde uno hasta veinte afios. De

esta forma, durante este trimestre el sector publico logrd captar en los mercados

“infernacionales de capital fecursos por un total de 4°086:6 millones de dolares:
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EMISIONES DE BONOS DEL SECTOR PUBLICO
SEGUNDO TRIMESTRE DE 1997

Entidad Moneda original  Importe Millones Plazo Tasa
de ddlares

Gobierno Federal ~ Yen japonés 789.0 5 afios Fija 3.100%
Délar americano 1 000.0 5 afios Libor + 1.250%
Délar americano 500.0 10 afios Fija 9.875%
Lira italiana 296.1 20 afios Fija 11.000%
Libra esterlina 491.8 5 afios Fija 8.750%

Pemex Lira italiana 209.7 7 afios Fija 9.130%
Dolar americano 300.0 5 afios Fija 8.500%
Dolar americano 250.0 10 afios Fija 9.000%

Nafin Délar americano 150.0 3 afios Fija 8.000%
Délar americano 100.0 1 afio Fija 6.433%

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

El saldo de la deuda externa bruta del sector publico (la cual considera todos los
pasivos financieros externos del Gobierno Federal, de las entidades no financieras bajot
control presupuestario directo e indirecto y de la banca de desarrollo), se situé en
96 859.2 millones de dolares al cierre de segundo trimestre de 1997. Este saldo fue
supefior en 2 927.9 millones de délares a la cifra registrada al 31 de marzo de este afio.
Dicho aumento se explica por los siguientes efectos: un endeudamiento externo neto de
2 324.7 millones de dolares, un incremento de 603.2 millones de délares, asociado a
ajustes por variacion en el tipo de cambio derivados de la depreciacion del délar frente

a otras divisas, y ajustes al alza por conciliacion con las entidades del sector publico.

Es conveniente mencionar que el endeudamiento externo neto registrado por el sector
publico durante el segundo trimestre se debid, fundamentalmente, a las colocaciones

llevadas a cabo por el Gobierno Federal, las cuales servirdn para apoyar la liquidacion

anticipada—de—las Notas Bancarias por-6-000-millones—de-délares;el-préximo—6—de—

agosto.
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El aumento en el saldo de la deuda externa bruta del sector puiblico y, de manera
simultdnea, €l aumento nominal del PIB (expresado en ddlares), indujeron que la
relacién de dicha deuda a PIB se situard al 30 de junio de 1997 en 24.9%, porcentaje

que resulta superior en sélo 0.2 puntos porcentuales al registrado el trimestre anterior.

SALDO DE LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO

- Porcentaje del PIB -
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B Bruta Neta

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Es importante destacar que la disminucién registrada en el saldo de la deuda externa
bruta durante el primer trimestre de 1997, mas que compensé el incremento observado
en el periodo abril-junio del presente afio; por ello, el saldo de la deuda externa bruta al

cierre del primer semestre resulté inferior en 1 425.3 millones de doélares, al

compararse con el monto registrado en diciembrerde 1996. De igualv manera, dlChO -

saldo con relacién al PIB, presentd una disminucién de 1.6 puntos porcentuales en el

mismo lapso.
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SALDO DE LA DEUDA BRUTA PUBLICA EXTERNA

| 1988
| 1989
1990
1991
1992
1993
| 1994
| 1995

1996
1997*

Millones de dolares

100 933.7
98 984.5 &
96 859.2

* Primer Semestre.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informaci6n de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

81 003.2 f3353

1988-1997

% del PIB

[4638
| 305

|334

28.4
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Al cierre del segundo trimestre de 1997, el saldo de la deuda piuiblica externa neta se

situ6 en 84 240.1 millones de délares, cifra que comparada con el saldo registrado en

el primer trimestre, refleja una disminucioén de 2 024.6 millones de dolares. La relacién

deuda neta a PIB presenta un comportamiento a la baja en este periodo, situdndose

dicha proporcion en 21.6%, que comparado con el trimestre anterior, significa una
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Por otra parte, al comparar este saldo con el registrado al cierre de 1996, se obtiene una
reduccion de 5 506.1 millones de dolares, que como proporcion del PIB resulta una

disminucién de 2.6 puntos porcentuales.

Los créditos obtenidos a través de las operaciones de mercado durante este trimestre,
desempefiaron un papel fundamental en la estrategia de refinanciamiento de las
obligaciones del sector publico con emisiones de mediano y largo plazos. Es
importante sefialar que las emisiones correspondientes a estos meses las llevé a cabo
principalmente el Gobierno Federal en diversos mercados internacionales, a plazos de
maduracién que van desde cinco hasta veinte. afios, 1o que coadyuvé al mejoramiento

del perfil de vencimientos de la deuda publica.

Respecto a los créditos provenientes del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y
el Banco Mundial -Organismos Financieros Internacionales (OFIS)-, durante el
segundo trimestre se obtuvieron desembolsos por un monto de 292.1 millones de
dolares, los que se destinaron principalmente a los programas de desarrollo municipal,
atencién de servicios sociales esenciales, desarrollo regional, agua y saneamiento,
educacién y vivienda. Las instituciones de fomento que intermediaron estos recursos
fueron el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos (BANOBRAS) (166.3
millones de dolares) y NAFIN (125.8 millones de ddlares).

Como usuario de recursos, del monto total de desembolsos efectuados durante el
segundo trimestre, el Gobierno Federal capt6 recursos por 3 576 millones de dolares
(40.7%); las entidades no financieras bajo control presupuestario directo e indirecto

recibieron recursos por 2 483.2 millones de dolares (28.3%); y la banca de desarrollo

—obtuvo-financiamientos-por2-720:8-millones-de-délares-(31-:0%)-
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DESEMBOLSOS POR USUARIO DEL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 1997

- Porcentajes -

Gobierno Federal
40.7%

Organismos y Empresas
28.3%

Banca de Desarrollo
| 31.0%

I FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Cabe destacar que en el segundo trimestre de 1997 se llevaron a cabo amortizaciones
por 6 455.3 millones de ddlares, de los cuales 3 247.6 millones de ddlares se destinaron
a cubrir obligaciones de largo plazo y 3 207.7 millones de doélares al pago de los

créditos contratados a plazo menor de un afio.

Por lo que se refiere a los pasivos de largo plazo, la amortizacién se distribuy6 de la
siguiente manera: 39.8% de bonos publicos; 23.8% de aceptaciones bancarias de

PEMEX; 20.0% de créditos bilaterales; 10.6% de OFIS; 2.1% correspondi6 a la parte

__de_los_recursos_que_sirvieron-de_base_para-la_aceptacion_de_dinero_fresco, conocido__
como Myras (de los cuales, 57.3 millones de délares fueron pagados por el Gobierno

Federal); y de otros conceptos 3.7 por ciento.
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' AMORTIZACIONES DE LA DEUDA EXTERNA POR FUENTES
DE FINANCIAMIENTO DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 1997

Millones de délares

2500 2289.6
2000
1432.9
1500
1000
500
0 Papel Créditos l Bonos l Otros
comercial  bilaterales

Organismos Aceptaciones
Financieros Internacionales  Bancarias

FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.

Por lo que respecta a la amortizaciéon de financiamientos con plazo menor a un afio
(3 207.7 millones de dolares), los recursos canalizados a tal fin se distribuyeron de la
siguiente manera: 42.5% correspondié al Banco Nacional de Comercio Exterior
(BANCOMEXT) por el pago de papel comercial y de financiamientos que apoyan al
comercio exterior; 28.7% a NAFIN por amortizacién de créditos directos y de papel

comercial; 28.1% a PEMEX por pagos de créditos bilaterales y de papel comercial;

banca comercial, y el restante 0.3% a Ferrocarriles Nacionales de México

(FERRONALES).

0.4% a la Comision Federal de Electricidad (CFE) para liquidar ﬁnanrcriqrpientqs;ﬂgqn” la -
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En lo concerniente a la composicion del saldo de la deuda piiblica externa por
usuario de recursos, al 30 de junio de 1997, el Gobierno Federal fue el principal
usuario de los créditos contratados en el exterior, al participar con el 76.7% del saldo
de la deuda publica. Del resto, el 13.8% correspondi6 a entidades no financieras bajo
control presupuestario directo e indirecto y 9.5% a la banca de desarrollo. Asimismo,
por acreedores, al cierre del lapso abril-junio de 1997, los principales paises
acreedores y organismos internacionales con los que estuvo contratada la deuda
publica externa fueron: Estados Unidos de América, 24.6%; Organismos Financieros
Internacionales, 17.5%; Japon, 16.7%; Inglaterra, 9.8%; Alemania, 8.5%; Suiza 5.6%;
Francia, 5.5%; Canada, 3.0%; Espafia, 2.2% y el 6.6% restante correspondi6 a un

conjunto de 38 paises.

En lo que respecta a la estructura de vencimientos, se tiene que en el transcurso del
segundo trimestre de 1997, la deuda publica externa de corto plazo present6 un ligero
incremento de 67.3 millones de ddlares, al pasar de 5 467.9 millones de délares al
cierre del primer trimestre de 1997 a un saldo de 5 535.2 millones de délares al 30 de
junio. Sin embargo, este saldo result6 inferior en 10.7% al registrado para el mismo
periodo'del afio anterior. Asimismo, al concluir el segundo trimestre de 1997 se tiene
que el 68.4% del total de la deuda vence en los proximos diez afios; el 4.9% se cubrira
entre el afio 2008 y el 2018; y el restante 26.7%, que incluye los vencimientos de los
Bonos Brady llega, en algunos casos, hasta el afio 2034. Cabe destacar que el 24.6%
del saldo total vigente tiene vencimiento en una sola amortizacién en el afio 2019
(Bonos Brady), cuyo pago estd garantizado por bonos cupdén cero emitidos por la
Tesoreria de los Estados Unidos de América, que son propiedad del Gobierno Federal

y que forman parte de los activos financieros en el exterior.

En lo que se refiere al servicio de la deuda piiblica externa, durante el segundo

trimestre de 1997, el pago por concepto de servicio de la deuda publica externa
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ascendié a 8 045.9 millones de dolares. De esta cantidad, 6 455.3 millones de délares
correspondieron al costo financiero de la deuda que incluye intereses, comisiones y

gastos.
Deuda interna.

Con respecto a la deuda publica interna, durante el segundo trimestre de 1997, se
continud con la politica de extender el plazo promedio de vencimiento de los valores
gubernamentales. Con este objetivo se realiz6 una mayor colocacién de Bonos de
Desarrollo (Bondes) entre el piblico inversionista, principalmente a plazo de dos afios,

y de Udibonos, los cuales fueron emitidos a plazos de tres y cinco afios.

En este contexto, al cierre del segundo trimestre de 1997, el saldo de la deuda publica
interna bruta, la cual se conforma principalmente por los saldos de los valores
gubernamentales y por los recursos del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR), se
ubicd en 214 178.8 millones de pesos, monto superior en 8 199.5 millones de pesos,
con relacién al saldo observado al 31 de marzo del presente afio. El incremento se
explicd por los siguientes factores: un endeudamiento neto de 5 718.4 millones de
pesos; una serie de ajustes, derivados del efecto inflacionario sobre la deuda publica
indizada a la inflacion (Ajustabonos, Udibonos y SAR), por 2 606.0 millones de pesos;
y por ajustes negativos originados por la conciliacién de cifras que permanentemente

se realiza, por 124.9 millones de pesos.
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SALDO DE LA DEUDA INTERNA BRUTA DEL GOBIERNO

FEDERAL
SEGUNDO TRIMESTRE 1997
Millones de pesos
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FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico.

Al 30 de junio de 1997, el saldo de la deuda interna bruta del Gobierno Federal como
porcentaje del PIB se situd en 6.9%, por lo que se mantuvo constante en términos de

PIB respecto al observado al cierre del trimestre anterior.

SALDO DE LA DEUDA INTERNA DEL GOBIERNO FEDERAL
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FUENTE: Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico.
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Por su parte, el saldo de la deuda piiblica interna neta, la cual resta a la deuda bruta
las cuentas acreedoras del Gobierno Federal, fue de 177 826.3 millones de pesos al
cierre de junio de 1997, cifra que refleja un aumento de 5 226.1 millones de pesos

respecto al monto registrado al 31 de marzo de 1997. Dicho incremento en la deuda

interna se explica por dos efectos contrapuestos:

Un incremento en la deuda interna bruta, como resultado de un endeudamiento
neto por 5 718.4 millones de pesos y de ajustes por 2 481.1 millones de pesos

derivados, principalmente, de la revaluacion de la deuda indizada a la inflacién.

Un incremento en los activos financieros internos del Gobierno Federal por

2 973.4 millones de pesos.

Es importante destacar que en el transcurso del afio el saldo de la deuda interna neta
del Gobierno Federal, present6 una disminucién de 1 213.7 millones de pesos. Ello
como resultado de que los recursos captados a través del endeudamiento neto se

destinaron a fortalecer los activos internos del Gobierno Federal.

En términos del PIB, la deuda interna neta del Gobierno Federal se situd al cierre de
junio en 5.7%, cifra que resulta inferior en 0.1 puntos porcentuales al compararse con

lo registrado al cierre del trimestre anterior y en 0.4 puntos porcentuales al observado

en diciembre de 1996.
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SALDO DE LA DEUDA PUBLICA INTERNA NETA

1988-1997
Miles de millones de pesos % del PIB
1988 ™
1989 1373 | |
1990 | 163.2(
1991 149.6 |

1992 123.1 | 119
1993 122.5 | 107
1994 | 1647 | E=mo=s (0.8

1995 130.4 | EXeE 6.2

1996 | 179 | B 6.1

1997*| 177.8 | Eme) 5.7
* Primer semestre.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
i informacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

Colocaciones

La estrategia de colocacion de valores gubernamentales ha tenido como premisa
fundamental hacer frente a las necesidades de financiamiento del Gobierno Federal,

minimizar el costo financiero de la deuda publica interna y extender el plazo de la

misma.

De marzo a junio de 1997, el Gobierno Federal colocd valores gubernamentales entre
el gran publico inversionista por un total de 56 233.1 millones de pesos. De este
monto, el 63.7% correspondié a Cetes, el 24.0% a Bondes y el 12.3% a Udibonos;

adicionalmente, el Gobierno Federal se financié con recursos provenientes del SAR

—por-2-mil-36-5-millones-de-pesos—y-573-5-millones-de-pesos-por-otros-conceptos—De—
esta forma, el total de desembolsos durante el segundo trimestre ascendi6é a 58 843.1

millones de pesos.
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La composicion de la deuda interna bruta, al cierre del segundo trimestre de 1997,

fue la siguiente: Bondes, 35.3%; Cetes, 26.6%; SAR, 20.2%; Udibonos, 9.2%;

Ajustabonos, 7.9% y otros pasivos por 0.8 por ciento.

VALORES GUBERNAMENTALES
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FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Por lo que se refiere a la composicion de los valores gubernamentales, en los ultimos

dos afios se incrementé de manera importante la participacion relativa de Bondes y

Udibonos dentro del total, caracterizdndose ambos instrumentos por ser los que

presentan un mayor plazo de vencimiento dentro de los valores gubernamentales.
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El plazo promedio de vencimiento de los valores gubernamentales colocados entre el
publico inversionista fue de 351 dias al cierre de junio de 1997, que se compara
favorablemente con el plazo promedio registrado en la ultima semana de marzo (336
dias) y representé un incremento de 73.8% respecto al plazo promedio registrado al
cierre de 1994. El incremento gradual en el plazo promedio de vencimiento de los
valores gubernamentales, fue posible gracias a la estabilidad observada en los

mercados financieros, lo que a su vez ha propiciado una mayor demanda de valores de

largo plazo.

Respecto al costo financiero de la deuda, en el segundo trimestre de 1997, el
Gobierno Federal efectué erogaciones por un monto de 10 815.6 millones de pesos
para cubrir el costo financiero de la deuda interna, entendiendo por éste el pago de

intereses, comisiones y gastos.
Proérroga del Programa de Apoyo a Deudores del Fisco (PROAFI)

Desde octubre de 1996, en el marco de la Alianza para el Crecimiento, se instrument6
el Programa de Apoyo a los Deudores Fiscales (PROAFT) con el firme proposito de
incrementar de manera significativa el numero de contribuyentes que quisieran
regularizar su situacién fiscal. Posteriormente, el dia 3 de febrero de 1997 se emitio la
Resolucién con la cual se establecieron las reglas para la instrumentacion del Decreto
de Apoyo a los Deudores del Fisco Federal. La duracién del programa fue del lo. de

febrero al 31 de julio de 1997.

En este contexto, el pasado dia 5 de agosto del presente afio, en atencion a la propuesta

de los_diversos sectores productivos del pais, y en particular del Consejo Coordinador

Empresarial, en el sentido de ampliar los plazos de afiliacién al PROAFTI, el Ejecutivo

Federal decidié ampliar la vigencia de este programa hasta el 31 de diciembre de 1997.
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El PROAFI contiene, entre otras previsiones, esquemas importantes de descuentos de
hasta 35.0% del monto total del adeudo; los adeudos de mil a cinco mil pesos recibiran
un descuento del 50.0% contra el pago que se realice hasta el 31 de diciembre del
presente afio; el descuento contra el pago por los primeros once meses es de 30.0%
sobre cualquier pago que se realice y un 50.0% adicional en el momento de cancelar el
adeudo, para un total de 35.0%; los contribuyentes podrian reestructurar su adeudo
hasta en setenta y dos parcialidades (seis afios) en lugar de los cuarenta y ocho que
estaban vigentes; tasas de financiamiento razonables (UDI’s mas 5 puntos
porcentuales), éstos elementos aliviaran la carga ﬁnaﬁciera del contribuyente en sus
adeudos con el fisco; y se amplia hasta el primero de enero de 1998 el plazo de
obligatoriedad de los contribuyentes. Que a la fecha no tienen maquina de
comprobacién fiscal y que tengan la obligacion de registrar sus actividades a través de

estas maquinas o de algin otro sistema autorizado por la SHCP.

El universo de contribuyentes a los que van dirigidas las tres medidas fundamentales
del PROAFI, de descuento, de tasa y de plazo, eré en febrero de 1997 de
aproximadamente 125 000 contribuyentes y se acercaron a pagar, alrededor, de 51 000
de los que ya se tenian registrados, y aprovecharon las ventajas del programa,
alrededor de 43 000 contribuyentes para poner sus cuentas en orden aunque no se
tenfan registrados sus adeudos. En este contexto, el monto que ha recaudado el

PROAFI en el periodo febrero-junio de 1997, es aproximadamente de 1 891 millones

de pesos.

La prorroga del PROAFI significa ampliar la oportunidad para que los contribuyentes

regularicen su situacién frente al fisco e implica un estimulo para la reactivacion

para la actividad productiva.

conémica de las empresas, pues permite que éstas dispongan de mayores recursos
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Programa de Rescate Carretero dentro del esquema de
Consolidacion de las Carreteras de Cuota.

La Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) dio a conocer, el pasado dia 23
de agosto de 1997, el Programa de Consolidacion de Carreteras a través del cual el
Gobierno Federal tomara el control de 23 de las 52 autopistas concesionadas a la

iniciativa privada.

De conformidad con el Programa, los pasivos bancarios involucrados en la operacion
de las carreteras en cuestion, que incluyen cuentas por pagar y que suman casi 60 000
millones de pesos, se destinaran a un fideicomiso de Banobras que sera creado para tal
efecto. Asi, el fideicomiso maestro manejara los flujos que generen estas autopistas,

asumira los pasivos y haré frente a las obligaciones.

El rescate de las autopistas tendra un costo fiscal de 18 800 millones de pesos, pues se
prevé que los ingresos que se podran obtener ascenderdn a alrededor de 40 800

millones de pesos en un periodo de 45 afios.

Asimismo, se sefialé6 que se registraran reducciones en las tarifas a partir del lo. de
septiembre de 1997, del 15.0% para automovilistas y 35.0% para autotransportistas en
promedio. Esta disminucién de las tarifas se traducird en una reduccion de ingresos de

aproximadamente 600 millones de pesos anuales.

En este contexto, los 3 430 kilémetros que suman las 23 autopistas en cuestion,

representan el 64.5% de los 5 316 kilémetros que se habian concesionado a la

iniciativa privada.
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AUTOPISTAS QUE SE RESCATAN

Concesion Fecha de Concesionario Longitud
Concesién kms.
Cuernavaca-Acapulco 26/jul/89 GMD/ICA-Tribasa 263
Monterrey-Nuevo Laredo 6/mov/89 Protexa 146
Libramiento Poniente de Tampico 1/dic/89 ICA 14
Zapotlanejo-Lagos de Moreno 15/abril/90 Alfa-Omega 152
Coérdoba-Veracruz y la Tinaja 27/ago/90 GMD 336
Cosoleacaque
Leodn-Lagos de Moreno- 7/mov/90 ICA/GUTSA 116
Aguascalientes
Mazatlan-Culiacén 12/n0v/90 ICA/TRIBASA 205
Libramiento Nor-Oriente de 7/dic/90 Gobierno de Querétaro 37
Querétaro '
Cadereyta-Reynosa 25/ene/91 Protexa 175
Champotén-Campeche 25/feb/91 Consorcio de Constructores 56
Campechanos
Chamapa-Lecheria 30/abril/91 Tribasa 27
Lib. Oriente de Saltillo y la 26/ene/93 Gobierno de Coahuila 56
Carbonera-Puerto México
Maravatio-Zapotlanejo 9/0ct/92 ICA/TRIBASA/GMD 310
Estacién Don-Nogales y Libramiento 21/0ct/92 Gobierno de Sonora 481
de Nogales
Guadalajara-Tepic 22/dic/92 ICA 194
Puente Internacional Reynosa-Pharr 19/0ct/93 Gobierno de Tamaulipas 8
Gémez Palacio-Corralitos 27/oct/93 Gobierno de Durango 184
Torreén-Saltillo 27/ene/94 ICA/Tribasa 233
Puente el Zacatal 4/ago/94 ICA/Tribasa 4
Cérdenas-Entronque Agua Dulce* 16/n0v/93 Gobierno de Tabasco 83
Reynosa-Matamoros* 8/dic/93 Gobierno de Tamaulipas 71
Santa Ana-Caborca-Sonoita* 15/dic/93 Gobierno de Sonora 254
Total 3430

* En construccién.
FUENTE: Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

POLITICA FINANCIERA Y CREDITICIA
Captacién de la banca multiple.

El Banco de México informé de manera preliminar que el saldo de la captacion de la

banca multiple y de desarrollo se habia ubicado en 944.3 millones al 31 de julio de

1997, lo cual constituy6 un aumento de 27.52% con relacién al mismo mes de 1996 y

un incremento de 13.18% con respecto a lo captado en diciembre de 1996.
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De la captacién total de la banca en julio de 1997, el 86.87% correspondi6 a la banca
multiple, y el 13.13% restante a la banca de desarrollo. La cifra correspondiente a la
captacion de la banca miltiple en el séptimo mes de este afio constituyd un aumento de
28.15% con relacion a lo captado en el mismo mes de 1996, y lo captado en el primer
mes del segundo semestre de 1997 por la banca de desarrollo mostrd un incremento de

23.51% con relacién al mismo mes del afio anterior.

CAPTACION DE LA BANCA MULTIPLE
-Saldo en miles de millones de pesos-

1996-1997
Banca
Mes Multiple Desarrollo
1996
Enero 572.3 76.0
Febrero 583.4 76.4
Marzo 608.7 80.3
Abril 611.3 82.0
Mayo 621.9 89.0
Junio 627.0 942
Julio 640.1 1004
Agosto 650.7 103.1
Septiembre 650.9 110.1
Octubre 667.8 114.7
Noviembre 684.1 108.2
Diciembre 7239 110.4
1997
Enero 732.2 112.6
Febrero 754.6 113.1
Marzo 796.6 106.9
Abril 776.7 102.6
Mayo 783.7 116.4
Junio 805.2 119.3
Julio 820.3 124.0

. FUENTE: Informe de la Actividad Financiera del Banco

de"México:
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Financiamiento.

De acuerdo con informacién procedente del Banco de México, el financiamiento
canalizado por la banca comercial al sector no bancario sumé un saldo de 499 900
millones de pesos al 31 de julio de 1997, cifra que representé una disminucién de

10.95% con respecto al financiamiento otorgado en julio de 1996.

Dentro de los rubros que compusieron el financiamiento directo al sector no bancario,
en julio de 1997, el financiamiento otorgado a las empresas, particulares e
intermediarios financieros no bancarios, se ubicé en 477 400 millones de pesos, cifra

13.23% menor al otorgado en el mismo mes de 1996.

Por su pérte, el financiamiento otorgado a los estados y municipios se ubicd en 4 200
millones de pesos en julio de 1997, lo cual representé un aumento de 100 millones de
pesos con respecto al canalizado en junio de este mismo afio y un aumento de 61.54%

con respecto a lo financiado en julio del afio pasado.

Finalmente, el financiamiento otorgado al sector pﬁb‘lico no financiero se colocd en
18 300 millones de pesos en el séptimo mes de 1997, lo cual es 112.79% mayor al
canalizado en igual mes de 1996 y, a su vez, represent6 un aumento de 2 100 millones

de pesos con respecto al otorgado en junio de 1997.
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FINANCIAMIENTO DE LA BANCA COMERCIAL

AL SECTOR NO BANCARIO
-Saldo en miles de millones de pesos-
1995-1997
Financiamiento directo al sector no bancario
Mes y afio Total Sector Privado Estados y Sector publico
municipios no financiero

1994

Diciembre 646.8 618.6 6.0 22.2
1995

Julio 702.9 633.9 12.3 36.7
Agosto 702.4 665.5 9.1 27.8
Septiembre 764.0 642.8 59 25.3
Octubre 680.1 651.3 72 21.6
Noviembre

Diciembre 646.8 618.6 6.0 22.2
1996

Marzo 594.5 576.4 5.5 12.6
Abril 582.2 569.3 4.8 8.1
Mayo 576.0 563.9 33 8.8
Junio 570.7 559.0 3.0 8.7
Julio 561.4 550.2 2.6 8.6
Agosto 548.1 537.6 2.6 7.9
Septiembre 538.4 525.8 24 10.2
Octubre 541.2 533.8 2.6 11.5
Noviembre 553.1 535.3 33 14.5
Diciembre 529.8 510.8 4.5 14.5
1997

Enero 530.6 506.1 3.2 21.3
Febrero 544.2 524.9 3.1 16.2
Marzo 552.3 538.1 1.8 12.4
Abril 483.5 460.5 2.8 20.2
Mayo 491.3 4721 3.9 15.3
Junio 503.9 486.3 4.1 16.2
Julio 499.9 4774 42 18.3

FUENTE: Informe de la Actividad Financiera del Banco de México.

Financiamiento de Nacional Financiera.

El pasado dia 5 de agosto de 1997, Nacional Finaficiera establecera Comités Estatales—

de Financiamiento en cada entidad de la Reptiblica, los cuales tendrdn autonomia de
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gestién y facultades para autorizar de manera directa operaciones individuales con
intermediarios financieros bancarios hasta por 47 millones de pesos, asi como créditos
de primer piso por 5 millones de pesos. En dichos Comités participan los Secretarios
de Desarrollo Econémico o de Finanzas de los Gobiernos Estatales y representantes del

sector empresarial.

Nacional Financiera sefialé que la recuperacion del crédito es parte fundamental del
ciclo de financiamiento, por lo que esté reflejado en el nuevo enfoque operativo de esta
banca de desarrollo. En este sentido, se buscard lograr una mayor recuperacion de los
créditos otorgados a través de Comités Estatales de Recuperacion de Cartera. Se
destacan los casos de las oficinas de Morelos y Guanajuato, que han cumplido con el
170.0% de sus metas programadas de recuperacion de cartera para este afio, asi como

los Estados de Oaxaca y Puebla.
Entre las atribuciones de los Comités Estatales se cuentan las siguientes:

Autorizar operaciones individuales de descuento con intermediarios financieros

1

no bancarios hasta por 12 millones de pesos.
- Permitir reestructuraciones de cartera hasta por 5 millones de pesos.

- Condonar intereses moratorios y, en su caso, intereses normales, por un monto

maximo de 600 000 pesos.

- Otorgar daciones en pago hasta por 5 millonés de pesos.

- Autorizar aportaciones de capital que no rebasen los 5 millones de pesos.




78. Comisién Nacional de los Salarios Minimos

Adicionalmente, los Comités, presididos por el director estatal de Nacional Financiera,
podran autorizar la incorporacién de nuevos intermediarios financieros no bancarios,
abrir lineas de financiamiento y aplicar sanciones tanto a intermediarios como a

empresas.

De igual modo, podran recomendar la aprobacién de las solicitudes de financiamiento
cuando éstas rebasen sus facultades, en tanto daran seguimiento a los acuerdos que °
hayan sido tomados y revisaran semestralmente los resultados de la supervision de los

crédito otorgados.

Sobresale el hecho de que la responsabilidad del financiamiento sera del director
estatal en la integracién de los asuntos que se presenten a consideracion del Comité
cumplan con las normas y politicas establecidas para cada tipo de operacién, y cuide la
viabilidad de la empresa y, en su caso, del intermediario, asi como la calidad,

veracidad y suficiencia de la informacién que permita sustentar la toma de decisiones.

Ademas de la totalidad de los Estados, los Comités también funcionaran en las seis
Direcciones de la Plaza con que cuenta Nacional Financiera en Tijuana, Ciudad Juarez,

Mazatlan, Veracruz, Reynosa y en la zona de Torreén-La Laguna.

Apoyo de Nafin a Proveedores de Empresas
Exportadoras y Maquiladoras

Nacional Financiera informé el pasado dia 19 de agosto de 1997 que apoyara los
pedidos o contratos de proveedores con empresas exportadoras y maquiladoras, bajo el

programa de Desarrollo de Proveedores que esta institucion impulsa para propiciar una

mayor integracién de micro, pequefios y medianos negocios a las cadenas productivas

de las grandes empresas del pais.
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Este esquema tiene el propdsito de propiciar beneficios reales a través del
establecimiento de una red de proveedores mas confiables y seguros que permita

implementar sistemas de modernizacion y de aseguramiento de la calidad.

Entre sus objetivos esta facilitar el contacto inicial de las micro, pequefias y medianas
empresas con las grandes industrias exportadoras y maquiladoras, difundir la lista de
productos demandados con las especificaciones técnicas, criterios y politicas de
seleccion que se requieran, asi como apoyar la realizacién de negocios con

proveedores potenciales.

En este sentido, Nacional Financiera proporcionard asesoria en capacitacion, apoyos
financieros, asistencia técnica e informacion, en tanto apoyara con el 25.0% del capital

en alianzas de proveedores y coinversiones entre empresas nacionales y extranjeras del

sector maquilador.

Entre las grandes empresas que tomardn parte en este evento se encuentran: Grupo
Modelo, Hewlett Packard, Grupo Celanese, Kimberly Clark, Kodak, Bombardier,
Apasco, Imsa, Interceramic, Kenwood Electronics, Motorola, Nabisco, Sony, White
Westing House, Hylsamex, Cydsa, Siemmens, Sumbeam Mexicana, Minera Autlan e

Industrias Pefioles, entre otras.

A la fecha, Nacional Financiera tiene convenios de desarrollo de proveedores con
empresas lideres como Cemex, Cifta, Palacio de Hierro, Dina, Bombardier, Cruz Azul,
Tamsa, Corvi, Maseca, Black and Decker, Grupo Industrial Saltillo, Ahmsa, Andrea,

Siderurgica Atlax, Rivetex, Construlita de Querétaro e Infonavit-Unicreco de Yucatan,

en~t—anto—quefse—eneuentranﬁenfprocesofotr.osﬁpro,gramasﬁdeﬁapoy‘o,c.onlelmex,j}j gante
y Comercial Mexicana. Se espera que al final del afio, se hayan firmado acuerdo con

32 grandes empresas en total.
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Por parte del sector publico, Nafin ha suscrito convenios similares con Petroleos
Mexicanos, el Instituto Mexicano del Seguro Social, el Sistema de Transporte
Colectivo Metro vy la Comisién Nacional de Libros de Texto Gratuitos, en donde
Nacional Financiera opera desde el primer piso, apoyando a los proveedores no
solamente con esquemas de factoraje o cuentas por cobrar, sino también financiando

capital de trabajo, modernizacion o equipamiento industrial y capacitacién y asistencia

técnica.
Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR).

La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) informé que
el saldo del Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) al primero de agosto de 1997, se
habia ubicado en 107 683 millones de pesos, lo que significé un avance de 3.03% con
relacion al monto captado al 2 de julio de este mismo afio y un aumento de 35.87%

con relacion a la cifra reportada el 31 de diciembre de 1996.

SISTEMA DE AHORRO PARA "

- Saldos acumulados -

1994-1997*
Millones de pesos
l
70000 42 140.8 ANy .
. A Y R N
Ly G S 8N ~fs)
NARRRRARAT
AFRRREREERERRR
(7
' 50000 1 B e NN NS N AARRR A
/7
[T 3N 2N BN ON BN B £ 84 By &N 8N BN 5 0N KN O O BN B
23964.0 0 25 T BN £ KN 0N B £ BN BN £ S B N BN B 2N O N 2 O BN £
- o DN KN KN N K BN N B £ £ 2 £ £ BN £ K N KN 2N O B 2 £
a5 S8 ot £ BN BN N BN ON N G BN 2N 4 8 B it BN £ B N KN 3 N BN 0N BN
A DN G N BN N N K £ 2N B B4 BN B S 4 B E 0 0N EN N N BN 2N By
30000 - A G B B O N N R R N N NN NNNNNNN f 0 BN O 2 2N BN 2N N N I I
/7T oy 2 G B S N N KN N Y B A 4 4 £ £y g ¢ S £ BN o B O £ 2 N BN 8 By
o 27 o O TGN O 3 G 0 B KN N Y BN 1Y N B BN B S B £ BN A ~ I Y QN SN DN N BN
CV 2 N £ 0 G 3 £ € 2 R N £ £ £ KN Y SN O B N BN L KN O A ¥ BN I YN BN DN N BY
[t B8 BN i By 0 O £ B K 2 S £ 1 K D £ A B £ B G BN A KN B A K BN [ G O B QB g BN
B B G Y Y Y A A Y N Y Y [ 200 8 KN G B S B B
b D 2 NN N N N N > NN N b N Dy B N N

10000
- EFMAMJ-JASONDEEMAMI JASONDEEMAMJ.JASONDEEMAM LJA*

1994 1995 1996 1997

* Al dia lero. de agosto.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para
el Retiro.
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En este contexto, de los 107 683 millones de pesos obtenidos por el SAR al primero de
agosto de 1997, el 58.4% correspondio a la subcuenta de vivienda y el 41.6% restante a
la subcuenta de retiro. De esta manera, las subcuentas de retiro y vivienda del SAR
mostraron tasas de crecimiento en su captaciéon de 2.5% y de 3.4% en el lapso

comprendido entre el 2 de julio de 1997 y el primero de agosto de 1997,

respectivamente.

En esta descripcion, el total observado, al primero de agosto de 1997, por la subcuenta
de retiro se compuso en un 81.0% por las aportaciones de trabajadores afiliados al
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) y en un 19.0% de las aportaciones hechas
por los trabajadores inscritos al Instituto de Seguridad Social al Servicio de los

Trabajadores del Estado (ISSSTE).

Por su parte, el monto captado al primero de agosto de 1997 en la subcuenta de
vivienda, fue resultado de la suma de las aportaciones captadas por el Instituto del
Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores (INFONAVIT) por 53 756
millones de pesos, mas lo captado por el Fondo de la Vivienda del Instituto de
Seguridad Social al Servicio de los Trabajadores del Estado (FOVISSSTE) por

9 117 millones de pesos, los cuales representaron el 85.5% y el 14.5%,

respectivamente.

Finalmente cabe sefialar que los tres principales bancos, por el monto de captacion,

mantienen el 74.93% de poder de mercado, como se puede observar en el siguiente

cuadro.
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SALDOS DEL SISTEMA DE AHORRO PARA EL RETIRO
1997*
(Millones de pesos)
Institucién IMSS ISSSTE INFONAVIT | FOVISSSTE T}‘;tal por Captaofién
anco 0
Bancomer 12 761 3757 18 590 4416 39524 36.70
Banamex 10 163 2157 14 967 2160 29 447 27.35
Serﬁbn 3627 1211 5433 1440 11 711 10.88
Inverlat 1731 555 2639 249 5175 4.81
Bital 903 118 1460 97 2579 2.40
BBV-México 849 67 1255 69 22 2.08
Mexicano 828 37 1246 43 2155 2.00
Confia 762 137 1090 69 2 059 1.91
Atlantico 582 144 906 184 1816 1.69
Mercantil 568 2 951 3 1525 1.42
Citibank 607 0 874 0 1482 1.38
Cremi 469 72 686 45 1273 1.18
Promex 375 110 616 192 1293 1.20
Bancrecer 430 45 719 52 1246 1.16
Banpais 438 26 630 38 1132 1.05
Unién 391 5 589 5 990 0.92
Inbursa 399 - 512 - 911 0.85
Banoro 100 - 159 - 259 0.24
Banrural 107 0 159 0 266 0.25
Banjército 36 60 55 45 196 0.18
Obrero 72 7 63 7 150 0.14
BNCI 60 1 96 1 158 0.15
Oriente 37 1 59 1 97 0.09
Bajio 0 - 0 - 0 0.00
Total 36298 85112 53 756 9117 107 683 100.00

*Al lo. de agosto de 1997.

Sistema de Ahorro para el Retiro.

FUENTE: Elaborado_por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Comisién Nacional del
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Cuotas de mercado para las AFORES.

El pasado dia 8 de agosto de 1997, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el
Acuerdo por el que el Presidente de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para
el Retiro (CONSAR), dio a conocer la modificacion a la proyeccién anual mediante la
cual se determinan las cuotas de mercado a que se sujetaran las administradoras de

fondos para el retiro durante el afio de 1997. Este acuerdo tiene vigencia a partir del dia

9 de agosto del presente afio.
Para este Acuerdo se realizaron los siguientes considerandos:

- Que la CONSAR se encuentra facultada para proyectar y publicar anualmente en
el Diario Oficial de la Federacion, el nimero total de cuentas que podré registrar

cada administradora de fondos para el retiro;

Que en tal virtud y de conformidad con la Circular CONSAR 03-1 relativa a las
Reglas Generales sobre la Determinacion de Cuotas de Mercado para el Retiro, se
dio a conocer mediante Acuerdo del Presidente de la Comision, la determinacion
de las cuotas de mercado a que se sujetaran las Administradoras de Fondos para
el Retiro (AFORES), mismo que fue publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 6 de febrero de 1997;

Que de conformidad con el Acuerdo antes sefialado, el nimero de afiliados al
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) serfa de 9 867 245, por lo que el
nimero méximo de cuentas individuales a registrar por cada AFORE se estim6

queseria-de-1-677-432.
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- Que el IMSS ha registrado un incremento en el numero de trabajadores afiliados,
mismo que al 30 de junio de 1997 asciende a 10 695 810, cantidad mayor a la
proyectada para el cierre de 1997 que era de 9 867 245, previéndose ademés que

para el segundo semestre de 1997 se incremente en 388 787 cotizantes

adicionales, y

Que debido a lo anterior y por circunstancias excepcionales, la CONSAR se
encuentra facultada para modificar la proyeccion anual, dando a conocer dicha
modificacién en cualquier momento, mediante su publicacién en el Diario Oficial

de la Federacién; por todo lo anterior tuvo a bien modificar el acuerdo de

referencia.

El presente acuerdo modifica el articulo primero del publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 6 de febrero de 1997, para quedar en los siguientes términos: “De
acuerdo a la proyeccién elaborada y modificada por la CONSAR con base en la
informacidén correspondiente y tomando en consideracién las nuevas proyecciones de
generacion de empleos y aquellos otros factores que afecten la estimacién del niimero
de trabajadores afiliados al IMSS, el nimero total estimado de afiliados a dicho

Instituto para el afio de 1997 serd de 11 084 597 asegurados.”

En consecuencia, el nimero maximo de cuentas individuales de los sistemas de ahorro
para el retiro que podra registrar cada administradora de fondos para el retiro durante el

afio de 1997, sera de 1 884 382 (un millon ochocientos ochenta y cuatro mil trescientos

ochenta y dos).”

Por otra parte, en un comunicado, la CONSAR informé que durante junio pasado habia

de pesos, asi como cuatro multas a dos Administradoras de los Fondos para el Retiro

(AFORES) por la cantidad de 224 825 pesds, por irregularidades detectadas.
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Cuenta concentradora del SAR

La Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) informo, el
pasado dia 7 de agosto de 1997, que la Junta de Gobierno de la CONSAR habia
determinado que la comisién que cobrard la cuenta concentradora por el manejo,
administracion y servicios de las cuentas de los trabajadores que no elijan AFORE seré

de 1.15% sobre el salario base de cotizacion del trabajador.

Asimismo, se establecieron las reglas generales a las que se deberén sujetar las
AFORES para la prestacion de los servicios a los trabajadores cuyos recursos se
depositen en la cuenta concentradora. De acuerdo con el articulo tercero transitorio del
Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, la CONSAR podra
autorizar a las 17 AFORES registradas para que durante los cuatro afios que opere la

cuenta concentradora, puedan prestar servicios a los trabajadores que no eligieron

AFORE.

La cuenta concentradora ofrecerd los siguientes servicios: emitir estados de cuenta;
registro de las aportaciones del seguro de retiro y del INFONAVIT, y de las
aportaciones voluntarias; registro del saldo del seguro de retiro y de las aportaciones
voluntarias; y de los rendimientos que genere la cuenta. Asimismo, llevard el registro
de la subcuenta de vivienda y de los rendimientos que genere de acuerdo con las reglas
del INFONAVIT; apunte de los retiros que realice el trabajador por gastos de
matrimonio o desempleo y el registro de entrega de los recursos del trabajador a la
institucién de seguros que haya elegido para la contratacién de rentas vitalicias o del

seguro de sobrevivencia.

La cuenta concentradora comprendera todos los servicios a partir del cuarto bimestre

de 1997.
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NUMERO DE AFILIADOS POR AFORE*

AFORE Afiliados al 30 Afiliados al 14 Variacién %
de junio de agosto (b/a)
(a) (b)

Afore Bancomer 1148 161 1523294 32.7
Afore Banamex 845335 1 097 589 29.8
Santander Mexicano 636 489 884 158 38.9
Profuturo GNP Afore 586 878 858 309 46.3
Afore Bital 523 108 667 200 27.5
Afore Garante 380993 586 744 50.0
Sélida Banorte 257 574 338 728 39.5
Afore Bancrecer-Dresdner 179 800 296 590 65.0
Afore Inbursa 80 586 205 961 155.6
Afore XXI 47 561 162 926 242.6
Previnter Afore 96 096 149 722 55.8
Atlantico Promex 57 964 96 939 67.2
Afore Génesis 28 754 50329 75.0
Afore Tepeyac 16 931 39 806 135.1
Afore Confia Principal 17 120 36 000 110.3
Afore Zurich 12 336 17 095 38.6
Afore Capitaliza 1884 4974 164.0
Total ] 4917 570 7 016 346 42.7

* Estimado.
FUENTE: Informacién periodistica emitida por la CONSAR del 17 de junio al 14 de agosto de 1997.

Tasa de interés del SAR

El pasado dia 22 de agosto de 1997, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) y la Comisiéon Nacional de Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR),
publicaron en el Diario Oficial de la Federacién (D.O.F) la tasa de interés de los
créditos a cargo del Gobierno Federal derivados del Sistema de Ahorro para el Retiro

de los Trabajadores sujetos a la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de

los Trabajadores del Estado.

Asi, el Diario Oficial sefiala que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5o.

fraccion XV de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, la CONSAR hacia del

conocimiento de las instituciones de crédito y demdés participantes en los referidos—

sistemas, que la SHCP habia determinado que la tasa de interés que causarian los
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créditos a cargo del Gobierno Federal, a que se refiere el articulo 90 Bis-1 de la Ley
del ISSSTE, durante el periodo que se iniciaba el 1o. de julio de 1997 y concluia el 30

de septiembre del mismo afio, seria de 3.80% anual.

En consecuencia, agrega el D.O.F., de conformidad con lo previsto en el articulo 90
Bis-J de la Ley del ISSSTE, asi como las Reglas Generales emitidas por la CONSAR,
el saldo de las subcuentas de ahorro para el retiro de las cuentas individuales abiertas a
los trabajadores, devengaré intereses a una tasa minima de 3.0% anual, la cual resulta

de restar a la tasa de 3.80%, el porcentaje correspondiente a las comisiones maximas

autorizadas.
POLITICA MONETARIA Y CAMBIARIA
Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro.

El pasado dia 11 de agosto de 1997, el Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro
(FOBAPROA) anunci6é que su Comité Técnico y el Consejo de Administraciéon de
Valuacién y Ventas de Activos, S.A. (VVA), sociedad filial de]l FOBAPROA, habian
resuelto que FOBAPROA asumiera las funciones de venta que realizaba VVA, a fin de
concentrar en un organismo las distintas funciones de recuperaciéon de los activos

controlados por el citado fondo.

La concentracién de funciones se consideré conveniente para lograr una mayor
eficiencia en el proceso de recuperacién de los referidos activos. Ello se explica por la

estrecha vinculacién que existe entre las diversas funciones de recuperacion a cargo de

ambas —instituciones —donde FOBAPROA —es—hoy responsable -de—supervisar—la-
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administracion, cobranza y la transformacion o reestructuracion de los créditos u otros

activos bajo su control, en tanto que, como se sefiald, a VVA le corresponde su venta.

Si bien, inicialmente, VVA continuara como una sociedad independiente, a partir de la
fecha sefialada ambas entidades comenzaron a operar como una sola organizacion.
Posteriormente todas las actividades de VVA se incorporardn de manera formal al

FOBAPROA.
Pago anticipado de las Notas Bancarias.

El pasado dia 6 de agosto 1997, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)
informé que el Gobierno Federal habia ejercido una opcién de pago anticipado sobre la
totalidad de las Notas Bancarias a tasa variable emitidas el dia 5 de agosto de 1996 por
un monto de 6 000 millones de délares. Estos recursos se encontraban en el fondo de

amortizacién establecido en el Banco de México para cumplir con la liquidacion total

de las Notas Bancarias.

La operacién de refinanciamiento a través de la cual se logrd el pago anticipado de las
Notas Bancarias se 1levé a cabo con recursos provenientes de diversas operaciones del
Gobierno Federal en los mercados internacionales de capital realizadas en condiciones
maés favorables en términos de plazo y costo. Conviene recordar que esta operacion de

refinanciamiento no implica un incremento en el monto de la deuda publica externa.

El pago anticipado contiene los siguientes objetivos:

- Eliminar el riesgo de refinanciamiento de la deuda publica denominada en

moneda extranjera. Las amortizaciones de mercado del Gobierno Federal seran,

en promedio, de 935 millones de dolares por afio entre 1997 y 2000.
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- Mejorar el perfil de vencimientos de la deuda publica externa y aumentar el plazo
promedio de vencimiento de la misma. El plazo promedio de vencimiento de los

recursos refinanciados se increment6 de 2.6 a 6.8 afios.

- Disminuir el costo financiero de la deuda publica. El costo de financiamiento de
los recursos refinanciados disminuye al pasar la tasa de interés anual de 8.39% a
7.98%. De esta manera, el Gobierno Federal obtiene ahorros anuales por 25

millones de doélares.

- Reafirmar la presencia de México en los mercados internacionales y aumentar la

diversificacién de la base de inversionistas.

- Liberar el total del remanente de los flujos de divisas generados por las
exportaciones de petr6leo, mismos que habian sido afectados a un mecanismo
contingente de pago de las Notas Bancarias, en términos similares a los previstos
en el financiamiento de emergencia otorgado por el Departamento del Tesoro de

los Estados Unidos de América que fue liquidado a principios del presente afio.

La operacién de pago anticipado constituye un elemento fundamental de la politica de
financiamiento del desarrollo establecida en el Programa Nacional de Financiamiento
del Desarrollo (PRONAFIDE), en la medida en que se logra una reduccién

significativa de la vulnerabilidad de la economia asociada al refinanciamiento de la

deuda externa.

En este sentido, se establece la congruencia con el PRONAFIDE, cuyas estrategias se
orientan a la consolidacion del ahorro nacional, ya que a través del pago anticipado se

atiende el refinanciamiento de la deuda piblica externa, mejorando la estructura de

ambiente de certidumbre en materia de las necesidades de financiamiento del Gobierno

Federal para el periodo 1997-2000.

vencimientos y el costo de la misma. Dicha operaciéon permitird consolidar un
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Crédito interno neto, reserva internacional
y base monetaria de]l Banco de México.

El pasado dia 15 de agosto de 1997, el Banco de México informd sobre el
comportamiento de los principales renglones del estado de cuentas de este instituto
central. En este informe se registr6 un descenso de 1.25% en la base monetaria,
respecto al cierre de diciembre de 1996. Asimismo, se reportd una disminucién del
crédito interno neto de 119.24%. En el cuadro siguiente se observa la evolucion de las

cuentas del Banco de México.

CREDITO INTERNO NETO
- Saldos en millones -

"Variacién Variacion
29/Dic.  31/Dic. 30/Abril 30/Mayo 30/Junio 31/Julio  15/Ago. % %
CONCEPTO 1995 1996 1997 1997 1997 1997 1997 31/Dic./1996 15/Ag0./1997
) 29/Dic./1995 31/Dic./1996
(A) Base 66 808 83 991 77 958 80 684 80 339 82 744 82 943 25.7 -1.25
monetaria ($)
(B) Activos
internacionale
s netosl/
Pesos2/ 3/ 264 49684 98831 114331 113323 119569 123 853 - 149.28
g%afs de 35 6948 12429 14442 14254 15281 15951 - 152.67
(C)y Crédito 67 073 34307 -20873 -33647 -32817 -36825 -40910 -48.9 -119.24
Interno Neto3/
@& ®-®
Reserva 15741 17509 21496 22262 21730 22 489 22 676 11.2 29.51
Internacional
(dolares)d/

1/ De acuerdo a lo establecido en el Programa de Politica Monetaria del Banco de México para el ejercicio del 1o. de enero
al 31 de diciembre de 1996, los activos internacionales netos se definen como la reserva bruta, més los créditos
convenidos con bancos centrales a mas de seis meses, menos los pasivos con el FMI y menos los pasivos a menos de seis
meses derivados de convenios con bancos centrales. Las tenencias de oro se valian a la cotizacion registrada el 29 de
diciembre de 1995.

2/ Para la conversi6én de délares a pesos de las variaciones de los activos internacionales netos, se utiliza el tipo de cambio

aplicado a la operacién generadora de cada variacion.

3/ Las diferencias en saldos de activos internacionales netos no corresponden al concepto de flujos efectivos, debido a que

los saldos se valian al tipo de cambio del dia del reporte, mientras que los flujos efectivos se estiman conforme a lo

establecido-en-el-punto-anterior-Esta-consideracién-también-explica-el-que-las-diferencias-en-saldos-de-crédito-interno
no sean iguales a los flujos efectivos reportados.
4/ Segtin se define en los articulos 19 y 20 de la Ley del Banco de México.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Banco de México.
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Asimismo, el Banco de México informé que del lo. al 15 agosto de 1997, los activos
internacionales netos del Instituto Central habian aumentado 591 millones de dolares,

como resultado de los siguientes factores:

Compras por 358 millones de dolares a instituciones de crédito, producto del
ejercicio parcial de las opciones de venta de dolares al banco de México que

fueron colocadas mediante subasta celebrada el 31 de julio.

Ingresos netos por operaciones con Petréleos Mexicanos (PEMEX) por un monto

de 547 millones de dolares.

Egresos netos de divisas por operaciones con el Gobierno Federal por un monto

de 258 millones de dolares.
Pago de intereses al Fondo Monetario Internacional por 109 millones de dolares.

Resultado neto positivo por 53 millones de ddlares, producto de: el cambio de
valor, en términos de délares de los Estados Unidos de América de las divisas
distintas de esta moneda que integran los activos y pasivos internacionales de la
institucién; los rendimientos netos por intereses o por compra-venta de metales y
de valores sobre el exterior; y la variacién de los saldos de los depositos

denominados en dolares de la banca en el instituto central.

De acuerdo con lo programado, el pasado dia 6 de agosto, el Gobierno Federal realizo
el prepago de notas bancarias por 6 0000 millones de délares, utilizando para ello en su
totalidad el saldo del fondo en moneda extranjera que fue constituido para este fin

fuera de los activos del Banco de México.

En*eH'apsofdeflfo.—alvléfdefagosto,velfsaldoﬁdeflafbasefmonetaria,s,c,c,ontrajo,2*6_28 )

millones de pesos. Asimismo, en el mismo periodo, los depésitos del Gobierno Federal

en el Banco de México disminuyeron 9 134 millones de pesos.
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En la quincena referida, con el proposito de neutralizar el aumento de la liquidez que
hubiera resultado de la contraccién de los depésitos del Gobierno Federal en el
instituto emisor y del incremento en los activos internacionales, el Banco de México
efectud operaciones de regulacion monetaria por un monto de 13 670 millones de
pesos. Para determinar el monto de las citadas operaciones, el banco central considerd

la contraccién de la demanda de billetes y monedas asi como otros factores de menor

cuantia.

Reservas internacionales.

De acuerdo con cifras del Banco de México, al 15 de agosto de 1997, las reservas
internacionales en el instituto central se ubicaron en 22 676 millones de ddlares, monto
superior en 29.51% con respecto al nivel de diciembre de 1996. Cabe destacar que los
activos internacionales netos fueron de 15 951 millones de dolares, esto es, el 70.34%

de la reserva bruta.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

- Saldos a fin de periodo -

1991 - 1997
Millones de ddlares

17 546.6

1991

1992

1993

1994

1995

1996

19977

* Al 15 de agosto.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.
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Circulacion de valores gubernamentales.

Al cierre del mes de julio de 1997, el Banco de México registr6 un saldo total en
moneda nacional de valores gubernamentales en poder del publico de 228 064 millones

de pesos, monto superior en 51.76% a lo observado en diciembre del afio anterior.

Cabe destacar que el monto de Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) en
poder del publico, al mes de julio fue de 110 362 millones de pesos, cifra superior en
86.59% con respecto al cierre de 1996. Asimismo, su participacion en el total fue de
48.39%, en tanto que los Bonos de Desarrollo (Bondes) colocados entre el publico
inversionista ascendieron a un monto de 78 134 millones de pesos, monto mayor en
31.35% al registrado en diciembre de 1996, y participaron en el total con el 34.28%.
Por contra, los Bonos Ajustables (Ajustabonos) registraron, al cierre del mes de julio,
un valor de 16 731 millones de pesos, lo que significé una contraccién de 36.27% con
relacién a diciembre pasado, lo cual se atribuy6 al descenso del ritmo de inflacién, y su

participacion en el total fue de 7.34 por ciento.

Por su parte, los Udibonos, instrumento denominado en unidades de inversion, en
poder del ptblico, alcanzaron un monto de 22 787 millones de pesos (11 980 millones

de unidades de inversién), saldo superior en 325.37% al observado en diciembre de

1996.
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CIRCULACION DE VALORES GUBERNAMENTALES
EN PODER DEL PUBLICO ¥
- Cifras en millones de pesos -

Valores 29 de 31de 30 de 30 de 30 de 31de Variacion Variacién
Gubernamentales | Diciembre | Diciembre Abril Mayo Junio Julio Diciembre Julio
1995 1996 1997 1997 1997 1997 1996/ Dic. 1997/Dic.
de 1995 De 1996
% %
CETESY 48 213 59 148 84 737 93 841 99 832 110362 22.7 86.59 -
BONDES 35935 59 523 69 588 71821 74 622 78 184 65.6 31.35
AJUSTABONOSY 41200 26 252 19 805 18 970 17 502 16 731 -36.3 -36.27
UDIBONOS
(Unidades de - 5357 15 686 17610 19 935 22787 - 325.37
inversion)4/
TESOBONOS 246 0 0 0 -
(Délares de EUA)
TOTAL EN
MONEDA 127 226 150280 | 189816 | 202242 | 211891 228 064 18.1 51.76
NACIONAL*

1/ Se incluyen los valores gubernamentales en poder de empresas, particulares, banca comercial, banca de desarrollo, casas
de bolsa y residentes en el extranjero.

2/ No incluye los Cetes especiales emitidos con motivo de la reestructuracién de créditos a través de los fideicomisos en
Unidades de Inversién, aunque incluye titulos colocados con propésitos de regulacién monetaria por 53 264 millones de

pesos.
3/ Incluye la plusvalia, que corresponde al incremento del valor del bono debido a la inflacién.
4/ El importe de los Udibonos se convirtié a pesos utilizando el valor de las Unidades de Inversién (Udis) al cierre del mes,
que se publica en el Diario Oficial de la Federacion.

Nota: A partir de 1996 el monto de los instrumentos gubernamentales se denominan en pesos.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Banco de México.

Base Monetaria.

El Banco de México inform6 que la base monetaria, compuesta por la suma de billetes
y monedas en circulaciéon en poder del publico, més las existencias en las cajas de
ahorros y los depdsitos en cuenta corriente de los bancos en el Banco de México, se
ubicé al 31 de julio de 1997 en 82 700 millones de pesos, lo cual representé un

aumento de 2 400 millones de pesos con respecto a junio de este mismo afio, un

aumento de 21 200 millones de pesos con respecto al mismo mes de 1996, y una

contraccion de 1 300 millones de pesos con relacién a diciembre de 1996.
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De esta manera, el flujo nominal anual de la base monetaria, a julio de 1997, se ubico

en 21 200 millones de pesos, lo cual implicé un incremento de 34.47% anual.

BASE MONETARIA

- Flujo Nominal Anual -
1994-1997

Miles de Millones de Pesos

35
: 30
25
20
15

10

EFMAMJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ J ASOND EFMAMIJ J
1994 1995 1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacion del Banco de México.

Medio Circulante.

De acuerdo con informacién preliminar del Banco de México, al 31 de julio de 1997,
el medio circulante, que se compone de la suma de billetes, monedas y cuentas de

cheques en poder del publico, se ubicé en 254 200 millones de pesos, lo cual implico

un-aumento de 1.92% con relacién al cierre de junio de este mismo afio,.y un.aumento.. .

de 40.3% con respecto a la existente en el mismo mes de 1996.
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Cabe destacar que la tasa de crecimiento del medio circulante, en lo que va de 1997, se
ubico en 9.2%, lo cual fue descrito por un flujo nominal de 21 500 millones de pesos

en el periodo anteriormente referido.

Por otra parte, es importante mencionar que la tasa de crecimiento anual del medio
circulante en julio de 1997, es mayor en 1.7% a la misma tasa para junio de este mismo
afio, lo cual se explicé por un mayor aumento del medio circulante en cuentas de
cheques en moneda extranjera, de 11.2% mensual, que de las demds subcuentas del
total el medio circulante en julio de 1997, lo cual obedeci6 a la mayor demanda de
medios de pago en monedas extranjeras como consecuencia del mayor crecimiento de

la actividad econémica, sobre todo en términos de comercio exterior.

Asimismo, la recuperacién en el nivel del consumo validé el crecimiento observado en

el medio circulante, que a su vez no ha repercutido sobre el nivel de los precios en los

primeros siete meses de 1997.

MEDIO CIRCULANTE E INFLACION

- Tasa de crecimiento anual -
1994 - 1997

50.0
40.0
30.0

200
10.0

0.0

-10.0

-20.0

EFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMIJ JASONDEFMAMJ J
1994 1995 1996 1997

3 INPC &3 CIRCULANTE

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informaci6n del Banco de México.
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Tasas de interes.

Como resultado de la mayor estabilidad macroecondémica y del equilibrio en los
mercados financiero y cambiario durante los primeros ocho meses de 1997, la mayor
liquidez en el mercado de dinero y la inamovilidad de las tasas de interés
interbancarias y de descuentos en los Estados Unidos de América se ha permitido
mantener las tasas de interés en México por debajo de los 20 puntos porcentuales. De
hecho, los eventos internos y externos no han modificado la trayectoria de los

rendimientos en el sistema bancario nacional.

En este contexto, durante julio de 1997, el promedio de los rendimientos de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a plazo de vencimiento de 28 dias
se coloco en 19.05%, lo cual constituy6 una reduccion de 1.12 puntos porcentuales con
respecto al promedio observado en el mes inmediato anterior. Asimismo, el promedio
de la tasa de rendimiento otorgada por los Cetes a plazo de vencimiento de 91 dias se
ubico, durante el mes de julio de 1997, en 19.40%, lo cual es menor en 2 puntos
porcentuales al promedio observado para el rendimiento otorgado por este instrumento

en junio de este mismo afio.

De esta manera, las tres primeras subastas de agosto de 1997, ubicaron el rédito de los
Cetes a plazo de vencimiento de 28 dias en 18.35%, 18.71% y 19.07%,
respectivamente. Con ello, el promedio mensual del rendimiento de este instrumento
del mercado de dinero se ubic6 en 18.71%, porcentaje menor en 34 centésimas de

punto porcentual al promedio de julio del presente afio.

Por-su-parte;-las-tres-primeras-subastas-de-agosto-de- 1997 para-los-Cetes-a-plazo-de-

vencimiento de 91 dias, tuvieron como resultados los siguientes premios: 19.18%,



98. Comision Nacional de los Salarios Minimos

19.63% y 20.34%, respectivamente, con lo que se alcanzd un promedio de 19.72%,
porcentaje superior en 32 centésimas de punto porcentual al promedio del mes

inmediato anterior.

. RENDIMIENTO ANUAL DE CETES A 28 Y 91 DiAS

- Promedio mensual -

1994 - 1997
%
[ 28 dias 91 dias

80.0 /
60.0
40.0
20.0

0.0

EFMAMJ J ASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJ JA *
1994 1997 1996 1997

* Promedio de las tres primeras subastas del mes.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) y
Tasa de Interés Interbancaria Promedio (TIIP).

Al cierre de julio de 1997, el promedio de los réditos otorgados por la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) fue de 20.4850%, porcentaje inferior en 2.0038

puntos porcentuales al promedio del mes de junio pasado.

Asimismo, como reflejo de los movimientos observados en los rendimientos otorgados

por los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes), que es el instrumento
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lider del mercado, la TIIE ubic6 su tasa de interés en 20.6000% en la tercera subasta de
agosto de 1997, 1o cual hizo que durante las tres primeras subastas el promedio de la
TIIE de agosto se ubicara en 20.4033%, menor en 0.0817 puntos porcentuales con
respecto al promedio de los rendimientos otorgados por esta tasa en julio de este

mismo afio.

Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria Promedio (TIIP) promedio otorgada en
julio de 1997, se ubicé en 20.2807%, cifra menor en 2.2132 puntos porcentuales con

respecto al promedio del mes inmediato anterior.

Asimismo, el rédito otorgado por la TIIP en la tercera subasta de agosto de 1997, se
ubicé en 20.6101%, lo cual tuvo como consecuencia que el promedio de este
instrumento financiero para las tres primeras subastas de agosto, se ubicara en
20.3345%, promedio mayor en 0.0538 puntos porcentuales con respecto al promedio

de julio de 1997.

TASA DE INTERES INTERBANCARIA DE EQUILIBRIO * Y
| TASA DE INTERES INTERBANCARIA PROMEDIO -

- Subastas semanales -

1995 - 1997
%
120.00 (] CITIIP EETIE
100.00
80.00 .
20.6000 | |
5090 9 i 206101 ||
< ““mr/l""ul‘ﬂlll|||’m0/'ll//'dlllﬂm]'ﬂmlllll', -
WAL i N 7
40.00 A Oo,,l,“ﬂl,“l/lﬂ/u/mll '@@W@M]@@@Wmvi
4 Z 2 1
20.00 1
0.00 = ” .
E D E D
1995 1996 1997

* A partir del 20 de marzo de 1995.

** A la tercera subasta. ) o
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con

informacién del Banco de México.
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Costo de Captacion a Plazo de Pasivos
denominados en Moneda Nacional (CCP).

Para el mes de agosto de 1997, el Costo de Captacién a Plazo de Pasivos denominado
en Moneda Nacional (CCP) se ubic6 en 18.21%, cifra inferior en 76 centésimas de
punto porcentual con respecto al del mes inmediato anterior y 10.37 puntos

porcentuales menor al otorgado en agosto de 1996.

En este sentido, se observd que el CCP no mostré la misma tendencia alcista mensual
de agosto de 1997, como lo hicieron los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(Cetes) en su emision a 28 dias de vencimiento, lo cual podria prever que las tasas de
rendimiento de los instrumentos lideres podrian disminuir gradualmente durante el mes

de septiembré.

=2ty ,
COSTO DE CAPTACION A PLAZO DE PASIVOS
- Moneda nacional -
Febrero de 1996 - Agosto de 1997
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
! informacién del Banco de México.
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Costo de Captacion a Plazo de Pasivos (CCP-Udis).

*r

Por su parte, el Banco de México informé que el Costo de Captacién a Plazo de

Pasivos denominado en Unidades de Inversion, en agosto de 1997, se habia ubicado en

7.21%, porcentaje superior en una centésima de punto porcentual con respecto al

otorgado en julio de este mismo afio y 77 centésimas de punto porcentual mayor al

otorgado en agosto de 1996.

la diferencia entre las tasas de interés otorgadas por este instrumento

-De esta manera,

financiero entre diciembre de 1996 y agosto de 1997, fue de seis centésimas de punto

porcentual.

AZO DE PASIVOS

- Denominados en Unidades de Inversion -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con

informacidn del Banco de México.
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Costo Porcentual Promedio de Captaciéon (CPP).

Asimismo, el Banco de México informé que en el mes de agosto, el Costo Porcentual
Promedio de Captacion en moneda nacional (CPP), se habia colocado en 17.34%,

porcentaje menor en 71 centésimas de punto porcentual con respecto al de julio de este

mismo afio.

COSTO PORCENTUAL PROMEDIO

- Promedio mensual -

1994-1997
\ %
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.

Mercado bursatil.

La Bolsa Mexicana de Valores (BMV) informé que el Indice de Precios y Cotizaciones

(IPyC) habia rebasado la barrera de los cinco mil puntos al final de julio de1997, al

—colocarse en 5 067.83 puntos, lo cual se tradujo en un ganancia mensual;en términos—

nominales, de 13.68% con respecto al registrado al cierre de junio de este mismo afio.
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Lo anterior se explica por el repunte observado en la Bolsa de Nueva York, asi como
por la caida del rendimiento del bono estadounidense y por el reconocimiento del valor

real de las empresas nacionales, entre otras factores.

Cabe destacar que, en términos nominales, las acciones de la BMV, en promedio,
durante los primeros siete meses de 1997 generaron rendimientos de 50.78%,
porcentaje superior en 42.55 puntos porcentuales al rendimiento nominal observado en
los primeros siete meses de 1996. En términos de ddlares, el IPyC proporciond una

ganancia de capital de 51.66 por ciento.

En este marco, al dia 19 de agosto de 1997, el IPyC de la BMV se coloco en 5 041.48
puntos, los cual significé un retroceso de 0.52% con respecto al cierre de julio de este
mismo afio, aunque cabe destacar que el mercado accionario mexicano continué entre

los mejores mercados emergentes del mundo.

fNDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES
DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién de Ia Bolsa Mexicana de Valores.
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De igual manera, el rendimiento mostrado por los diversos indices sectoriales se
comport6 de la misma forma que el indicador lider del mercado accionario mexicano,
haciendo que la utilidad obtenida desde diciembre de 1996 de los sectores que cotizan
en la BMV se comportaran, al 19 de agosto de 1997, de la siguiente manera: el sector
comercio gand 63.04%; el sector que aglomera a varias industrias report6 utilidades
por 61.72%; el sector de las comunicaciones generé ganancias por 55.01%; la industria
de la transformacién observé beneficios por de 43.17%; el sector de servicios obtuvo
un rendimiento de 42.63%; la industria de la construccién reportd rendimientos de

39.83%; y la industria extractiva gener¢ utilidades a sus accionistas de 27.01 por

ciento.

RENDIMIENTOS DE LOS iNDICES SECTORIALES |
- Variacion porcentual acumulada en el aiio - -
30 de diciembre de 1996 - 19 de agosto de 1997
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién de la Bolsa Mexicana de Valores. ‘
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Bolsas Internacionales

La bolsa de Nueva York, estimulada por una amplia participacién del ptiblico en el
mercado, las persistentes alzas en el mercado con menores, mds breves y mas
pequefios ajustes a la baja, ha desarrollado desde 1982 una de las alzas mds grandes en
la historia de este mercado. Sin embargo, en el mes de agosto de 1997 el indice
accionario de la bolsa de Nueva York, el Dow Jones, ha observado ligeras
contracciones como reflejo de la informacion de la desaceleracion del crecimiento del
Producto Nacional Bruto de 2.2% en el segundo trimestre de 1997, la baja de 4.8% en
la tasa de desempleo en julio de este mismo afio, asi como el hecho de que la Reserva
Federal decidiese no incrementar las tasas de interés. De esta manera, el Dow Jones se
coloco en 7 918.10 unidades el 19 de agosto de 1997, lo que significé una ganancia de
22.33% con relacién al cietre de 1996, tasa que a su vez es 2.22 puntos porcentuales

menor al rendimiento observado en el periodo del 31 de diciembre de 1996 al 22 de

julio de 1997.

Por su parte, el mercado accionario londinense se vio influenciado por el movimiento
de las acciones neoyorquinas y por el hecho de que el banco central de ése pais
incrementé un cuarto de punto porcentual la tasa de interés base. Es asi que la
acelerada dindmica de la demanda interna y la mayor restriccién crediticia
mantuvieron intactas las expectativas de una alza inflacionaria en Inglaterra, lo cual a
su vez se reflejo en la cotizaciones de su mercado accionario, que llevéd a su indice
bursatil, el FTSE-100, a ubicarse en 4 914.20 unidades el 19 de agosto de 1997, que se

tradujo en una ganancia de 19.32% con relacion al cierre de 1996.

__En lo que concierne al mercado accionario japonés, en €l mes de agosto de 1997 la
bolsa en Hong Kong registré pérdidas con relacién al mes inmediato anterior, aunque

el 19 de agosto de este mismo afio, contagiada por el alza observada en la bolsa de
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Nueva York, registré un ligero repunte, que coloc6 a su indice accionario, el Nikkei
225, en 18 961.00 unidades, lo cual significé una pérdida de 2.07% con respecto al
cierre de 1996.

Finalmente, el mercado accionario alemén respondid, en el mes de agosto de 1997,
positivamente ante los movimiento accionarios de Nueva York y del délar, asi como a
la estabilidad en los réditos internos después de que el BundesBank informo6 que
mantendria inalterada la tasa del mercado monetario. Asi, el indice Dax del mercado
aleman se ubic6 en 4 169.62 unidades, lo que significéd una ganancia de 44.34% con

relacién al cierre de 1996.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

- Variacién porcentual en moneda local -
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. FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacion de la Bolsa Mexicana de Valores.
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Politica cambiaria.

El pasado dia 30 de julio de 1997, el Banco de México informé que ante el favorable
desempefio del mercado cambiario registrado a partir de 1996, la Comisién de
Cambios habia resuelto poner en practica un esquema que permitiera una acumulacioén
mas rapida de reservas internacionales, a partir de el primero de agosto de dicho afio.
Ese mecanismo, que consiste en subastar entre las instituciones bancarias derechos de
venta de ddlares al Banco de México, fue disefiado de manera que no provocara

trastornos en el mercado cambiario.

Si bien inicialmente se determiné subastar opciones por 130 millones de ddlares cada
mes, debido a la buena aceptacion de estos instrumentos, dicha cantidad ha sido
gradualmente incrementada. A la fecha el monto mensual subastado asciende a 300
millones de dolares, con la posibilidad de subastar 300 millones adicionales en caso de

que el 80.0% o mas de los derechos de la primera subasta sean ejercidos dentro de la

primera quincena del mes respectivo.

El mecanismo de venta de opciones ha cumplido con el objetivo para el cual fue
creado. Del primero de agosto a la fecha, se han ejercido derechos de opciones por un
monto de 3 260 millones de délares. La acumulacién de reservas por este concepto ha
fortalecido la posicion del Banco de México ante eventuales periodos de nerviosismo
en el mercado cambiario y, asi, ha coadyuvado al mejoramiento de los términos de

contratacidon de los financiamientos del exterior.

Entre los principales factores que han conducido a que en los tltimos meses se hayan

las perspectivas de crecimiento de nuestra economia, asi como un contexto

registrado_importantes_flujos de capital hacia nuestro pais, destacan el mejoramiento de



108. Comisién Nacional de los Salarios Minimos

internacional de gran liquidez. En la medida que la recuperacién econdmica se
consolide y que continien registrandose condiciones favorables en los mercados
financieros internacionales, es posible que en los préximos meses estos flujos de

capital persistan.

Ello podria conducir a que se acelere la tendencia hacia la apreciacion del tipo de
cambio real. De continuar una apreciacién acelerada de la moneda, podria disminuir la
rentabilidad esperada de la inversidn en el sector de bienes comerciables, la cual ha
impulsado la recuperaciéon actual de la economia, poniéndose en riesgo la

sostenibilidad del crecimiento.

Con el objeto de atenuar las presiones a la apreciacion del tipo de cambio real causadas
por estos importantes flujos de capital de corto plazo, y continuar aprovechando la
actual coyuntura internacional de gran liquidez para incrementar las reservas
internacionales del Instituto Emisor, la Comisién de Cambios ha decidido incrementar
la subasta de opciones susceptibles de ejercerse en el mes de agosto a 500 millones de
dolares, realizdndose una segunda subasta por igual cantidad si, durante la primera

quincena, se ejercen 80.0% o més de las opciones que se subastaron el pasado dia 31

de julio.

Paridad cambiaria.

Durante los primeros ocho meses de 1997, la tasa de cambio entre el peso y el délar
estadounidense se ha mantenido congruente con el régimen de libre flotacidén

establecido por la politica monetaria del Banco de México.
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Asi, como resultado de los importantes flujos de capital de corto plazo que ingresaron
al pais en julio de 1997 y con base a las atribuciones del Banco de México, el Instituto
Central decidi6 retirar 500 millones de délares a fines del mes en cuestién con el
proposito de evitar el mayor aceleramiento de la apreciacion del tipo de cambio y con

el propésito de reducir la liquidez del sistema bancario.

De esta manera, el promedio de la cotizacién del tipo de cambio entre el peso y el délar
de los Estados Unidos de América en julio de 1997, se ubicé en 7.8714 pesos por
délar, lo cual significd una depreciacion de 3.45% con respecto al promedio observado

en el mismo mes de 1996.

Finalmente, al 19 de agosto de 1997, el tipo de cambio se ubicé en 7.7615 pesos por
dolar, lo que signific6 una disminucion de 0.11 pesos con respecto al promedio
observado en julio de este afio y una apreciacién de 1.25% con respecto al promedio

del tipo de cambio registrado en diciembre de 1996.

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO RESPECTO
AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

- Promedio mensual -
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FUENTE: Elaborado por la Comisi6n Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.
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Mercado de Futuros del Peso.

El 19 de agosto de 1997, en el Chicago Mercantil Exchange (CME) se cotizaron los
contratos de futuros del peso, para septiembre de 1997, en 7.8430 pesos por ddlar, lo
que significd una contraccién de 0.159 pesos con respecto a la cotizacién ejercida en

ese centro burséatil el 20 de julio de este mismo afio.

Es importante destacar que la cotizacién del futuro del peso en el CME, del dia 19 de
agosto de 1997, para septiembre de este mismo afio, es solamente ocho centavos
superior a la paridad cambiaria observada el mismo dia en el mercado mexicano, lo

cual se traduce en una expectativa devaluatoria de 1.05% en este mes.

COTIZACIONES EN LA BOLSA DE FUTUROS

DE CHICAGO (CME)*

Futuro al mes de Délar/ peso peso/dolar
Septiembre de 1997 7.8430 0.1275
Diciembre de 1997 8.1370 0.1229
Marzo de 1998 8.4210 0.1180
Junio de 1998 8.6810 0.1152

* Al dia 19 de agosto de 1997.

RELACIONES ECONOMICAS CON EL EXTERIOR

De acuerdo con informacidén preliminar de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) el valor de las exportaciones totales realizadas por México al resto del mundo,

durante el periodo enero-julio de 1997, ascendi6 a 61 857 millones de délares, monto

de julio, las ventas al exterior alcanzaron un monto de 9 436.8 millones de dodlares,
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cifra ligeramente superior a los 9 420.5 millones de délares registrada en el mes

inmediato anterior.

En este contexto, el monto total de las exportaciones petroleras en julio de 1997 se
ubicd en 958.6 millones de délares, lo cual hizo que en el periodo enero-julio de 1997
éstas ascendieran a 6 606.1 millones de délares, monto 5.7% mayor a lo exportado en
igual periodo del afio pasado. Este total representé el 10.7% del total de las

exportaciones durante los primeros siete meses de 1997.

Por su parte, las exportaciones no petroleras, durante el lapso enero-julio de 1997,

registraron un total de 55 250.9 millones de dolares, cifra mayor en 17.0% a la

reportada en igual periodo del afio anterior.

Dentro de las ventas al exterior de productos no petroleros, el sector manufacturero
coloc6 mercancias por valor de 8 246.6 millones de délares en julio de 1997, monto
que coadyuvé a que las manufacturas mexicanas colocadas en el exterior representaran
el 94.8% de las exportaciones no petroleras totales realizadas por México entre enero y
julio de 1997, al registrar una suma de 52 373.3 millones de ddlares, monto mayor en

17.8% a lo registrado en el mismo periodo de 1996.

Finalmente, la exportaciones de origen agropecuario y extractivo fueron de 180.0 y
51.6 millones de ddlares en julio de 1997, respectivamente. Al sumar los resultados de
los primeros siete meses de 1997 de industria agropecuaria y extractiva se obtuvieron
saldos de 2 592.3 y 285.3 millones de ddlares, respectivamente, cifras que

representaron avances de 3.3% y 10.7%, en cada caso.
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EXPORTACIONES TOTALES
- Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién preliminar del Banco de México.

Por su parte, el valor total de las importaciones en julio de 1997, alcanzaron un monto
de 9 457.1 millones de ddlares, con lo que en forma acumulada, durante los primeros
siete meses del presente afio, ascendieron 59 786.2 millones de dolares, lo cual

represent6 un incremento de 22.1% con respecto a igual lapso de 1996.

Las importacion de bienes intermedios en julio de 1997, se ubicéd en 7 501.1 millones
de dolares, cifra que permitio, en los primeros siete meses de 1997, que la importacion

de este tipo de bienes sumara un total de 47 006.4 millones de dolares, lo cual es

18.4%-mayor-a-lo-requerido-del exterior-enel mismo-lapso-de- 1996, y-constituyoé-el

78.6% del total de las importaciones.
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En tanto las adquisiciones en el exterior de bienes de capital, registraron un valor de
1 263.4 millones de délares en julio de 1997 y de 8 148.6 millones de ddlares en el
periodo enero-julio de 1997. Esta tltima cifra resulté mayor en 39.2% a lo importado

por este mismo concepto en los primeros siete meses de 1996.

Finalmente, en lo que se refiere a la importaciéon de bienes de consumo, el monto
registrado en julio de 1997 fue de 692.7 millones de dolares y el saldo observado para
el periodo enero-julio de 1997 fue de 4 631.2 millones de dolares, cifra 36.5% mayor a

lo adquirido en el mismo lapso de 1996.

IMPORTACIONES TOTALES
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1996-1997
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién preliminar del Banco de México.
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COMERCIO EXTERIOR DE MEXICO
- Millones de dolares -
Enero-julio

1996-1997
CONCEPTO 1995 1996 1997 Variacién % | Estructura %
(a) (b) () (c/b) Enero-julio
1997
SALDO COMERCIAL 38553 45173 2078.8 -54.0
(Incluye maquila)
EXPORTACIONES 44 466.8 53 480.5 61 857.0 15.7 100.0
TOTALES
-Petroleras 4966.7 62523 6 606.1 5.7 10.7
-No petroleras 39500.1 472282 55250.9 17.0 89.3
Agropecuarias 29355 25105 25923 33 4.7
Extractivas 362.3 257.8 285.3 10.7 0.5
Manufactureras 36 283.3 44 459.9 523733 17.8 94.8
Maquila 17 058.1 20 093.1 24 575.0 22.3 46.9
IMPORTACIONES 40 611.5 48 963.2 59 786.2 22.1 100.0
TOTALES
-Bienes de consumo 3000.2 33929 46312 36.5 7.8
-Bienes intermedios 32 486.8 39717.7 47 006.4 184 78.6
Magquila 14 306.3 16 657.1 19 787.9 18.8 42.1
-Bienes de capital 51245 5852.5 8 148.6 39.2 13.6

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién preliminar de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

Inversion extranjera en la Bolsa
Mexicana de Valores

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), de acuerdo con cifras
preliminares de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), informé que al cierre del mes
de julio de 1997, el saldo de inversidn extranjera total en el mercado de renta variable
habia sumado 49 648.81 millones de ddlares, lo que representé un avance de 15.88%

respecto a junio pasado, en tanto que con relacién a diciembre de 1996 el incremento

fue de 64.66 por ciento.
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En este sentido, la inversién en acciones de libre suscripcion, que incluye cuentas de
terceros, del Citibank y sociedades de inversion- totalizé 18 024.89 millones de

dolares, lo que signific6 un alza de 18.28% en julio respecto al mes previo.

La inversion en Certificados Americanos de Depésito (ADR’S) v en Fondo Neutro
registraron un repunte de 13.28% y 19.52%, respectivamente. La inversién en acciones
del mercado intermedio para la mediana empresa tuvo un repunte de 7.51%. En

Warrants, la inversion sum6 1.17 millones de délares, lo que significé un incremento

de 6.05 por ciento.

Cabe destacar que el ingreso de recursos externos podria mantenerse y aumentar
durante el segundo semestre del afio, lo cual podria atribuirse a tres factores
fundamentales: la existencia de una fuerte liquidez internacional, a la invariabilidad de
las tasas interbancarias de los Estados Unidos de América y a la estabilidad y fortaleza

en el ambito macroeconémico, financiero y cambiario de México.

Asimismo, se estim6 que se podria combinar un descenso en la bolsa neoyorquina con
una estabilidad en las tasas de interés de la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, lo cual coadyuvaria a que los recursos del sistema financiero estadounidense
diversificaran su portafolio de inversiones hacia los principales mercados emergentes

de América Latina, en particular, México, Brasil y Argentina.
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SALDO DE LA INVERSION EXTRANJERA EN RENTA VARIABLE
Al 30 de julio de 1997
- Millones de ddlares -

Total de Series de | Fideicomiso | Fondo Mercado
emisoras ADR'S libre Nafin México Warrants | Intermedio Total
suscripcién
Total 15137.8 11 448.7 3269.1 314.8 0.00 0.00 30 170.4
Dic./97
Total 1910520 | 12 897.69 4 162.55 1054.29 1.13 39.21 37 259.89
Mayo/97
% 51.28 34.62 11.17 2.83 0.00 0.11 100.00
Total 21080.35 | 15400.30 5147.77 1172.56 1.11 41.91 42 844.00
Junio/97
% 49.20 35.95 12.02 2.74 0.00 0.10 100.00
Total 23884.43 | 18214.89 6 152.48 1350.78 1.17 45.06 49 648.81
Julio/97
% 48.11 36.69 12.40 2.72 0.00 0.09 100.00

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

Adicionalmente, la CNBV report6 que la suma de inversion extranjera en renta
variable y en el mercado de dinero habia ascendido a 53 394.45 millones de délares, lo

que significé un aumento de 55.34% con relacién a diciembre de 1996.

Resultados financieros y de operacion
de Petroleos Mexicanos (PEMEX)

En el segundo trimestre de 1997, la utilidad consolidada de Petréleos Mexicanos
(Pemex), antes del pago de impuestos y derechos, ascendié a 42 000 millones de pesos,
que equivale a un incremento de 6.7% respecto a la registrada en el mismo periodo del

afio anterior. La utilidad de Pemex ascendi6 a 5 296 millones de ddlares.

De acuerdo con el informe de Pemex, el primer-semestre-de 1997 secaracterizé por

fluctuaciones importantes de precios del petréleo y el gas natural, y de margenes de
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refinacion. El precio internacional del petréleo disminuyé dramaticamente, a partir de
los niveles particularmente elevados registrados a finales del afio pasado. El precio del
West Texas Intermediate descendié de 25.41 délares por barril en diciembre a 19.28
dolares en junio del presente afio. El precio promedio de este crudo marcador en el
segundo trimestre de 1997 fue 1.75 ddlares menor al del mismo periodo del afio
anterior. En el caso del gas natural, su precio en el sur de Texas descendié de 2.81
dolares por millar de pies cubicos en el primer trimestre de este afio, a 2.06 ddlares en
el segundo trimestre. Los precios de estos insumos cayeron a un ritmo superior al de
los productos petroliferos, lo que permitié a la industria de la refinaciéon ampliar sus
margenes a partir de niveles muy deprimidos. En la industria petroquimica, menores
precios de las materias primas y el fortalecimiento de los precios de algunos de sus

principales productos contribuyeron a mejores resultados.

El mercado petrolero internacional enfrenta una oferta excedente de crudo. A pesar de
una sana expansion de la demanda generada por el crecimiento de la economia
mundial, la oferta global crece a un ritmo acelerado, particularmente en la Cuenca del
Atlantico, lo que est4 afectando la direccion de los flujos de crudo y las diferencias
regionales de precios internacionales de petréleo. La expansion de la oferta del Mar del
Norte, Venezuela y México ha contribuido en forma decisiva al desequilibrio
prevaleciente en los mercados. Salvo por Arabia Saudita y Kuwait, todos los paises
productores parecen estar operando al limite de su capacidad y, algunos de ellos, la han

venido ampliando en forma significativa.

El saldo de la balanza comercial de hidrocarburos y productos petroquimicos de la

industria petrolera mexicana ascendié a 4 552 millones de délares en el primer

semestre de 1997, cifra sélo 3.0% inferior a la del mismo perfodo del afio anterior.

Dada la baja de los precios, estos resultados fueron posibles gracias al incremento en el

volumen y el valor de las exportaciones de petréleo crudo. En el primer trimestre de
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1997 Pemex exportd 1.6 millones de barriles diarios de crudo y 1.7 millones de barriles
en el segundo. Asi, las exportaciones de petréleo crudo registrada en la primera mitad
del presente afio aumentaron 8.0% en volumen, y 5.0% en valor, respecto al mismo
periodo del afio pasado. La reducciéon del saldo del primer semestre se explica por

mayores importaciones de gasolina y de gas LP.

PEMEX: ESTADO DE RESULTADOS
PRIMER SEMESTRE DE 1997
-Millones de ddlares-

Periodo Incremento Porcentual
Segundo Primer Segundo Primer
trimestre Semestre Trimestre Semestre

Estado de resultados consolidados
Ventas Totales 7756 15 632 9.3 16.7

En México* 5096 10 063 21.4 24.9
Exportaciones** 2 660 5569 -8.1 4.3
Gastos netos y de Operacion™*** 2678 5030 40.7 37.7
Rendimientos antes de impuestos, 5078 10 602 22 8.8
derechos, intereses y otros gastos
Intereses Netos -10 71 -77.8 914.3
Otros Gastos -208 -295 804.3 37.2
Rendimientos antes de impuestos y 5296 10 826 0.7 8.7
derechos
Impuestos y Derechos 4626 9 808 3.7 14.4
Directos 3462 7 826 -11.1 6.0
Indirectos 1164 1982 106.4 66.7
Rendimiento Neto 670 1018 -16.1 -26.6
Resultados de Operacién®** 4241 9070 -10.0 3.6
Pemex Exploracién y Produccion 4178 9290 -9.6 9.1
Pemex Refinacion -36 -246 -179.6 n.s.
Pemex Gas y Petroquimica Bésica 69 10 0.2 -91.0
Pemex Petroquimica 31 16 -6.2 -88.7

*  Incluye impuestos al consumo

**  Valuadas con tipo de cambio del dia del embarque

*#%  Considera en 1996 y 1997 la regularizacion del impuesto sobre productos del trabajo
FUENTE: Petréleos Mexicanos. '

En el primer semestre de 1997, la utilidad de operacion de Pemex Exploracion y

Produccién, antes del pago de impuestos y derechos, fue de 9 290 millones de délares,

monto 8.0% superior al del mismo periodo de 1996. Sin embargo, en el segundo
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trimestre del afio los resultados de operacion se vieron afectados negativamente por la
caida de los precios del petréleo en el mercado internacional, descendiendo la utilidad
de 4 623 millones de délares en el segundo trimestre de 1996 a 4 178 en el mismo
periodo del presente afio. En este lapso el aumento de la produccién no logrd

compensar plenamente la caida de los precios.

En el segundo trimestre de 1997, las actividades de Pemex Refinacién arrojaron una
pérdida de operacién de 36 millones de délares. Estas pérdidas reflejan diversos ajustes
extraordinarios fuera del control de la empresa. No obstante, conviene subrayar la
mejora sustantiva de resultados en el segundo trimestre con relacion a los del primero.
Ello se debi6 al mejor desempefio de las refinerias del sistema. Todas, salvo la de
Ciudad Madero, obtuvieron ganancias, y éstas fueron las més altas desde que se formé
este organismo subsidiario en 1992. Pemex Refinacion logré aprovechar la ampliacion
de margenes que se dieron en los mercados del Golfo de México, elevando la

disponibilidad de sus plantas de proceso y aumentando los rendimientos de productos

destilados.

En el segundo trimestre de 1997, Pemex Gas y Petroquimica Basica regisir6 una
utilidad de 69 millones de dblares, monto similar al obtenido en el mismo periodo del
afio anterior. Sin embargo, de eliminarse el subsidio que otorgd en las ventas de gas
LP, la empresa hubiera obtenido una utilidad de 169 millones de doélares. Los
resultados del segundo trimestre permitieron compensar las pérdidas obtenidas en el
primero, por lo cual la utilidad en la primera mitad del afio ascendié a 10 millones de
délares. Més importante atin en este periodo se sentaron las bases para eliminar el

subsidio al gas LP. Se espera que éste desaparezca a fines de julio o en agosto, a mas

tardar.
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En el segundo trimestre de 1997, Pemex Petroquimica obtuvo una utilidad de
operacion de 31 millones de ddlares. Cifra 6.2% menor a la obtenida en el mismo
periodo del afio anterior. En el primer semestre la utilidad fue 16 millones de délares.
Los resultados fueron mejorando en el transcurso del primer trimestre gracias a la
disminucién de precios de hidrocarburos utilizados como combustibles y materias
primas en sus procesos. En el periodo enero-julio, los complejos Cosoleacaque,
Morelos, Cangrejera y Escolin contribuyeron positivamente a la utilidad de operacion
del organismo. El volumen total de las ventas baj6 1.5% en el primer semestre,
registrandose reducciones en propileno, estireno, etileno, glicoles, 6xido de etileno y
aromaticos. No obstante, el valor de las ventas internas aumentd 6.9% en este periodo

gracias a la recuperacion de los precios de algunos productos.

Las ventas internas y externas de Pemex se muestran en el siguiente cuadro:

PEMEX: VALOR DE LAS VENTAS INTERNAS Y EXTERNAS
PRIMER SEMESTRE DE 1997
- Millones de délares -

Periodo Incremento Porcentual

Segundo Primer : Segundo Primer

Trimestre Semestre Trimestre Semestre
Total 8194 18 084 10.6 18.4
Ventas Internas* 6252 12 512 20.8 25.9
Productos Petroliferos 5364 10 606 253 29.1
Gas Natural 375 890 -4.7 . 23.2
Productos Petroquimicos 513 1015 2.2 1.4
Exportaciones** 2 662 5573 -7.6 4.3
Petréleo crudo 2489 5165 -5.0 5.2
Gas Natural 10 26 -25.8 27.6
Productos Petroquimicos 125 283 =17 14.6
Memorandum
Impuestos Indirectos
IEPS 1171 1996 96.0 59.9
IVA . 786 1581 19.8 25.5

* Ventas brutas valuadas a precios del publico, incluyen impuestos al consumo
** Valuadas con el tipo de cambio promedio de cada mes
FUENTE: Petréleos Mexipanos.
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Por otra parte, cabe destacar que al término del primer semestre de 1997, el nimero
total de plazas ocupadas en Pemex fue de 134 610, cifra 4.8% superior a la registrada
en junio de 1996. El nimero de plazas ocupadas incluye 5 651 plazas temporales
vinculadas a la ejecucion de la campaiia de limpieza y seguridad que abarca el periodo

enero-agosto de 1997.

PEMEX: PLAZAS DE TRABAJO DEL PRIMER SEMESTRE DE 1997*

Periodo Incremento Porcentual
Segundo Primer Segundo Primer

Trimestre Semestre Trimestre Semestre
| Plazas Totales 133 394 139 532 -0.4 4.6
Plazas ocupadas 128 266 134 610 -.05 4.8
Exploracién y Produccién 39 141 40 505 5.0 7.4
Refinacién 44 569 49 269 -1.6 9.7
Gas y Petroquimica Bésica 11693 11924 2.8 11.5
Petroquimica 15415 15 340 -11.6 -12.9
Corporativo 17 448 17 572 -.05 -0.1
Servicios Médicos 10 456 10 628 2.0 1.1
Telecomunicaciones 1946 2011 -1.7 2.5
Administracién 2938 2920 -4.1 2.5
Otros 466 463 254 -13.8

* Incluye contrataciones temporales de la campafia de limpieza y seguridad.
FUENTE: Petréleos Mexicanos.

Petroleo crudo de exportacion.

A finales de julio de 1997, los precios de los energéticos en el mercado mundial se
vieron fortalecidos por la especulacién que se generod a raiz de incidentes militares que
comprometieron la seguridad del flujo de crudos. Sin embargo, los precios de los
crudos de referencia registraron descensos debido a algunos factores, entre los que se
destacan: la disminuciéon de la demanda, el incremento de la oferta mundial de

energéticos y por las tasas que gravan el consumo al menudeo del petrdleo y sus

derivados que representaron una proporcién significativa del precio final y reflejaron

una marcada diferenciacion entre las cotizaciones internacionales de dichos productos.
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Cabe destacar que las reducciones en el consumo y la menor dindmica de la economias.
industrializadas propicié que éstos paises impusieran altas tasas de gravamen al

\

consumo de petrdleo, en particular, Gran Bretafia, Francia y Alemania.

Precio.

En este contexto, el precio promedio de la mezcla de exportacion de crudo mexicano,
compuesta por los tipos Istmo, Maya y Olmeca, se ubicé en 16.48 dblares por barril en
los primeros siete meses de 1997. Asi, durante el mes de julio de 1997, el precio de la.

mezcla mexicana de petroleo de exportacion se ubicd en 12.21 délares por barril (d/b).

La disminucion en el precio de la mezcla mexicana de exportacién en julio de 1997
representd una contraccién de 20.30% con respecto al precio de junio de este mismo

afio y una disminucion de 43.62% con respecto al precio de diciembre de 1996.

Cabe destacar que el precio mas alto de exportacién en los primeros siete meses de
1997, por tipo de petréleo, se observo en el tipo Olmeca, en enero, con un precio de
24.73 dolares por barril, mientras que el precio mas bajo se report6 para el tipo maya,

en julio, con un precio de 10.99 délares por barril.

Es pertinente sefialar que aunque los mercados internacionales de petréleo han dictado
movimientos contraproducentes en los precios de los energéticos, el precio de la
mezcla mexicana de petréleo de exportacidn, en los primeros siete meses de 1997, se
ubicd 1.98 ddlares por barril por encima del precio establecido en los Criterios

Generales de Politica Econémica para 1997.
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‘;i "PRECIO PROMEDIO MENSUAL DE LA MEZCLA DEL PETROLEO
1 MEXICANO DE EXPORTACION Y WEST TEXAS INTERMEDIATE
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién de Petréleos Mexicanos.

Volumen.

Petréleos Mexicanos (PEMEX) inform6 que, de acuerdo con cifras preliminares, el
volumen de las ventas de petroleo de exportacion se incrementd en 9.06% durante el
lapso enero-julio de 1997 con respecto al mismo periodo del afio pasado para

contrarrestar la caida de los precios de los energéticos.

1.677-000
1=O/=—JUUY

—Asi;-el-promedio-de-barriles diarios exportados en julio de 1997 se colocé-en-1-67 =

lo cual es 11.06% superior a lo exportado en diciembre de 1996.
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Cabe destacar que del total de petréleo dedicado a la exportacion en julio de 1997, el
27.0% correspondié al tipo Olmeca, el 13.21% al tipo Istmo, y el 59.79% restante al
tipo Maya.

De la misma manera, el destino principal de las exportaciones en julio de 1997

continud siendo el continente americano con el 85.2%, mientras que el 9.08% se

vendio a los paises europeos y el 5.72% restante se colocé en el lejano oriente.

EXPORTACIONES DE PETROLEO CRUDO MEXICANO
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacion de Petr6leos Mexicanos.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Economia de los Estados Unidos de América.

De acuerdo con informacién del Departamento de Comercio de los Estados Unidos de
América, el Producto Interno Bruto, durante el segundo trimestre de 1997, registr6é un
incremento de 2.2%, lo cual contrasta con el crecimiento de 4.9% observado en el
primer trimestre. El descenso del producto estadounidense se atribuy6 a: un moderado
aumento en el consumo privado, de 0.8% en el segundo trimestre, posterior a un
repunto de 5.3% en el primer trimestre; un mayor desequilibrio externo que se
patentizé6 en un saldo deficitario de 147.9 millones de doélares, resultado de un

incremento de 21.8% en las importaciones y un crecimiento de 14.4% en las

exportaciones.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA N
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos_con

informacién del Fondo Monetario Internacional.
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Por su parte, la produccién industrial en junio de 1997 se increment6 0.3% con
respecto al mes inmediato anterior. La produccién de motores para automovil y de
aviones, asi como los sectores de alta tecnologia contribuyeron en forma importante al
crecimiento del producto. Para el segundo trimestre de 1997 la produccién industrial
crecié 4.3% con respecto al mismo periodo del afio anterior, casi lo mismo que en los
dos trimestres anteriores. En este sentido, la tasa de capacidad utilizada en la industria
fue de 83.5%, cifra semejante a la del mes inmediato anterior, destacdndose una

capacidad utilizada de 94.5% en el procesamientos de productos primarios.

Cabe destacar que la tasa de ahorro personal, como porcentaje del ingreso personal
disponible, se incrementé en 5 décimas de puntos porcentual en el segundo trimestre

de 1997, con respecto al primer trimestre de este mismo afio, para alcanzar una tasa de

ahorro de 4.2 por ciento.

Finalmente, es importante sefialar que las obligaciones de la Federacién para
Investigacion y Desarrollo se redujeron en 1 300 millones de délares en 1996, con
respecto a 1995, lo que llevé a que el Gobierno de los Estados Unidos de América

fijara el nivel de las mismas en 68 800 millones de ddlares.

Por otra parte, €l Bur6 de Estadisticas Laborales de los Estados Unidos de América
reportd que el Indice de Precios al Consumidor en todas las 4reas urbanas, se habia
incrementado 0.2%, cifra que siguié al incremento de 0.1% en los cuatro meses
precedentes. Con ello, la inflacién en los tltimos doce meses, esto es de julio de 1996 a

julio de 1997, ascendi6 a 2.2 por ciento.

Dentro de los rubros que componen el indice de precios, el de los alimentos se

increment6 0.3% en julio de este afio, registrando los més altos incrementos en los

indices de la carne, aves de corral, pescado y huevos, y para las frutas y vegetales.
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Por su parte, el indice de precios de energéticos continud ejerciendo un moderado
efecto en el indice general, al caer 0.1% en julio de 1997. Sin embargo, el indice de
precios de energéticos incluyendo el petréleo, cayeron 0.4%. Cabe destacar que,
excluyendo alimentos y energia, el indice general de precios se increment6 0.2%. De
hecho, el indicador de precios durante el mes de julio se vio impactado severamente
por los incrementos en los Indices de los transportes y de la ropa.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR EN LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
- Promedio mensual -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Departamento de Comercio de los Estados

Unidos de América. }

Asimismo, el Bur6 de Estadisticas Laborales (BLS) de los Estados Unidos de América,

informé que la tasa de desempleo, durante el mes de julio de 1997, se habia ubicado en

4.8%, dos.décimas de punto porcentual menor que en el mes inmediato anterior. Asi, el

nimero de personas desocupadas ascendi6 a 6.6 millones.
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TASA DE DESEMPLEO ENLOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA
- Promedio mensual -
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FUENTE: Elaboradg por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Departamento del Trabajo de los Estados
Unidos de América.

En este sentido, el empleo no agricola se elevé en 316 000 puestos de trabajo para
llegar a la cifra de 122.4 millones de personas en julio del presente afio. El empleo
registré 234 000 nuevos puestos de trabajo por mes, en los primeros seis meses de

1997. Sin embargo, el mayor empleo se generé en el sector servicios.

En julio, el alza del empleo en el sector servicios fue de 113 000 puestos de trabajo,

cifra alrededor del incremento promedio mensual registrado durante el primer semestre

de este afio, de 106 000.
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ECONOMIA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1995 1996 . 1997
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto

PIB

(Variacién %) 20 28 - - 4.9 - - 22 -

Produc.cién 361 - - - 0.4 04 02 03 -

Industrial

Precios Productor 23 2.8 03 -0.4 0.1 -0.6 03 0.1 -

(INPP)

Precios al 2.8 33 0.1 0.3 0.1 0.1 0.1 0.1 .

Consumidor

(INPC)

Desempleo 5.6 54 54 53 5.2 4.9 4.8 5.0 -

Tasa Prime 8.50 8.25 8.25 8.25 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50

Certificados

del Tesoro a 5.09 474 4.64 4.81 4.72 4.72 4.72 4.95 4,98

30 dias

Balaﬂza. -101 857 | -111040 -48.1 -11.5. 9.9 7.8 -8.7 -10.2 -

Comercial

(mmdd)

Indice Dow Jones 5.1 6.45 6.81 6.88 6.58 7.00 7.33 7.77 7.92

(miles)

Paridad del délar -

Yen/délar 103.1 116.1 1214 120.4 123.9 127.2 116.3 114.7 118.3

Marco/délar 1.44 1.54 1.63 1.69 1.67 1.73 1.70 1.74 1.84
Eibra/délar 0.65 0.58 0.62 0.61 0.61 0.61 0.61 0.60 0.62

* Cifras al 19 de agosto
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién el Fondo Monetario Internacional

(FMI), Departamento de Comercio y Departamento del Trabajo de los Estados Unidos de América.

Economia de Canada.

Durante el mes de julio de 1997, la variacién mensual de precios en Canada fue 0.0%,
con lo que por segundo mes consecutivo los precios en los tltimos doce meses han

registrado una variacién de 1.8% en los bienes y servicios contenidos en la canasta del

Indice de Precios al Consumidor.

Destacan, dentro del incremento anual de los precios, los incrementos en el precio del

transporte de carga, el cual se ha incrementado considerablemente en el transcurso del

periodo-julio-de-1996-a-julio-de1997;asicomo los de alimentos, utensilios, educacién,

alcohol, tabaco, rentas y prendas de vestir.
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No obstante, la inflacién de Canadé en julio fue nula, lo cual se atribuyd a una
reduccioén en los precios de los automoviles nuevos, gasolina, prendas de vestir y

Cerveza, en tanto que los incrementos se observaron en viajes aéreos, hoteles y

alimentos, que se explican por la temporada de verano.

Cabe destacar que los precios observaron tasas negativas de hasta 0.1%, en Quebec, asi

como tasas de 0.4% de crecimiento, en Newfoundland. .
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Fondo Monetario Internacional.

El mercado laboral canadiense, de acuerdo con informacién de Estadisticas de Canada,

—registré—una—tasa de desempleo de 9.0% durante el mes de j'ull'i‘d de 1997, lo rc':ual

signific6 un descenso de 0.1 puntos porcentuales con relacién al mes inmediato
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anterior. Cabe destacar que la tasa de desocupacion ha caido siete décimas de punto
porcentual desde febrero de 1997, lo cual ha permitido que se ubique en la tasa mas

baja desde octubre de 1990.

TASA DE DESEMPLEO EN CANADA

- Promedio mensual -

} 1994 - 1997
| %
, 12.0
}11.0 % 10.2
, , 9.8
94
| 10.0 1 Qio
9.0
. 8 O L 7

L EEMAMJ JASONDERVAMYJ JASONDERVIAMY JASONDERMAMYJ J
1994 1995 1996 1997°

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Fondo Monetario Internacional.

En julio de 1997, el empleo en Canad4 se increment6 ligeramente, en cerca de 15 000

nuevos puestos de trabajo. Aunado a ello, el nivel de empleo juvenil se elevd por

segundo mes consecutivo, al haberse registrado 19 000 plazas de trabajo en junio y

22-000plazas en julio de 1997,
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Por su parte, las mujeres de 25 afios o mas experimentaron un pbequefio cambio en el
nivel de empleo en junio y julio de 1997, ellas ganaron 94 000 plazas de trabajo desde

febrero de este afio, divididos entre trabajo de tiempo completo ¥ parcial.

Entre los hombres adultos, el empleo perdi6 21 000 plazas de trabajo en julio de 1997.
A pesar de esta contraccion, el empleo gané desde principios de este afio un total de
134 000 puestos de trabajo, con una mayor ponderacién de empleo de tiempo

completo.

El incremento en el empleo de tiempo completo de 94 000 plazas en junio, fue
parcialmente compensado por un descenso a 79 000 en julio, dejando al empleo de
tiempo completo por arriba de los 157 000 puesto de trabajo desde febrero. La pérdida
en el empleo de tiempo parcial de 42 000 en Junio, fue eliminada por el incremento de
94 000 plazas en julio, llevando al empleo de tiempo parcial con una ganancia de

66 000 plazas desde febrero de este afio.

TASAS DE EMPLEO Y DESEMPLEO EN CANADA

Tasa de Empleo (%) Tasa de Desempleo (%)
Jul/96 | Jul/97 | Cambio Jul/96 | Jul/97 | Cambio
Canada 60.3 60.8 0.5 9.8 9.0 -0.8
Newfoundland 483 47.2 -1.1 18.1 18.0 0.3
Prince Edward Island 61.1 62.5 14 12.8 12.3 -0.5
Nueva Escocia 54.9 55.6 0.7 12.3 114 -0.9
New Brunswick 56.8 56.9 0.1 11.1 114 0.3
Quebec 56.2 572 1.0 11.7 10.5 -1.2
Ontario 614 61.8 0.4 9.7 8.7 -1.0
Manitoba 62.8 63.3 0.5 7.8 6.5 -1.3
Saskatchewan 63.4 64.9 1.5 7.1 6.1 -1.0
Alberta 68.7 68.9 0.2 7.6 6.5 -1.1
British Columbia 61.6 61.4 -0.2 8.1 8.6 0.5

FUENTE: Estadisticas Laborales de Canada.



7134, Comisién Nacional de los Salarios Minimos

Cabe destacar que para los estudiantes de 15 a 24 afios, quienes planean regresar a la
escuela al siguiente ciclo, las condiciones del mercado laboral no han mejorado desde
el verano anterior. Comparando con julio de 1996, Ia proporcién de estudiantes
empleados cay6 9 décimas de punto porcentual a 51.2% y su tasa de desempleo se

incremento un punto porcentual para ubicarse en 19.4 por ciento.

El mayor abatimiento del desempleo en julio de 1997, se ubicé en el sector servicios,
lo cual se reflejé en un incremento de 32 000 puestos de trabajo en el comercio de
ventas al mayoreo. Asi, el empleo en esta industria ha estado aumentando en los meses
recientes, de hecho, el crecimiento observado en julio es el mas significativo desde

noviembre de 1996.

El empleo del sector manufacturero, a pesar de la pequefia pérdida de julio de 1997, se
ha incrementado en 76 000 plazas desde febrero de este afio, lo cual es consistente con

el reciente crecimiento de embarques de manufacturas.

Por ultimo, el nivel de empleo en la construccion cay6 levemente, en 12 plazas en julio
de 1997, compensando la ganancia observada en Junio pasado. A pesar de las
fluctuaciones observadas en los meses recientes, el empleo en esta industria se

mantiene en 34 000 plazas por debajo del nivel de hace un afio.

Cabe destacar que la fuerza laboral o poblacién econémicamente activa que se
contabiliza a partir de los 15 afios y mas, al mes de julio de 1997, fue de 15.8 millones

de personas, cifra que significé un incremento de 1.4% con respecto al mes inmediato

anterior.
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Como se puede observar en el cuadro siguiente, la mayor proporcién de poblacién
ocupada se encuentra en las regiones de Ontario y de Quebec, que son zonas de mayor

industrializacion.

FUERZA LABORAL PARA AMBOS SEXOS EN CANADA
EDADES DE 15 ANOS O MAS
(Miles de personas)

Julio 1996 Julio 1997 Variacion %
porcentual
Canada 15637.7 15 849.7 1.4
Newfoundland 266.8 260.1 -2.5
Prince Edward Island 74.4 76.5 2.8
Nueva Escocia 460.2 466.0 1.3
New Brunswick 383.6 387.9 1.1
Quebec 3737.5 3789.9 1.4
Ontario 6019.5 6 083.0 1.1
Manitoba 582.9 583.6 0.1
Saskatchewan 513.5 525.7 2.4
Alberta 1567.2 1592.5 1.6
British Columbia 2032.1 2084.6 2.6

Serie sin ajustar.
FUENTE: Estadisticas Laborales de Canads.




II. ASALARIADOS COTIZAN TES, SALARIOS Y
NEGOCIACIONES LABORALES

EMPLEO

. . 1
Asalariados cotizantes permanentes. "

Al finalizar el tercer bimestre de 1997, la poblacién asalariada cotizante permanente
inscrita al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) ascendié a 9 542 953
trabajadores, el nivel mas alto desde diciembre de 1982. Asimismo, si se compara con
la del mismo bimestre de un afio antes, se observa un crecimiento de 9.7 %, lo que en
términos absolutos representa 840 653 nuevos puestos de trabajo. Esto confirma la
recuperacion plena del nivel de empleo permanente.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES AL IMSS
Diciembre de 1982 - junio de 1997 '

Millones de cotizantes
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FUENTE: Elaborado pdr la Comisién Nacional de los Salarios Mfnimos con informacién
del Instituto Mexicano del Seguro Social. '

l_‘ El término de cotizantes permanentes de carcter asalariado del IMSS se refiere a las siguientes modalidades de aseguramiento:
10: esquema ordinario urbano; 17: esquema de reversion de cuotas por subrogacién de servicios y 13: asalariados del campo. No
incluye a los trabajadores del IMSS.
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Poblacion cotizante eventual.

La més reciente informacién publicada por el IMSS, permite observar que en el mes de
junio de 1997, la poblacién asegurada de caradcter eventual fue de 936 151
trabajadores, cifra que superd en 7.5% los niveles registrados doce meses antes. Este
resultado se debid, principalmente, a la favorable evolucién de la contrataciéon de
trabajadores urbanos de la industria de la construccion, los cuales ampliaron su
numero en 53 742 asegurados. Por su parte, los trabajadores estacionales del campo
incrementaron su poblacién en 7 985 eventuales y los trabajadores urbanos ajenos a la

industria de la construccién en 3 466.

ASEGURADOS COTIZANTES EVENTUALES AL IMSS
Enero de 1994 - junio de 1997

Miles de asegurados

/] 936.151
1600 —
: : 961.313

870.958

l
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informac

“Mexicano del Seguro Social, Informe Mensual de Poblacién Derechohabic
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Asalariados cotizantes permanentes
por sector de actividad econémica.

Durante el tercer bimestre de _ 1997, todos los sectores econdmicos mostraron
crecimientos en su poblacién asalariada cotizante con respecto al mismo bimestre de
1996, destacando la industria de la transformacién al haber generado 393 634 empleos,
lo que representd un incremento en su poblacion cotizante de 11.8%. Le siguieron en
importancia los servicios para empresas y personas, y el sector comercio, los que
aportaron 218 795 y 120 346 nuevas plazas de trabajo, respectivamente. Es
importante resaltar la evolucién del empleo en la industria de la construccién, ya que
fue uno de los sectores que mas tardd en reactivarse; sin embargo, a partir del sexto
bimestre del afio pasado registr6 crecimientos superiores a los del resto de los sectores,

alcanzando, en junio de 1997, una tasa de 13.2 por ciento.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES POR
SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Nuevos puestos de trabajo

Junio de 1996 - junio de 1997
- Por ciento -

Total = 840 653 nuevas plazas

Agricultura y Ganaderfa, Ind.
Extractivas, Electricidad y Agua

Potable
2.2
Transporte y
Comunicaciones Industria de la
23 °
\ Transformacién
Servicios Sociales 46.8
3.8
Construccién
4.6
CoOmercio o
14.3

Serv. para Empresas y Personas
26.0

FUENTE: Elaborado por ]a Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto
Mexicano del Seguro Social. ‘
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Asalariados cotizantes permanentes
por rama de actividad econémica.

Entre junio de 1996 y junio de 1997, de las 62 ramas en que el IMSS clasifica las
actividades econdémicas, Unicamente la elaboracion de bebidas experimenté un
retroceso en su poblacion cotizante. Por su parte, aquellas que contribuyeron en mayor
medida a la generacién de puestos de trabajo, fueron: los servicios profesionales y
técnicos; la fabricacion de prendas de vestir y otros articulos confeccionados con
textiles y otros materiales, excepto calzado; la fabricacién y ensamble de maquinaria,
equipos, aparatos, accesorios y articulos eléctricos, electrénicos y sus partes; la
fabricacion de productos metélicos, excepto maquinaria y equipo; y la construccioén,

reconstruccién y ensamble de equipo de transporte y sus partes.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Nuevos puestos de trabajo
Ramas de actividad econémica con los mayores crecimientos absolutos
Junio de 1996 - junio de 1997

Rama de actividad econémica Variacién
Absoluta Relativa

Servicios profesionales y técnicos 133751 21.5
Fabricacion de prendas de vestir y otros articulos confeccionados con

textiles y otros materiales; excepto calzado 100 832 274
Fabricacién y ensamble de maquinaria, equipos, aparatos, accesorios y

articulos eléctricos, electrénicos y sus partes 81293 15.9
Fabricaci6n de productos metélicos; excepto maquinaria y equipo 41188 14.1
Construccién, reconstruccién y ensamble de equipo de transporte y sus

partes 29 687 13.9
Construccion de edificaciones y de obras de ingenieria civil 25854 13.7
Compraventa de materias primas, materiales y auxiliares 25088 10.0
Preparacion y servicio de alimentos y bebidas 23768 7.6
Fabricacién de alimentos ) o © 195437 46 |

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto Mexicano del
Seguro Social.
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Asalariados cotizantes permanentes por
tamaiio de establecimiento.

De junio de 1996 a junio de 1997, los establecimientos que presentaron mayor
dinamismo en la creacion de puestos de trabajo fueron los de mayor tamafio (301 y
mas trabajadores), al aportar el 51.3% de los nuevos empleos (430 793). Le
siguieron en importancia aquellos que dieron ocupacién de 101 a 300 trabajadores, al
incorporar 153 589 cotizantes. Por su parte, los microestablecimientos (1 a 10
trabajadores) solo contribuyeron con 53 901 cotizantes, que equivalen al 6.4% de

los nuevos puestos de trabajo.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
POR TAMANO DE ESTABLECIMIENTO

GENERACION DE EMPLEO

Junio de 1996 - junio de 1997
- Por ciento -

Total = 840 653 nuevas plazas
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién -
del Instituto Mexicano del Seguro Social.
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Asalariados cotizantes permanentes
por regién econémica.

De junio de 1996 a junio de 1997, las cuatro regiones econémicas en que para efectos
de analisis se ha clasificado el mercado de trabajo: frontera norte, areas metropolitanas,
areas turisticas y resto del pais, fueron generadoras de empleos. Entre ellas destaca la

frontera norte, que a partir de 1996 ha mostrado la tendencia ascendente mas

pronunciada.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES EN ZONAS
METROPOLITANAS, TURISTICAS Y DE LA FRONTERA NORTE
" Febrero de 1986 - junio de 1997 '

Indice 60. bim. de 1982 = 100

90 IIIIlIilllIlIIIIIllIIIIIIlIIllllllllllllI~IIllIIIIIIlIIIIIIIIIIIIIIl '
FAJAODFAJACDFAJAODFAJAODFAJAODFAJAODFAJ ACDFAJAODFAJAODFAJAODFAJAODFAJ

1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
—+-Frontera norte  ==Zonas metropolitanas
® Zonas turisticas % Resto del pafs

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del Instituto Mexicano del Seguro Social.
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Asalariados cotizantes permanentes
por entidad federativa.

Durante el tercer bimestre de 1997, la informacion del IMSS permite observar que
todas las entidades federativas del pais registraron incrementos en el ntimero de
asalariados cotizantes, con relacién al mismo bimestre de 1996. Los aumentos mas
importantes se presentaron en el Distrito Federal, Nuevo Leén, Estado de México,
Jalisco y Baja California.

Por su parte, las entidades que mostraron los menores crecimientos en sus niveles de
empleo, fueron: Chiapas, Nayarit, Campeche, Guerrero, Colima y Zacatecas. Ambos
aspectos se pueden apreciar en el siguiente cuadro.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES POR ENTIDAD FEDERATIVA
Junio de 1996 - junio de 1997

Entidad federativa Junio Variacion
1996 1997 Absoluta Relativa

Total 8702 300 9 542 953 840 653 9.7

Entidades con los mayores incrementos absolutos

Distrito Federal 1828 039 1958 284 130 245 7.1
Nuevo Ledn 691 574 778 659 87 085 12.6
México 756 406 828 142 71736 9.5
Jalisco 621278 690 827 69 549 11.2
Baja California 416514 477 557 61043 14.7
Chihuahua 523 105 582200 59 095 11.3
Puebla v 262 290 300038 37748 14.4
Guanajuato 340 908 377 669 36761 10.8
Coahuila 360 501 397258 36 757 10.2

Entidades con los menores incrementos absolutos

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto Mexicano
del Seguro Social.

Chiapas 751716 78 205 2 489 3.3
Nayarit 45011 47 696 2685 6.0
Campeche 54275 57 008 21733 5.0
Guerrero 94315 97 266 2951 3.1
Colima 48 895 52217 3322 6.8
Zacatecas 68 323 72012 3 689 54
Oaxaca 78327 82850 4523 58 -
Tlaxcala 51530 56 987 5457 10.6
Baja California Sur 50236 56 723 6487 12.9
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Asalariados cotizantes permanentes
de un salario minimo.

A través de la informacién del IMSS se observo que en el tercer bimestre de 1997, la
poblacion asalariada permanente que cotizé con percepciones equivalentes a un salario
ascendi6 a 1 848 732 trabajadores, lo que significé un aumento de 9.6% en este tipo de
asalariados, con respecto al mismo bimestre del afio anterior. Sin embargo, mantuvo la
misma proporcion (19.4%) con relaciéon al total de cotizantes. Por su parte, los
trabajadores de mas de uno y hasta dos salarios minimos aumentaron su participacion
de 35.1% a 35.4%. Un comportamiento opuesto presentaron los cotizantes con
ingresos superiores a dos salarios minimos, al disminuir su proporcién en tres décimas

de punto porcentual y ubicarse en 45.2 por ciento.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES -
ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO

Febrero de 1990 - junio de 1997
%
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del Instituto Mexicano del Seguro Social.
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Asalariados cotizantes permanentes de un salario
minimo por tamaiio de establecimiento.

En junio de 1997, los establecimientos pequefios, de 1 a 10 trabajadores, dieron
ocupacion a 1 617 821 cotizantes, de los cuales el 52.1% fueron trabajadores de salario
minimo. Por su parte, las unidades productivas de gran tamafio (mas de 300
trabajadores), aun cuando emplearon a un mayor numero de asalariados (3 547 251),
unicamente el 7.2% de ellos percibieron ingresos minimos. Por otra parte, en relacion
al total de trabajadores de salario minimo, los micronegocios reportaron la mas alta
concentracién de este tipo de cotizantes (45.6%), mientras que en aquellos de 51 a 100

trabajadores se ubicé sélo el 7.4 por ciento.

| ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES DE UN SALARIO
MINIMO POR TAMANO DE ESTABLECIMIENTO

Junio de 1997
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FUENTE: Elaborado por la Comision Nacional de los Salarios Minimos con informaciém
del Instituto Mexicano del Seguro Social.
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146.

Personal ocupado en la industria manufacturera.

De acuerdo con cifras generadas por la Encuesta Industrial Mensual del Instituto

Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), en el mes de mayo de 1997

el personal ocupado en la industria manufacturera ascendié a 1 386 814 trabajadores,

cifra que comparada con la de mayo de 1996 report6 un crecimiento del 5.5%, es decir,

Cabe mencionar que el 82.2% de los puestos

generd 72 414 nuevas plazas laborales.

de trabajo creados, fueron ocupados por obreros y el 17.8% restante por empleados.

PERSONAL OCUPADO EN LA INDUSTRIA

MANUFACTURERA *

Enero de 1994 - mayo de 1997

Miles de trabajadores
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A partir de 1994 las cifras corresponden a 205 clases de actividad.

pl Cifras preliminares a partir de la fecha que se indica.
FUENTE: Elaborado por la Comisién-Nacional delos-Salarios-Minimos-con-informacién

del INEG]I, Encuesta Industrial Mensual.
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Por otra parte, todas las ramas de actividad econdémica de esta industria, registraron
aumentos en su contrataciéon de personal.
dinamismo superior al crecimiento del promedio nacional, fueron:

metalicos, maquinaria y equipo; otras industrias manufactureras; textiles, prendas de

Entre ellas, las que destacaron por su

productos

vestir e industria del cuero; y la industria de la madera y productos de la madera.

PERSONAL OCUPADO EN LA INDUS

TRIA MANUFACTURERA POR RAMA DE ACTIVIDAD
ECONOMICA*

Mayo de 1996 - mayo de 1997 J

Rama de actividad econémica Mayo Variacion
1996 1997 Absoluta Relativa
Total 1314 400 1 386 814 72 414 5.5
Productos metélicos, maquinaria y equipo 325592 362313 36721 11.3
Otras industrias manufactureras 9200 10 192 992 10.8
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 176 134 188 792 12 658 7.2
Industria de la madera y productos de la madera 26 130 27734 1604 6.1
Sustancias quimicas, derivados del petrédleo,
productos de caucho y plastico 222 624 233399 10775 4.8
Productos de minerales no  metélicos,
exceptuando derivados del petréleo y carbén 71155 72 898 1743 24
Papel, productos de papel, imprenta y editoriales 83 489 85153 1664 2.0
Industrias metélicas basicas 51559 52 495 936 » 1.8
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 348 517 353 838 5321 1.5

*| A partir de 1994 las cifras corresponden a 205 clases de actividad.

pl  Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del INEGI, Encuesta

Industrial Mensual.
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Personal ocupado en la industria
magquiladora de exportacion.

Con base en informacién proporcionada por el INEGI, a través de la Estadistica de la
Industria Maquiladora de Exportacion, en el mes de mayo de 1997 el nimero de
establecimientos maquiladores ubicados en el pais fue de 2 676, lo que representd
320 plantas mds que en el mismo mes del afio anterior. Asimismo, el dinamismo de
esta industria se refleja en el crecimiento de su personal ocupado, el cual, en el lapso

de referencia, registré un aumento de 153 026 trabajadores, lo que equivale a 20.8 por

ciento.
PERSONAL OCUPADO EN LA INDUSTRIA
MAQUILADORA DE EXPORTACIQN
Enero de 1995 - mayo de 1997
Miles de trabajadores Establecimientos 3000
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEGI, Estadistica de 1a Industria Maquiladora de Exportacidn.
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De los 153 026 nuevos empleos generados por la industria maquiladora, el 78.3% se
concentr6 en cuatro de las doce ramas de actividad que integran esta industria:
ensamble de prendas de vestir y otros productos confeccionados con textiles y otros
materiales; la fabricacion de materiales y accesorios eléctricos y electronicos; otras
industrias manufactureras; y la construccion, reconstruccién y ensamble de equipo de

transporte y sus accesorios, como se ilustra en la gréfica siguiente.

GENERACION DE EMPLEO EN LA INDUSTRIA
MAQUILADORA DE EXPORTACION POR RAMA
DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Mayo de 1997 &
- Por ciento -

Total = 153 026 nuevos empleos

Ensamble de prendas de vestir y

Otras ramas otros productos confeccionados con
12.7 ¥ textiles y otros materiales
. 27.8
Ensamble de maquinaria,

equipo, aparatos y
articulos eléctricos y
electrénicos

9.0
Construccién,
reconstruccién y ensamble
de equipo de transporte y
sus accesorios

T EErrrYy;

Materiales y accesorios

10.1 eléctricos y electrénicos
Otras industrias 25.3
manufactureras

15.1

Bl Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEGI, Estadistica de la Industria Maquiladora de Exportacién.
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Las entidades federativas que, de mayo de 1996 a mayo de 1997, contribuyeron en
mayor medida a la creacién de plazas laborales, fueron Baja California, Chihuahua y
Sonora, que en conjunto aportaron el 57.3% del total de los nuevos puestos de trabajo.
Asimismo, destaco el dindmico crecimiento del nivel de empleo en estados con menor
tradicién en la industria maquiladora, como son Baja California Sur y Aguascalientes,

con tasas de 56.9% y 56.0%, respectivamente.

PERSONAL OCUPADO EN LA INDUSTRIA MAQUILADORA DE EXPORTACION

Mayo de 1996 - mayo de 1997 ol

Participacién en la generacién

Entidad federativa de empleo Variacién
Absoluta % relativa

Total nacional 153 026 100.0 20.8
Baja California 41 485 27.1 36.8
Chihuahua 26 474 17.3 12.5
Sonora 19 700 12.9 34.6
Coahuila 14 980 9.8 24.3
Tamaulipas 12 937 8.5 10.7

Otras entidades

Nuevo Ledn 8360 5.5 27.7
Aguascalientes 5988 39 56.0
Durango 4727 3.1 23.4
Jalisco . 3444 23 24.5
Yucatan 2 608 1.7 334
Guanajuato 2328 1.5 28.5
Puebla 1 866 1.2 15.5
Baja California Sur 1032 0.7 56.9
Otros estados 7097 4.6 27.4

pJ Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con informacién del INEGI, Estadistica de la
Industria Maquiladora de Exportacién.
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Evolucion del desempleo abierto urbano.

De acuerdo con estadisticas preliminares dadas a conocer por la Encuesta Nacional de
Empleo Urbano (ENEU) del INEGI, la tasa de desempleo abierto urbano mostré un
ligero repunte en el mes de jﬁlio de 1997, con relacion al mes inmediato anterior, al
ubicarse en 4.1%. Sin embargo, su nivel fue menor al observado un afio antes en 1.7

puntos porcentuales.

EVOLUCION DEL DESEMPLEO ABIERTO URBANO

1994 - 1997
%

O o
EFMAM]J J ASONDEFMAMJ J ASONDEFMAM]J J ASONDE FMAMJ J P&

1994 1995 1996 R 1997

pl Cifras preliminares a partir de abril de 1996.
p-a.] Cifras preliminares adelantadas para el mes de julio de 1997.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEG]I, Encuesta Nacional de Empleo Urbano.
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El INEGI informé que en el mes de julio de 1997, las ciudades que presentaron los
niveles de desocupacion mas elevados, fueron: Querétaro (5.5%), Coatzacoalcos
(5.5%), Cd. de México (5.3%), Culiacan (5.3%) y Pachuca (5.2%). En tanto que, las
menores tasas de desempleo se registraron en las areas urbanas de Tijuana (1.1%),

Leén (1.3%), Acapulco (1.4%), Cd. Juarez (1.6%) y Mérida (1.6%).

TASA DE DESEMPLEO ABIERTO EN CIUDADES
SELECCIONADAS

Julio de 1997 P&
- Variacién respecto al mismo mes del afio anterior -
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p.a.] Cifras preliminares adelantadas.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEGI, Encuesta Nacional de Empleo Urbano.
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De julio de 1996 a julio de 1997, se observd que seis de las 41 éreas urbanas®/ para las
que el INEGI capta. informacién, mostraron incrementos en sus tasas de desempleo,
aunque éstos fueron inferiores a 2.0 puntos porcentuales. Por otra parte, las ciudades
que reportaron las disminuciones m4s significativas, fueron: Monclova, Saltillo,

Cuernavaca y Torreon. Ambos aspectos se ilustran en la siguiente grafica.

TASA DE DESEMPLEO ABIERTO EN AREAS URBANAS
SELECCIONADAS

Julio de 1997 P2
- Diferencia respecto al mismo mes del afio anterior -
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p-a.] Cifras preliminares adelantadas.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEGI, Encuesta Nacional de Empleo Urbano.

2) A partir de octubre de 1996, la ENEU amplié su cobertura a 43 dreas urbanas, por lo que para esta comparacién s6lo se consideran

4] éreas.
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Tasas complementarias de empleo y desempleo.

Durante el mes de julio de 1997, la tasa de desempleo abierto alternativa (TDAA) y la
tasa de ocupacion parcial y desocupacion (TOPD1), registraron un incremento en su
proporcién con respecto al mes anterior, de 0.7 y 1.7 puntos porcentuales,
respectivamente. Si se Compara el nivel de estas tasas, con el reportado doce meses
antes, se observa un comportamiento opuesto. Asi, mientras la TDAA disminuy6 en
1.6 puntos porcentuales, la TOPD1 aument6 ligeramente en una décima de punto

porcentual, como se puede apreciar en la gréafica siguiente.

TASAS COMPLEMENTARIAS DE EMPLEO
Y DESEMPLEO SELECCIONADAS

Enero de 1994 - julio de 1997

%

(O o I I O I O I O
EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMIJP‘EIJ

1994 1995 1996 M 1997

pl_Cifras preliminares a partir de abril de 1996.

p.2.| Cifras preliminares adelantadas para el mes de julio de 1997.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Mfnimos con informaci6n
- del INEGI, Encuesta Nacional de Empleo Urbanoc.
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SALARIOS

Salario promedio de cotizacién. 3]

La informacién del Instituto Mexicano del Seguro Social permite observar que el
salario promedio de cotizacién real de los asalariados cotizantes permanentes, aminord
su tendencia negativa entre junio de 1996 y junio de 1997, al acumular un retroceso de
2.3%, cifra significativamente inferior a la observada durante el periodo de junio de

1995 a junio de 1996, cuando registrd una caida de 9.8 por ciento.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL .
Agosto de 1993 - junio de 1997
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del Instituto Mexicano del Seguro Social y del Banco de México.

3| —El-20 de=julio—de—1993-se-publicé-en- el -Diario - Oficial-de-la—Federacién-el-Decreto-que-reforma;-adiciona-y-deroga=diversas———

= =E1=2U=

disposiciones de la Ley del Seguro Social. Entre las modificaciones mas importantes destacaron las referentes a la integracién del
salario base de cotizacién y al incremento del tope salarial sobre el cual se determina este salario. Posteriormente, el H. Consejo
Técnico del IMSS dio a conocer los acuerdos en los que se precisé el contenido y alcance de algunos de los conceptos considerados
en el Decreto mencionado. En virtud de que los aspectos anteriores tienen un efecto directo sobre el salario promedio de cotizacién al
IMSS registrado a partir del cuarto bimestre de 1993, dichos criterios deberan tomarse en cuenta al analizar e interpretar la

informacion que se presenta en este apartado.
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Comision Nacional de los Salarios Minimos

Salario promedio de cotizacién por

sector de actividad econémica.

En ocho de los nueve sectores en que el IMSS clasifica la actividad econémica, la
evolucion del salario promedio de cotizacion real, al tercer bimestre de 1997, mostrd
un moderado descenso; en tanto que en la agricultura y ganaderia se observé una ligera
recuperacion de 0.1%. Los sectores que registraron disminuciones superiores al

promedio, fueron la industria de la construccién (-4.9%), los servicios para empresas

y personas (-3.1%) y las industrias extractivas (-2.4%).

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL POR
SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Junio de 1996 - junio de 1997

- Nuevos pesos del 4° bimestre de 1993 = 100 -

Sector de actividad econémica Junio Variacion
1996 1997 relativa
Total 35.47 34.66 -2.3
Agricultura y ganaderia 20.26 20.27 0.1
Industrias extractivas 36.45 35.57 24
Industrias de transformacién 34.51 33.80 -2.1
Construccién 24.62 23.43 -4.9
Industria eléctrica y suministro de agua
potable 65.63 65.23 -0.6
Comercio 30.78 30.22 -1.8
Transporte y comunicaciones 49.69 48.61 2.2
Servicios para empresas y personas 40.39 39.14 -3.1
Servicios sociales 31.80 31.66 -0.4

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto Mexicano del

Seguro Social y del Banco de México.
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Salario promedio de cotizacion por
rama de actividad econémica.

Durante el periodo que se analiza, nueve de las 44 ramas de actividad econdmica con
mas de 50 mil cotizantes, mostraron una evolucién favorable en su salario promedio de
cotizacion real, destacando: los servicios de administracion publica y seguridad social,
la elaboracion de bebidas y la industria quimica, con incrementos de 5.2%, 1.7% y
1.6%, respectivamente. Por el contrario, entre las actividades que reportaron el mayor
deterioro salarial, sobresalieron la construccién de edificaciones y de obras de
ingenieria civil (-5.2%) y la compraventa de inmuebles y articulos diversos (-4.6%).

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACI’(')N REAL POR
RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA*

Junio de 1996 - junio de 1997

Rama de actividad econémica Variacidén relativa
Ramas con crecimiento
Servicios de administracién piblica y seguridad social 52
Elaboracion de bebidas 1.7
Industria quimica ' 1.6
Agricultura 1.3
Compraventa de gases, combustibles y lubricantes 1.3
Industria textil 0.9
Compraventa de alimentos, bebidas y productos del tabaco 0.9
Fabricacion, ensamble y reparacién de maquinaria, equipo y sus partes; excepto los eléctricos 0.5
Servicios recreativos y de esparcimiento 0.2
Ramas con los mayores decrementos

Construccion de edificaciones y de obras de ingenieria civil -5.2
Compraventa de inmuebles y articulos diversos -4.6
Industria editorial, de impresién y conexas -4.3
Trabajos realizados por contratistas especializados -4.2
Servicios profesionales y técnicos -4.1
Servicios personales para el hogar y diversos -4.1
Compraventa de maquinaria, equipo, instrumentos, aparatos, herramientas; sus refacciones y

accesorios -4.0
Compraventa en tiendas de autoservicio y de departamentos especializados por linea de

mercancias -3.9

~“Servicios financieros y de seguros (bancos, financieras, compaiiias de seguros; etc;)” i BECR - T

*  Ramas seleccionadas con més de 50 mil cotizantes.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién del Instituto Mexicano del

Seguro Social y del Banco de México.
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Salario promedio de cotizacion por
tamaiio de establecimiento.

Por btra parte, los salarios reales que cotizd el personal ocupado en los distintos
tamafios de establecimiento, presentaron una caida general entre el tercer bimestre de
1997 y el mismo periodo de 1996, aunque no de la misma magnitud. Las unidades
productivas que acusaron las mayores disminuciones fueron aquellas que emplearon de
11 a 50 y de 1 a 10 trabajadores, -5.2% y -4.8%, respectivamente; en tanto que el
salario en los grandes establecimientos, de 101 a 300 y de més de 300 trabajadores,

presentaron un decremento de 2.6 por ciento.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL
POR TAMANO DE ESTABLECIMIENTO

Junio de 1997 :
- Variacién respecto al mismo bimestre del afio anterior -
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del Instituto Mexicano del Seguro Social y del Banco de México.
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Salario promedio de cotizacién
por entidad federativa.

De junio de 1996 a junio de 1997, el salario promedio de cotizacién, en términos
reales, reportd incrementos en cinco entidades federativas, entre las que sobresalieron
Michoacan y Campeche con 3.1% y 2.2%, respectivamente. Por el contrario, las

caidas salariales mas importantes se ubicaron en Quintana Roo, Querétaro y Yucatén.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL
POR ENTIDAD FEDERATIVA

Junio de 1996 - junio de 1997

Entidad Federativa Variacion relativa

Total 23

Entidades con crecimientos

Michoacén 3.1
Campeche 2.2
Tlaxcala 1.4
Morelos 0.8
San Luis Potosi 0.5
Entidades con los mayores decrementos
Quintana Roo -5.0
Querétaro -4.1
Yucatén -3.7
Jalisco -3.6
Guanajuato -3.5
Durango -2.8
Distrito Federal -2.8
Puebla 2.7
Nuevo Leédn -2.5

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos
con informacién del Instituto Mexicano del Seguro Social y del
Banco de México.
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Evolucion de la remuneracion media diaria
en la industria manufacturera.

De acuerdo con cifras emitidas por la Encuesta Industrial Mensual del Instituto
Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI), en el mes de mayo de 1997
el personal ocupado en la industria manufacturera obtuvo, en promedio, una
remuneracién de 169.42 pesos diarios, cifra mayor en 19.7% a la registrada en el
-mismo mes del afio anterior. Sin embargo, descontando la inflacion del periodo, estas

remuneraciones acusaron un retroceso de 1.3 por ciento.

REMUNERACION MEDIA DIARIA POR PERSONAL
OCUPADA EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
Enero de 1994 - mayo de 1997 *.

Indice 1994 = 100
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* A partir de 1994 las cifras corresponden a 205 clases de actividad.
RICifras preliminares a partir de la fecha que se indica.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Mfnimos con inforrnacién
‘del INEGI, Encuesta Industrial Mensual, y del Banco de México.
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El comportamiento negativo de las remuneraciones, fue resultado del deterioro que
observaron sus componentes. En este sentido, las prestaciones sociales registraron el
mayor descenso (-1.2%); mientras que los salarios de los obreros y los sueldos

devengados por empleados presentaron disminuciones de 0.4% y 0.7%,

respectivamente.

SALARIOS, SUELDOS Y PRESTACIONES SOCIALES MEDIAS DIARIAS
REALES EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA * ‘

Mayo Bl

Indice 1994 = 100

80.0 84 181
=
75.0 4
70.0
i
65.0 T
Salarios Sueldos Prestaciones sociales

N1996 B%E1997

* A partir de 1994 las cifras corresponden a 205 clases de actividad.
pl Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEGI, Encuesta Industrial Mensual, y del Banco de México.
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Evolucion de la remuneracion media diaria
en la industria maquiladora de exportacion.

La informacién proporcionada por el INEGI, a partir de la Estadistica de la Industria
Magquiladora de Exportacién, permite determinar que en el mes de mayo de 1997, la
remuneracion diaria que en promedio percibieron los trabajadores que laboraron en los
establecimientos maquiladores establecidos en el pais, ascendié a 107.42 pesos, es
decir, 20.2% superior a la del mismo mes del afio anterior. Expresado en términos

reales, este indicador present6 un ligero descenso, de 0.9 por ciento.

EVOLUCION DE LA REMUNERA CION MEDIA DIARIA REAL
EN LA INDUSTRIA MAQUILADORA DE EXPORTACION

Enero de 1994 - mayo de 1997
Indice 1990 = 100
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEGI, Estadistica de la Industria Maquiladora de Exportacién, y del

Banco de México.
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De los tres componentes de la remuneracién en la industria maquiladora, Unicamente
los salarios de los obreros registraron un modesto aumento (0.3%). Por su parte, la
caida mas significativa se present6 en los salarios pagados a los técnicos en produccion
(-2.7%); en tanto que las prestaciones sociales y los sueldos de los empleados.

reportaron descensos de 1.1% y 0.1%, respectivamente.

! - REMUNERACION MEDIA DIARIA REAL EN LA INDUSTRIA

MAQUILADORA DE EXPORTACION
Mayo de 1997 P
- Variacién respecto al mismo mes del afio anterior -

%
2.0 —
1.0 H 03
r———)
0.0 Y T P ! ranty ; U S i W A - fr——r— t- t. .... h.
-0.1 R
’-.f..f‘.’..’..,..)'..
-1.0 —
-1.1
2.0
-3.0 - Remuneracién total = -0.9%
-4.0 T T ] T
Obreros Tecnlcog ,e i Sueldos a Prestaciones
produccién .
empleados . sociales

Salarios

Rl Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
del INEGI, Estadistica de la Industria Maquiladora de Exportacién, y del
Banco de México.
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NEGOCIACIONES LABORALES

Salarios minimos contractuales.

En los ultimos dias del mes de julio se llevé a cabo la revisidn del contrato colectivo de
trabajo establecido entre Petréleos Mexicanos (PEMEX) y el sindicato de trabajadores
de esta paraestatal, que derivd en un incremento directo al salario de 19.0%, asi como
un incremento a prestaciones de 1.0%. De esta forma, el salario minimo contractual en

esta empresa, vigente a partir del 1° de agosto del afio en curso, ascendié a 62.87

pesos diarios.

SALARIOS MINIMOS CONTRACTUALES EN LAS RAMAS SUJETAS A
CONTRATO - LEY, EN EMPRESAS ESTRATEGICAS Y EN EL
GOBIERNO FEDERAL

Agosto de 19977

41.48
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28.07

Radioy T.V. 49.13

Seda y fibras artificiales -

Hule

47.51
41.78
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4143

Pasamaneria - & 54.70

CFE 7 62.87
PEMEX -

Gobierno Federal 29.00

1 i 1 1 { 1
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Pesos diarios

Revisaron EZ1 Por revisar

P Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Mfnimos con informacidn
de Ia Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de

1a STPS.
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Negociaciones salariales en la
jurisdiccion federal.

Cifras emitidas por la Coordinaciéon General de Politicas, Estudios y Estadisticas del
Trabajo (CGPEET) de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, permiten observar
que durante el mes de julio de 1997, el namero de revisiones salariales y contractuales
realizadas entre empresas vy sindicatos del ambito federal ascendi6é a 330. El
incremento salarial que en promedio obtuvieron los 174 923 trabajadores involucrados
fue de 19.3%, es decir, porcentaje superior al de la inflacién esperada durante el

periodo de aplicacién de estos salarios.

TRABAJADORES BENEFICIADOS EN LAS NEGOCIACIONES
SALARIALES Y CONTRACTUALES DE JURISDICCION FEDERAL
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B¥ Incremento salarial promedio* . EJTrabajadores

pl Cifras preliminares.

""" - * Sélo se considera el incremento directo al salario, negociado en la revisién
salarial o contractual. : ’
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
de la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de
la STPS.
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Por rama de actividad econdémica, las negociaciones salariales y contractuales de
jurisdiccién federal realizadas durante el mes de julio, asi como los trabajadores

involucrados en las mismas, se presentan en el siguiente cuadro.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES DE JURISDICCION
FEDERAL POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Julio de 1997 ™
Rama de actividad econémica Incremento salarial Nimero de
' trabajadores
involucrados
Total 19.3 174 923
Ramas con los mayores incrementos salariales
Petroquimica 26.3 385
Elaboradora de bebidas 23.0 2 658
Servicios de banca y crédito 22.9 3941
Radio y televisién 22.0 , 46
Automotriz y autopartes 21.6 3024
Otros servicios 214 2290
Ramas con los menores incrementos salariales

Cementera 17.0 80
Maderera 17.0 96
Minera 18.0 2137
Ferrocarrilera 18.0 493
Servicios conexos al transporte 18.1 2 406
Transporte maritimo 18.2 158
Metalurgica y siderurgica 18.2 5175
Hidrocarburos 19.0 133 000

pJ Cifras preliminares.
1] Sélo se considera el incremento directo al salario, negociado en la revisién salarial
o contractual.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de
la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de la

STPS.
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Convenios de productividad.

De acuerdo con las estadisticas de la CGPEET, de las 330 negociaciones de la
Jurisdiccion Federal realizadas en julio de 1997, el 15.5% incorpor6 o actualizd sus
incentivos por productividad, esto significé un total de 51 convenios, once mas que los
reportados un afio antes. Por su parte, el nimero de trabajadores involucrados también

aumento, al pasar de 4 054 a 6 595 personas.

CONVENIOS SALARIALES QUE INCORPORARON
INCENTIVOS POR PRODUCTIVIDAD

Julio M
. 65.95
70 —
60 = 51
>0 40 40.54
40
30 +
20
10
0 T T T T
Nimero de Centenas de Nimero de Centenas de
negociaciones con trabajadores negociaciones con trabajadores
convenio convenio
1996 1997

pJ Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién

de Ta Coordinacién General de Politicas, Estudios 'y Estadisticas del Trabajo de
la STPS.
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Por otra parte, es importante mencionar que en el total de convenios efectuados durante
el mes de julio del afio en curso, se seleccioné como tUnica forma de pago del bono de
productividad, otorgar algin porcentaje con base al salario. Asimismo, las empresas
que emplearon de 1 a 100 personas, contindan suscribiendo la mayor parte de los

convenios realizados, como puede observarse en el siguiente cuadro.

CONVENIOS DE PRODUCTIVIDAD POR TAMANO DE EMPRESA

1997 !
Tamafio de empresa Nimero de convenios
(Nimero de trabajadores) ler. Trimestre 2° Trimestre Julio
Total 326 215 51
De1al00 263 174 44
De 101 a 300 37 30 5
Més de 300 26 11 2

p_J Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Coordinacién

General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de la STPS.
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Estos convenios fueron realizados por empresas pertenecientes a 14 ramas de actividad
econdmica, entre las que destacaron otros servicios, los servicios conexos al transporte,
la industria quimico-farmacéutica y la industria productora de alimentos, al agrupar el

68.6% de los convenios que incluyeron incentivos econémicos por productividad.

CONVENIOS CON INCENTIVOS POR PRODUCTIVIDAD POR
RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Julio de 1997 P
-Por ciento-
Total = 51 convenios

Otros actividades :
17.7 o Otros servicios

L 27.5

Transporte terrestre A t
5.9 ;

Cinematografia
7.8

Productora de Servicios conexos
| alimentos al transporte
9.8 17.6
Quimico-farmacéutica
13.7

Pl Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
de la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadfsticas del Trabajo de
la STPS.
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Emplazamientos a huelga.

Durante el mes de julio de 1997, los emplazamientos a huelga aceptados por la Junta
Federal de Conciliacién y Arbitraje ascendieron a 600 eventos, cifra superior en 46
casos a la registrada en el mismo mes del afio anterior. Las principales causas que
originaron estos movimientos fueron la firma de contrato y la revisién de salario, que

en conjunto representaron el 61.2% del total de emplazamientos.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGA POR MOTIVO

Julio de 1997 ¥
- Por ciento -

Total = 600 emplazamientos

Otros motivos

Revisién de -

< contrato
15.7
Violacién de
contrato
2lS R Revisién de
salario
23.7

‘Firma de contrato
37.5

pJ Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
de la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de

la STPS.
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Del total de emplazamientos reportados durante el mes de referencia, el 42.5% se
localiz6 en tres entidades federativas: Distrito Federal, con 115 movimientos;
Tamaulipas, con 76; y el Estado de México con 64 eventos, siguiendo en importancia

Hidalgo y Jalisco, con 34 emplazamientos cada una.

Por otra parte, destac6 la Confederacion de Trabajadores de México (CTM), al

promover el 70.5% de los emplazamientos.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGA

Julio de 1997 P/

Niimero de Nimero de
Entidad federativa emplazamientos Central obrera emplazamientos
Total 600 Total 600

Confederacién de Trabajadores
Distrito Federal 115 de México (CTM) 423

Confederacion Revolucionaria
de Obreros y Campesinos

Tamaulipas 76 (CROC) 56
Sindicatos Independientes del
Estado de México 64 Congreso del Trabajo 39
Otras Confederaciones
Hidalgo 34 Nacionales 1 38
Confederacién Regional Obrera
Jalisco 34 Mexicana (CROM) 24
Sindicatos Nacionales
Veracruz 32 A.ut(').nomos y Asociaciones
Sindicales Auténomas 18
Puebla 22 No especificadas 2
Michoacén 20
Baja California 17
Oaxaca 16
Otras entidades 170
pJ Cifras preliminares.
1] Incluye Confederaciones y Federaciones integrantes del Congreso del Trabajo.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Coordinacién General

de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de la STPS.
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Las ramas de actividad econdmica que concentraron el mayor nimero de los

emplazamientos a huelga, fueron: la industria cinematografica (19.3%), el transporte

terrestre (17.8%) y los servicios conexos al transporte (16.2%), como puede observarse
en la gréfica siguiente.

EMPLAZAMIENTOS A HUELGA POR RAMA
L DE ACTIVIDAD ECONOMICA‘
‘ Julio de 1997

-Por ciento-
Total = 600 emplazamientos

Otras actividades

21.7
Quimico - Cinematogréfica
farmacéutica ~> 19.3
45 5% v
Elaboradora de \\\ Q"‘ggz:‘:ﬁx %,
alimentos NS A i
! 8.3 i\
%
‘ Construccién Transporte
12.2 terrestre
17.8
Servicios conexos
al transporte
16.2
pJ Cifras preliminares.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios M{nimos con informacién
de la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de
la STPS.
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Huelgas estalladas.

2

En materia de huelgas estalladas, la CGPEET inform6 que durante el mes de julio de
1997, la Junta Federal de Conciliacién y Arbitraje habia reportado tnicamente un
estallamiento de huelga entre empresas y sindicatos de Jurisdiccién Federal. Asi,
durante los primeros siete meses del afio, el total de conflictos estallados ascendié a 29,
es decir, tres eventos menos que en el mismo periodo del afio anterior. Por su parte, la

cifra de trabajadores involucrados también observé un descenso, al pasar de 8§ 990 a

5 298 trabajadores, como se ilustra a continuacién.

HUELGAS ESTALLADAS
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pl Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién

la STPS.

de la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de
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Por otra parte, la violacién de contrato y la revision de salario fueron las principales
causas que originaron estos conflictos. Asimismo, de los 29 eventos que se
presentaron hasta el mes de julio, 17 fueron promovidos por la Confederacion de

Trabajadores de México (CTM), como se puede observar en el siguiente cuadro.

HUELGAS ESTALLADAS
Enero - julio de 1997 vl
Nitmero de Nimero de
Motivo huelgas Central obrera huelgas
Total 29 Total 29

Confederacién de Trabajadores
Violacién de contrato 14 de México (CTM) 17

Confederacion Revolucionaria
de Obreros y Campesinos

Revisién de salario 10
(CROC) 3
Otras Confederaciones
Violacién de Contrato-Ley 3 Nacionales 1 3
Sindicatos Independientes del
Revisién de contrato 2 Congreso del Trabajo 3
Confederacion Regional Obrera
Mexicana (CROM) 2
Sindicatos Nacionales
Auténomos y Asociaciones
Sindicales Auténomas 1
p]  Cifras preliminares.
1] Incluye Confederaciones y Federaciones integrantes del Congreso del Trabajo.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Coordinacién General

de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de la STPS.
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Durante el periodo- enero-julio, las ramas de actividad que destacaron por presentar el
mayor niumero de estallamientos de huelgas fueron la industria textil y la industria
cinematogréfica, con cinco eventos cada una. Por otra parte, es importante mencionar

que el Distrito Federal y el Estado de México concentraron el 48.3% del total de

huelgas estalladas.

HUELGAS ESTALLADAS
Enero - julio de 1997 ™

Ramas de actividad econémica ‘Nimero de Entidad federativa Niimero de
huelgas huelgas
Total 29 Total 29
Textil 5 Distrito Federal 8
Cinematografica 5 Estado de México 6
Elaboradora de alimentos 4 Coahuila 2
Automotriz y autopartes 4 Jalisco 2
Quimica-farmacéutica 2 Puebla 2
Otras ramas 9 Sinaloa 2
Otras entidades . 7
p. Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién de la Coordinacién

General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de la STPS.
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Negociaciones salariales y contractuales
de jurisdiccion local.

La informacién més reciente dada a conocer por la CGPEET, permite observar que
durante el mes de abril de 1997, las Juntas Locales de Conciliacién y Arbitraje (JLCA)
reportaron 3 002 negociaciones salariales y contractuales en el dmbito local, cifra
superior en 530 casos a la registrada doce meses antes. El incremento salarial
promedio de los 63 691 trabajadores implicados fue de 18.0%, lo que significd 4.5

puntos porcentuales mas que el aumento promedio negociado en el mismo mes del afio

anterior.
NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES ENTRE
EMPRESAS Y SINDICATOS DE JURISDICCION LOCAL
Abril P '
? Incremento salarial promedio *
N
100 135 % 18.0%
: ) : 82.010
\
80 -
63.691
60
_ 30.02
41 24.72
0 T T .
1996 1997

E3Centenas de negociaciones EAMiles de trabajadores

] Cifras preliminares. :

* Sélo se considera el incremento directo al salario negociado en la revisién

salarial o contractual.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
de la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadfsticas del Trabajo de
la STPS.
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Durante el mes de abril de 1997, las entidades que agruparon el mayor nimero de
revisiones salariales (87.6%), y el de trabajadores involucrados (64.1%) en la
jurisdiccion local, fueron Jalisco, Nuevo Leoén y el Distrito Federal; no obstante, el
incremento salarial que reportaron dichas entidades fue inferior al promedio nacional.

Este aspecto se puede apreciar en el siguiente cuadro.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y CONTRACTUALES EN LA JURISDICCION
LOCAL POR ENTIDAD FEDERATIVA SELECCIONADA

Abril de 1997 ™

Increm-e nto Nimero de Ntmero de
Entidad Federativa salarial negociaciones trabajadores
%

Total 18.0 3002 63 691
Jalisco 15.0 1320 10 865
Nuevo Ledn 17.7 1042 23 638
Distrito Federal 17.3 267 6314
Veracruz 16.6 53 1422
Guerrero 43.2 41 1293
Morelos 16.4 33 653
Nayarit 10.9 32 . 400
Querétaro 18.3 28 4903

p) Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
de la Coordinacién General de Politicas, Estudios y Estadisticas del Trabajo de

la STPS.




II1.

CAPACITACION

PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO Y A LA

Servicio Nacional de Empleo.

De acuerdo con informacién proporcionada por la Secretaria del Trabajo y Prevision
Social (STPS), en el mes de julio de 1997, el Servicio Nacional de Empleo' (SNE)
registr6 ofertas de empleo por parte de empresas para cubrir 35 734 puestos de traBajo
vacantes. Por otro lado, atendié a 42 730 solicitantes de empleo, de los cuales 32 275
fueron canalizados para cubrir una plaza Vaéante, y de éstos, el 34.4% logré colocarse

en un puesto, lo que significé que 12 381 personas obtuvieran empleo a través de la

intermediacién del SNE.
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Vacantes registradas
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! Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con mformacxon
de 1a Secretarfa del Trabajo y Prevision Social.

|

Personas canalizadas a una vacante
Personas colocadas en un empleo
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Programa de Becas de Capacitacion para Trabajadores
Desempleados (PROBECAT).

Durante el periodo comprendido entre enero y julio de 1997, las acciones del
PROBECAT dieron como resultado el otorgamiento de 274 822 becas a igual nimero
de desempleados inscritos en el Servicio Nacional de Empleo. La capacitacion y
actualizacion de los becados se efectud a través de la imparticion de 13 726 cursos.

Con ello se superd la cobertura realizada en el mismo lapso del afio anterior, en

48 496 becas y 2 204 cursos.

PROGRAMA DE BECAS DE CAPACITACION PARA TRABAJADORES

DESEMPLEADOS (PROBECAT)
1996 - 1997
Concepto Enero - julio vl Variacién
1996 1997 Absoluta Relativa
Becas otorgadas 226 326 274 822 48 496 21.4
Cursos impartidos 11522 13 726 2204 19.1

pl  Cifras preliminares.
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacién
de la Secretaria del Trabajo y Previsién Social.




IV. EVOLUCION DE LOS PRECIOS

El descenso en el ritmo de crecimiento de los precios continué durante el mes de julio,
por lo que, nuevamente, tanto los principales indicadores de precios al consumidor: el
fndice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), el Indice de Precios de la Canasta
Bésica y el Indice -de Precios de los bienes y servicios no incluidos en la Canasta
Basica, como el Indice de Precios Productor (INPP), acumularon, en lo que va del afio,

variaciones sensiblemente inferiores a las observadas en el mismo periodo de 1996.

Asimismo, destaca el comportamiento del Indice de Precios de la Canasta Bésica, ya
que su incremento acumulado al mes de julio fue de menos de la mitad del de hace un

afo.

INDICADORES DE PRECIOS
- Variacién acumulada -
Enero - julio
% 1996-1997

40.00

35.00 — 11996 11997

30.00

25.00 —

19.28

20007 1694 15.59 15.50

15.00 —

9.61

- 1024

10.00 7.85

5.00

0.00=

INPC Canasta Bésica Productos no incluidos INPP s/petr6leo
en la Canasta Basica  y s/servicios

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.
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INPC en el mes de julio.

El INPC registr6 en julio una variacion mensual de 0.87%, la més baja de los ultimos
32 meses, es decir, desde diciembre de 1994, y por tercer mes consecutivo, inferior a

un punto porcentual, segin se aprecia en la grafica siguiente.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variacién mensual -

% Noviembre 1994 - Julio 1997

10.00
8.00 =
6.00
4,00

2.00

0.00
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94 1995 1996 1997
FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.
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Variacion anual del INPC.

En el periodo comprendido de julio de 1996 a julio de 1997, el INPC registré un
incremento de 19.70%, con lo cual, durante diecinueve meses consecutivos, el

movimiento anualizado de este indicador mantiene una tendencia a la baja.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior -
% Septiembre 1995 - Julio 1997
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FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
" informacidn del Banco de México.
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Canasta Basica y Bienes y Servicios
no incluidos en la misma.

El Indice de Precios de la Canasta Bésica registrd, en julio, un incremento de 0.65%,
con lo que alcanzo, como ya se sefiald, una variacion acumulada de 8.64%, inferior en
mas de diez puntos porcentuales a la observada en los primeros siete meses del afio
anterior. Este comportamiento se explica, en gran medida, por las menores variaciones

acumuladas que mostraron los precios de los bienes y servicios que se presentan a

continuacion.

INDICE DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA
BIENES Y SERVICIOS CON LAS MAYORES CAIDAS EN EL RITMO INFLACIONARIO
- Variaciones acumuladas -

Enero-Julio
% -Por ciento-

120.00 —
100.00 f 11996 EE1997
80.00 —
60.00 . i
40.00

20.00 =

" 0.00

© -20.00

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.
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Por su parte, la variacién que acumulé el Indice de Precios de los Bienes y Servicios
no incluidos en la Canasta Bésica, durante el lapso enero - julio del presente afio, fue
de 10.24%, cifra que equivale al 67.0% de la del mismo periodo de 1996. Los
conceptos que mas influyeron en la evolucion de este indicador, por haber presentado

las mayores caidas en sus variaciones acumuladas, se muestran en el siguiente cuadro.

INDICE DE PRECIOS DE LOS BIENES Y SERVICIOS NO
INCLUIDOS EN LA CANASTA BASICA
CONCEPTOS DE GASTO CON LAS MAYORES CAIDAS
EN EL RITMO INFLACIONARIO
- Variaciones acumuladas -

Enero - Julio

- Por ciento -

N S N 005 | 1550 | 10
NARANJA 78.80 23.83 -54.97
PAPA 25.56 -14.47 -40.03
OTRAS LEGUMBRES SECAS 33.35 -4.48 -37.83
LIMON ' -15.71 -44.23 -28.52
TOALLAS DE BANO 34.17 7.83 -26.34
PANTALON NINO OTRO MATERIAL
DIFERENTE AL ALGODON 44.17 18.02 -26.15
ACUMULADORES 34.41 9.62 24.79
OTRAS DIVERSIONES 31.87 8.59 -23.28
CIGARRILLOS 14.12 8.46 2258
PAN DULCE 2478 2.86 21.92

FUENTE: Banco de México.
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Comportamiento del INPC
por rubro de gasto.

Durante los primeros siete meses del afio, los ocho rubros en que se estructura el gasto
familiar, mostraron incrementos acumulados de precios inferiores respecto a los del
mismo lapso de 1996. En particular destacd el rubro de alimentos, bebidas y tabaco,

debido a que su variacion fue equivalente a menos de la mitad (42.6%) de la del afio

pasado.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RUBRO DE GASTO
- Variaciones acumuladas -
Enero - Julio
- Por ciento -

INDICE GENERAL 16.94 9.61 -7.33 56.7
Alimentos, bebidas y tabaco 19.94 8.50 -11.44 42.6
Ropa, calzado y accesorios 17.87 11.39 -6.48 56.9
Vivienda 15.38 - 941 -5.97 61.2
Muebles, aparatos y accesorios domésticos 17.01 10.08 -6.93 59.3
Salud y cuidado personal 16.58 11.92 -4.66 71.9
Transporte 16.84 11.01 -5.83 65.4
Educacién y esparcimiento 9.55 6.26 -3.29 65.5
Otros servicios 16.25 11.26 -4.99 69.3

FUENTE: Banco de México.
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Las menores variaciones acumuladas que se presentaron en los precios de los grupos
de productos que se muestran en el cuadro siguiente, contribuyeron, de manera

significativa, en el positivo comportamiento del rubro de alimentos, bebidas y tabaco.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS DE ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO
GRUPOS DE PRODUCTOS QUE REGISTRARON LAS MAYORES REDUCCIONES
EN EL CRECIMIENTO DE SUS PRECIOS
- Variaciones acumuladas -

Enero - Julio

- Por ciento -

INPC 16.94 9.61 -7.33
ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO 19.94 8.50 -11.44
LEGUMBRES SECAS 84.75 -0.18 -84.93
HUEVO 19.11 -7.20 -26.31
PAN 28.89 3.95 -24.94
CIGARRILLOS 14.12 -8.46 -22.58
GALLETAS, PASTAS Y HARINAS
DE TRIGO 24.08 4,79 -19.29
FRUTAS FRESCAS 21.40 3.77 -17.63
CARNE DE AVE 24.36 7.10 -17.26
LECHE FRESCA 27.03 11.02 -16.01

FUENTE: Banco de México.




188. Comision Nacional de los Salarios Minimos

Principales Bienes y Servicios

que impactaron al INPC.

El 53.45% de la inflacién del mes de julio, es decir, 0.465 puntos porcentuales, fue
consecuencia de los movimientos de precios que se presentaron en tres conceptos:
jitomate (0.266 puntos porcentuales), adquisicién de vivienda (0.104), y autobus
foraneo (0.095). La parte complementaria de la inflacién del mes, 0.405 puntos

porcentuales, se debi6 al efecto combinado de los otros 310 conceptos genéricos.

' PRINCIPALES BIENES Y SERVICIOS QUE IMPACTARON AL
i INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

| Julio

I 1997

Total = 0.87%

Resto de biéies y servicios
0.405
(310 genéricos)

Adquisicién de vivienda
0.104

obiis foraneo 0.095

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.

Es conveniente precisar que el significativo incremento en el precio del jitomate
(26.9%), aunado al hecho de que es el horticola de mayor importancia en el gasto, es el
factor que, por si solo, explica poco mas del 30.0% de la inflacibn mensual. Su
movimiento de precios se debié a que la oferta en el mercado interno es

reducida, puesen esta época del afio concluye la cosecha del ciclo Otofio-Invierno e

inicia la del Primavera-Verano, ademas de que el estado de Baja California realiza un

importante volumen de exportaciones. Asimismo, como ya se menciond en el pasado
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informe, la disponibilidad del producto se ha reducido por las granizadas ocurridas en
las zonas productoras de Villa Arista, S.L.P. y Torreén, Coah, que han contribuido a la

disminucién de la oferta de este alimento.

Evolucion de los precios
por ciudad.

Las 46 ciudades contempladas en el INPC, registraron, durante los primeros siete
meses del afio, variaciones acumuladas de precios inferiores a las de igual periodo de
1996. Las diferencias mds significativas, medidas en puntos porcentuales, se
observaron en las siguientes ciudades: Tijuana, B.C. (-9.35); Cd. Acuiia, Coah. (-9.22);
Huatabampo, Son. (-8.81); Campeche, Camp. (-8.63); San Luis Potosi, S.L.P. (-8.20);
Tlaxcala, Tlax. (-8.12); Tepic, Nay. (-8.04); La Paz, B.C.S. (-7.94); Querétaro, Qro.
(-7.70); y Monclova, Coah. (-7.65).

CIUDADES CON LAS MAYORES REDUCCIONES INFLACIONARIAS
- Variaciones acumuladas -
Enero - julio
1996 - 1997
%

25.00

2000 ] 17.98

18.50 18.10 17.79

79 17.88 17.24

15.00 -

10.00

5.00

0.00 =

Y

b EN

FUENTE: Elaborado por ia Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.
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Situacion del Abasto.

El nivel promedio de abastecimiento de los articulos de la Canasta Basica, en el
séptimo mes del afio, fue de 98.80%, con lo que contintla manteniéndose un abasto

satisfactorio de productos bésicos en todo el pais.

INDICE NACIONAL DE ABASTO DE LOS
ARTICULOS DE LA CANASTA BASICA

Julio
1990 - 1997
Y%
100.00 - |—Nivel normal de abasto
oa7s | 9677 | | 9866 | | 9880 ) |98.82 | |o7.88 ) |98.51 ) |98.80
80.00
60.00 —
40.00 —
20.00
0.00 S—p————p——T—TT T T T
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con
informacién del Banco de México.
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La mejoria en la disponibilidad de los articulos que se listan a continuacién, contribuy6

a explicar la favorable evolucidn del nivel de abasto.

INDICE NACIONAL DE ABASTO DE LOS ARTICULOS
DE LA CANASTA BASICA
- Articulos seleccionados -
Porcentaje promedio de abasto
Julio

GENERAL 98.47 98.80 0.33
HARINA DE TRIGO 86.64 95.03 8.39
DETERGENTES 91.36 99.11 7.76
PAPEL HIGIENICO 92.54 98.00 5.46
CREMA PARA LA PIEL 94.63 99.35 4.72
MANTECA VEGETAL 95.96 100.00 4.04
FRIJOL 93.79 97.35 3.57
o s 94.92 98.13 322
REFRIGERADORES 95.40 98.46 3.06
LECHE MATERNIZADA 9486 ° 97.87 3.01
DESODORANTES PERSONALES 96.25 99.07 2.82

FUENTE: Banco de México.
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Encuesta de Establecimientos
Comerciales.

En el mes de junio pasado, de acuerdo a la informacién proporcionada por la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD), el
Indice de tiendas Departamentales se incrementé en un 3.7%, mientras que el Indice de
tiendas de autoservicio sufrié un decremento de 0.9%, respecto a los niveles existentes |
un afio antes. Es conveniente mencionar que estos resultados coinciden con la
tendencia general de recuperacién observada en el Indice de ventas al menudeo
elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas,. Geografia e Informética (INEGI),

al mes de junio pasado, como se aprecia en la grafica siguiente.

INDICE DE VENTAS MENUDEO,
TIENDAS DEPARTAMENTALES Y AUTOSERVICIO
- Variacién respecto al mismo mes del afio anterior -

1995 - 1997
%

50.0

400 - m=MENUDEO
—TIENDAS DEPARTAMENTALES -
30.0 7 ~TIENDAS DE AUTOSERVICIO

20.0
10.0
0.0
-10.0
-20.0
-30.0
-40.0

. -50.0

T 1

T T T T T T 1 1 11 N R B B B N B B R U
EFMAMJJASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJ
1995 1996 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con informacion
del Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informética.
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Indice Nacional de
Precios Productor.

En julio, la variacién mensual del Indice Nacional de Precios Productor (INPP), sin

incluir el efecto del precio del petréleo crudo de exportacidn ni los servicios, fue de

0.74%, con lo

7.85%, cifra inferior en 7.65 puntos porcentuales a la observada en el mismo periodo

que, durante los primeros siete meses del afio acumulé un incremento de

de 1996.
INDICE NACIONAL DE PRECIOS PRODUCTOR
SIN PETROLEO CRUDO DE EXPORTACION Y SIN SERVICIOS
- Variacién acumulada -
Enero - Julio
% 1995 - 1997
- 40.00 38.85
. 30.00
© 20.00
15.50
10.00 - 7.85
0.00 T T T
1995 1996 ' 1997

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos con

informacién del Banco de México.
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Evolucién de los precios de insumos
agropecuarios.

De los subgrupos de los insumos agropecuarios considerados en el Indice Nacional de
Precios Productor (INPP), sélo el de insecticidas y plaguicidas acumul6, durante los
primeros siete meses del afio, una variacién superior a la observada en el mismo lapso
del afio pasado. Entre los subgrupos restantes, el de abonos y fertilizantes destaco por

haber registrado la mayor reduccién (-35.28 puntos porcentuales).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS PRODUCTOR
INSUMOS AGROPECUARIOS
- Variaciones acumuladas -
Enero - Julio
Por ciento

INPP c/petréleo 14.99 5.61 -9.38

INPP c/servicios y s/petréleo 16.24 9.28 -6.96

INPP s/servicios y s/petréleo 15.50 7.85 -7.65
FORRAJES 3135 14.78 -16.57
Alfalfa 56.84 3.14 -53.70
Avena forrajera 31.14 14.84 -16.30
Otros forrajes 17.43 23.90 6.47
ABONOS Y FERTILIZANTES 32.55 -2.73 -35.28
Sulfato de amonio 27.23 0.00 -27.23
Fosfato de amonio -14.58 -0.82 13.76
Urea 68.90 -6.37 -75.27
Superfosfato triple 24.30 10.10 -14.20
Nitrato de amonio 4.56 0.00 -4.56
Otros fertilizantes 29.40 -5.71 -35.08
INSECTICIDAS Y PLAGUICIDAS 5.56 6.95 1.39
Plaguicidas 5.56 6.95 1.39

MAQ. E IMPLEMENTOS AGRICOLAS

Tractores agricolas 10.64 13.90 3.26
Otra mag. agricola 22.16 20.94 -1.22
ALIMENTOS PARA ANIMALES 37.50 4.86 -32.64
Para aves 36.25 4.30 -31.95
Para cerdos 34.35 7.31 -27.04
Para ganado vacuno . T © 5180 T 3.68 T 4812
Para otros animales 43.45 8.11 -35.34

FUENTE: Banco de México.
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ANEXO 1

POBLACION ASALARIADA COTIZANTE PERMANENTE POR RAMA DE ACTIVIDAD Y ESTRATO DE SALARIO

Informacién a junio de 1997

Veces el salario minimo 1/

l |
Rama de Actividad | Total |
| | Hasta uno | De mds de uno De mids de dos
| | | a dos
TOTAL 9 542 953 1 848 732 3 375 014 4 319 207
AGRICULTURA Y GANADERIA 227 643 78 241 S0 238 59 104
01 Agricultura 84 606 35 054 29 027 20 525
02 Ganaderia 102 352 28 079 46 090 28 183
03 Silvicultura 5 726 2 388 2 270 1 068
04 Pesca 34 916 12 702 12 901 9 313
05 Caza 43 18 10 15
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 72 915 9 530 18 536 44 849
11l Extraccién y beneficio de carbdn-
mineral, grafito y minerales no me-
tdlicos; excepto sal 35 202 6 048 11 731 17 423
12 Extraccién de petrdleo crudo y gas
natural (no incluye a Pemex) 4 736 1 943 1 645 1 148
13 Extraccién y beneficio de minerales
metdlicos 30 559 1 338 4 838 24 383
14 Explotacidn de sal 2 418 201 322 1 885
INDUSTRIAS DE TRANSFORMACION 3 723 243 518 831 1 416 S50 1 787 462
20 Fabricacidén de alimentos 448 205 84 439 149 716 214 050
21 Elaboracién de bebidas 142 119 12 822 33 915 95 382
22 Beneficio y fabricacidn de produc-
tos de tabaco 7 905 1 422 1 524 4 959
23 Industria textil 161 352 11 109 42 627 107 616
24 Fabricacidén de prendas de vestir y
otros articulos confeccionados con
textiles y otros materiales; ex-
cepto calzado 468 262 112 3907 242 822 112 533
25 Fabricacién de calzado e industria
del cuero 138 707 23 402 72 727 42 578
26 Industria y productos de madera y
corcho; excepto muebles 60 947 19 204 26 656 15 087
27 Fabricacién y reparacién de muebles
y accesorios; excepto los de metal
y pldstico moldeado 81 331 23 059 37 844 20 428
28 Industria del papel 72 221 5 156 21 576 45 489
29 Industrias editorial, de impresidn
Yy conexas 124 265 24 772 42 311 57 182
30 Industria quimica 214 737 14 480 41 453 158 804
31 Refinacidén del petrdleo y derivados
del carbdén mineral (no incluye Pemex) 7 192 614 2 337 4 241
32 Fabricacién de productos de hule y
plédstico 198 704 24 281 89 888 84 535
33 Fabricacién de productos de minera-
les no metdlicos; excepto del pe-
trdleo y del carbdn mineral 134 448 20 50 6 913 77 029
34—Industrias-metdlicas—basicas—— —————————7-8=209 =5—233 17378 ——55—-598-
35 Fabricacidén de productos metdlicos;
excepto maquinaria y equipo 332 591 60 371 126 930 145 230
36 Fabricacidn, ensamble y reparacidn
de maguinaria, equipo y sus partes;
92 532 12 018 30 917 43 597

excepto los eléctricos

(Continda 2)



Anexo 1

(Continuacién 2)

Veces el salario minimo 1/

I I
Rama de Actividad | Total |
| | Hasta uno | De mids de uno | De mis de dos
| | | a dos 1
37 Fabricacidn y ensamble de maguina-
ria, equipos, aparatos, accesorios-
y articulos eléctricos, electréni-
cos y sus partes 591 812 36 467 273 972 281 373
38 Construccidn, reconstruccidén y en-
samble de equipo de transporte y
sus partes 243 667 8 650 66 099 168 918
39 Otras industrias manufactureras 124 037 17 919 59 345 46 773
CONSTRUCCION 332 408 106 573 127 034 98 801
41 Construccidn de edificaciones y de
ocbras de ingenieria civil 215 203 60 568 85 660 68 975
42 Trabajos realizados por contratis-
tas especializados 117 205 46 005 41 374 29 8286
INDUSTRIA ELECTRICA Y SUMINISTRO
DE AGUA POTABLE 118 663 2 679 6 996 108 988
50 Generacidn, transmisidém y distribu-
cién de energia eléctrica 87 918 456 500 86 962
51 Captacidén y suministro de agua po-
table 30 745 2 223 6 496 22 026
COMERCIO 1l 925 585 445 865 705 773 773 947
61 Compraventa de alimentos, bebidas
y productos del tabaco 434 949 98 161 140 649 196 139
62 Compraventa de prendas de vestir y
otros articulos de uso personal 397 238 129 904 147 714 119 620
63 Compraventa de articulos para el
hogar ’ 119 514 35 813 43 975 39 726
64 Compraventa en tiendas de autoser-
vicio y de departamentos especiali-
zados por linea de mercancias 250 989 21 710 114 047 115 232
65 Compraventa de gases, combustibles
y lubricantes 106 529 19 285 52 076 35 168
66 Compraventa de materias primas, ma-
teriales y auxiliares 277 105 75 094 109 437 92 574
67 Compraventa de maquinaria, equi-
po, instrumentos, aparatos, herra-
mientas; sus refacciones y acceso-
rios 133 360 25 093 35 809 72 458
68 Compraventa de equipo de transpor-
te; sus refacciones y accesorios 132 891 28 072 41 620 63 199
69 Compraventa de inmuebles y articu-
los diversos 73 010 12 733 20 446 38 831
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 538 373 80 056 142 973 315 344
71 Transporte terrestre 326 661 61 229 98 629 166 803
72 Transporte por agua 9 198 1 422 1l 989 5 787
73 Transporte aéreo 23 598 134 1 097 22 367
74 Servicios conexos al transporte 12 186 946 5 191 6 049
75 Sexvicios relacionados con el -
transporte en general 106 472 15 308 33 708 57 456
76 Comunicaciones 60 258 1 017 2 359 56 882
SERVICIOS PARA EMPRESAS Y PERSONAS™ 270527249 498471 6837744 870—034
81 Servicios financieros y de seguros
(bancos, financieras, compaifiias de
233 90° 2 941 16 105 214 863

seguros, etc.)

{Continda 3)



Anexo 1 (Conclusidn)

Veces el salario minimo 1/

l |
Rama de Actividad | Total
| | Hasta uno | De mis de uno | De mis de dos
| | | a dos |
82 Servicios colaterales a las insti-
tuciones financieras y de seguros 34 253 3 004 13 399 17 850
83 Servicios relacionados con inmue-
bles 21 277 5 747 7 375 8 155
84 Servicios profesionales y técnicos 756 303 134 151 241 882 380 270
85 Servicios de alquiler; excepto de
inmuebles 21 850 6 470 8 219 7 201
86 Servicios de alojamiento temporal 195 435 24 444 100 578 70 413
87 Preparacidn y servicio de alimentos
y bebidas 334 578 133 289 151 523 49 766
88 Servicios recreativos y de esparci-
miento 123 501 24 307 37 307 61 887
89 Servicios personales para el hogar
y diversos 331 103 1le4 118 107 356 59 629
SERVICIOS SOCIALES 551 874 108 486 182 710 260 678
91 Servicios de enseflanza, investiga-
cién cientifica y difusidén cultural 256 637 35 526 68 570 152 541
92 Servicios médicos, asistencia soci-
al y veterinarios 116 335 26 571 43 861 45 903
93 Agrupaciones mercantiles, profesio-
nales, civicas, politicas, 1labo-
rales y religiosas 32 054 8 828 9 591 13 635
94 Servicios de administracidn piblica
y seguridad social 145 587 37 443 60 647 47 497
99 Servicios de organizaciones intexr-
nacionales y otros organismos ex-
traterritoriales 1 261 118 41 1 102

1/ Entre las reformas a la Ley del Seguro Social, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el pasado 20 de julio de 1993, destacan
las referentes a la integracion del salario base de cotizacién y al incremento del tope salarial sobre el cual se determina este salario.
Las caracteristicas de estas disposiciones tienen un efecto directo sobre el salario promedio de cotizacion al IMSS, lo que afecta [a
distribucién de la poblacién cotizante permanente por estrato de ingresos, basada en el nimero de veces el salario minimo.

Ver nota aclaratoria al inicio del documento.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con informacién del Instituto Mexicano del Seguro Social.




ANEXO2

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LA POBLACION ASALARIADA COTIZANTE PERMANENTE
POR RAMA DE ACTIVIDAD Y ESTRATO DE SALARIO

Informacion a junio de 1997

Veces el salario minimo 1/

excepto los eléctricos

{Continda 2)

| l
Rama de Actividad | Total |
| | Hasta uno | De mids de uno | De mis de dos
| | | a dos |
TOTAL 100.0 19.4 35.4 45.2
AGRICULTURA Y GANADERIA 100.0 34.4 39.7 25.9
01 Agricultura 100.0 41.4 34.3 24.3
02 Ganaderia 100.0 27.4 45.0 27.6
03 Silvicultura 100.0 41.7 39.6 18.7
04 Pesca 100.0 36.4 36.9 26.7
05 Caza 100.0 41.9 23.3 34.8
INDUSTRIAS EXTRACTIVAS 100.0 13.1 25.4 61.5
11 Extraccién y beneficio de carbdn-
mineral, grafito y minerales no me-
tdlicos; excepto sal 100.0 17.2 33.3 49.5
12 Extraccién de petrdleo crudo y gas
natural (no incluye a Pemex) 100.0 41.0 34.7 24.3
13 Extraccién y beneficio de minerales
metdlicos 100.0 4.4 15.8 79.8
14 Explotacidn de sal 100.0 8.3 13.3 78.4
INDUSTRIAS DE TRANSFORMACION 100.0 13.5 38.1 48.0
20 Fabricacién de alimentos 100.0 18.8 33.4 47.8
21 Elaboracién de bebidas 100.0 9.0 23.9 67.1
22 Beneficio y £fabricacidn de produc-
tos de tabaco 100.0 18.0 19.3 62.7
23 Industria textil 100.0 6.9 26.4 66.7
24 Fabricacidn de prendas de vestir y
otros articulos confeccionados con
textiles y otros materiales; ex-
cepto calzado 100.0 24.1 51.9 24.0
25 Fabricacién de calzado e industria
del cuero 100.0 16.9 52.4 30.7
26 Industria y productos de madera y
corcho; excepto muebles 100.0 31.5 43.7 24.8
27 Fabricacién y reparacién de muebles
y accesorios; excepto los de metal
y plédstico moldeado 100.0 28.4 46.5 25.1
28 Industria del papel 100.0 7.1 29.9 63.0
29 Industrias editorial, de impresidn
y conexas 100.0 19.9 34.0 46.1
30 Industria quimica 100.0 6.7 19.3 74.0
31 Refinacién del petrdleo y derivados
del carbén mineral (no incluye Pemex) 100.0 8.5 32.5 59.0
32 Fabricacién de productos de hule y
pléastico 100.0 12.2 45.2 42.6
33 Fabricacidén de productos de minera-
les no metdlicos; excepto del pe-

_ trdleo_y del _carbdn mineral 100.0 15.3 27.5 57.2
34 Industrias metdlicas bésicas ) 100.0 o 6.7 22.2 LT =
35 Fabricacidén de productos metdlicos;

excepto maguinaria y equipo 100.0 18.2 38.2 43.6
36 Fabricacién, ensamble y reparacién
de maquinaria, equipo y sus partes;
100.0 13.0 33.4 53.6



Anexo 2

(Continuacién 2)

Veces el salario minimo 1/

seguros, etc.)

I
Rama de Actividad | Total }
| | Hasta uno | De mis de uno | De mids de dos
| [ | a dos [
37 Fabricacién y ensamble de maguina-
ria, equipos, aparatos, accesorios-
y articulos eléctricos, electrdni-
cos y sus partes 100.0 6.2 46.3 47.5
38 Construccidn, reconstruccidén y en-
samble de equipo de transporte y
sus partes 100.0 3.5 27.1 69.4
39 Otras industrias manufactureras 100.0 14.4 47.8 37.8
CONSTRUCCION 100.0 32.1 38.2 29.7
41 Construccidn de edificaciones y de
obras de ingenieria civil 100.0 28.1 39.8 32.1
42 Trabajos realizados por contratis-
tas especializados 100.0 39.3 35.3 25.4
INDUSTRIA ELECTRICA ¥ SUMINISTRO
DE AGUA POTABLE 100.0 2.3 5.9 91.8
50 Generacién, transmisién y distribu-
cidén de energia eléctrica 100.0 0.5 0.6 98.9
51 Captacidén y suministro de agua po-
table 100.0 7.2 21.1 71.7
COMERCTIO 100.0 23.2 36.7 40.1
61 Compraventa de alimentos, bebidas
y productos del tabaco 100.0 22.6 32.3 45.1
62 Compraventa de prendas de vestir y
otros articulos de uso personal 100.0 32.7 37.2 30.1
63 Compraventa de articulos para el
hogar 100.0 30.0 36.8 33.2
64 Compraventa en tiendas de autoser-
vicio y de departamentos especiali-
zados por linea de mercancias 100.0 8.6 45.4 46.0
65 Compraventa de gases, combustibles
y lubricantes 100.0 18.1 48.9 33.0
66 Compraventa de materias primas, ma-
teriales y auxiliares 100.0 27.1 39.5 33.4
67 Compraventa de maquinaria, equi-
po, instrumentos, aparatos, herra-
mientas; sus refacciones y acceso-
rios 100.0 18.8 26.9 54.3
68 Compraventa de equipo de transpor-
te; sus refacciones y accesorios 100.0 21.1 31.3 47.6
69 Compraventa de inmuebles y articu-
los diversos 100.0 17.4 28.0 54.6
TRANSPORTE Y COMUNICACIONES 100.0 14.9 26.6 58.5
71 Transporte terrestre 100.0 18.7 30.2 51.1
72 Transporte por agua 100.0 15.5 21.6 62.9
73 Transporte aéreo 100.0 0.6 4.6 94.8
74 Servicios conexos al transporte 100.0 7.8 42.6 49.6
75 Servicios relacionados con el -
transporte en general 100.0 14.4 31.7 53.9
76 Comunicaciones 100.0 1.7 3.9 94.4
SERVICIOS PARA EMPRESAS Y PERSONAS 100.0 24.3 33.3 42.4
81 Servicios financieros y de seguros
(bancos, financieras, compafiias de
100.0 1.3 6.9 91.8

(Continda 3)



Anexo 2 (Conclusién)

Veces el salario minimo 1/

I I
Rama de Actividad | Total |
| | Hasta uno | De mds de uno | De mids de dos
1 | | a dos |
82 Servicios colaterales a las insti-
tuciones financieras y de seguros 100.0 8.8 39.1 52.1
83 Servicios relacionados con inmue-
bles 100.0 27.0 34.7 38.3
84 Servicios profesionales y técnicos 100.0 17.7 32.0 50.3
85 Servicios de alquiler; excepto de
inmuebles 100.0 29.6 37.5 32.9
86 Servicios de alojamiento temporal 100.0 12.5 51.5 36.0
87 Preparacidén y servicio de alimentos
y bebidas 100.0 39.8 45.3 14.9
88 Servicios recreativos y de esparci- R
miento 100.0 19.7 30.2 50.1
89 Servicios personales para el hogar
y diversos 100.0 49.6 32.4 18.0
SERVICIOS SOCIALES 100.0 19.7 33.1 47.2
91 Servicios de enseflanza, investiga-
cidén cientifica y difusidén cultural 100.0 13.8 26.7 59.5
92 Servicios médicos, asistencia soci-
al y veterinarios 100.0 22.8 37.7 39.5
93 Agrupaciones mercantiles, profesio-
nales, civicas, politicas, labo-
rales y religiosas 100.0 27.5 29.9 42.6
94 Servicios de administracidén piblica
y seguridad social 100.0 25.7 41.7 32.6
99 Servicios de organizaciones inter-
nacionales y otros organismos ex-
traterritoriales 100.0 9.4 3.3 87.3

1/ Entre las reformas a la Ley del Seguro Social, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el pasado 20 de julio de 1993, destacan
las referentes a la integracién del salario base de cotizacién y al incremento del tope salarial sobre el cual se determina este salario.
Las caracteristicas de estas disposiciones tienen un efecto directo sobre el salario promedio de cotizacién al IMSS, lo que afecta la
distribucién de la poblacién cotizante permanente por estrato de ingresos, basada en el nimero de veces el salario minimo.

Ver nota aclaratoria al inicio del documento.

FUENTE: Elaborado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos, con informacidn del Instituto Mexicano del Seguro Social.




ANEXO 3

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
VARIACION MENSUAL POR ARTICULO
JUNIO - JULIO

1997

CONCEPTOS JUNIO JULI0

INDICE GENERAL 0.89 0.87

1 ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO 0.47 0.68
1.1 ALIMENTOS 0.42 0.65
1.1.1  PAN, TORTILLAS Y CEREALES 0.45 0.26
01 TORTILLAS Y DERIVADOS DEL MAIZ 0.25 -0.02
MAIZ 0.81 -0.85
TORTILLA DE MAIZ 0.21 0.06

MASA DE MAIZ 0.26 -0.20

HARINA DE MAIZ -0.36 -0.08

FECULA DE MAIZ 0.07 0.58

02 PAN 0.66 0.48
PAN BLANCO 0.89 0.39

PAN DE CAJA 0.05 0.04

PAN DULCE 0.64 -0.73
PASTELILLOS Y PASTELES 0.03 0.20

03 GALLETAS, PASTAS Y HARINAS DE TRIGO 0.63 -0.21
HARINAS DE TRIGO 0.19 -0.43

PASTA PARA SOPA -0.24 -0.43
GALLETAS POPULARES 1.35 0.06

OTRAS GALLETAS 3.05 0.57

04 ARROZ Y CEREALES PREPARADOS 0.26 -0.38
ARROZ -0.08 -0.62
CEREALES EN HOJUELA 1.16 0.21

1.1.2  CARNES 1.02 0.23
05 CARNE DE AVE 0.64 -0.38
POLLO ENTERO 0.09 -0.14

POLLO EN PIEZAS 0.79 0.45

06 CARNE Y VISCERAS DE CERDO 1.42 1.61
PULPA DE CERDO 2.39 2.06
CHULETA 1.31 2.07

LOMO 0.73 0.98

PIERNA 0.82 0.56

07 CARNE Y VISCERAS DE RES 1.03 0.12
BISTEC DE RES 0.95 -0.40

CARNE MOLIDA DE RES 1.18 0.51

CORTES ESPECTALES DE RES 0.89 0.56

RETAZO 1.06 1.02

___ HIGADO DE RES _ ) 1.11 0.03
OTRAS VISCERAS DE RES 0.49 -0.48

08 CARNES FRIAS, SECAS Y EMBUTIDOS 1.40 0.98
JAMON 1.55 1.11

TOCINO 1.58 1.67

CHORIZO 1.06 1.00

Gl - (Continda 2)
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CONCEPTOS JUNIO JULIO

SALCHICHAS 1.49 0.28

PASTEL DE CARNE 1.50 0.62

CARNES AHUMADAS O ENCHILADAS 0.95 1.40

CARNES SECAS 1.31 0.59

OTROS EMBUTIDOS 2.16 0.76

1.1.3  PESCADOS Y MARISCOS 0.67 0.06
09 PESCADOS Y MARISCOS 0.56 0.04
HUACHINANGO 1.70 -0.73

ROBALO Y MERO 1.07 -0.64
MOJARRA -0.65 -0.60

OTROS PESCADOS -0.37 1.62

CAMARON 1.82 0.50

OTROS MARISCOS 0.06 -0.37

10 PESCADOS Y MARISCOS EN CONSERVA 1.03 0.39
ATUN EN LATA 0.89 0.68
SARDINA EN LATA 1.42 0.22

OTROS PESCADOS Y MARISCOS EN CONSERVA 0.84 0.32

1.1.4 LECHE, DERIVADOS DE LECHE Y HUEVO -0.76 -0.84
11 LECHE FRESCA 0.03 0.12
LECHE PASTEURIZADA -0.01 0.05

LECHE SIN PASTEURIZAR 0.11 0.25

12 LECHE PROCESADA 0.70 0.89
LECHE EN POLVO 0.55 0.99

LECHE EVAPORADA 0.62 1.31

LECHE CONDENSADA 1.01 0.07

LECHE MATERNIZADA 1.04 0.32

13 DERIVADOS DE LECHE 0.94 0.75
CREMA DE LECHE 0.51 1.45
MANTEQUILLA 0.85 1.17

QUESO AMARILLO 0.78 0.87

QUESO CHIHUAHUA O MANCHEGO 0.26 0.31

QUESO FRESCO 1.05 0.47

QUESO OAXACA O ASADERO 0.23 0.50

OTROS QUESOS 0.85 0.35

YOGURT 1.69 0.94

HELADOS 1.65 1.27

14 HUEVO -4.19 -4.76
HUEVO 4.19 4.76

1.1.5 ACEITES Y GRASAS COMESTIBLES 0.12 -0.98
15 ACEITES Y GRASAS VEGETALES COMESTIBLES 0.05 -1.04
ACEITE VEGETAL 0.07 -1.00
MANTECA VEGETAL -1.61 -2.03
MARGARINA 1.85 0.62

16 GRASAS ANIMALES COMESTIBLES 1.02 -0.69
MANTECA DE CERDO 1.02 -0.69

1.1.6  FRUTAS Y HORTALIZAS B 0.16 - 3.62
17 FRUTAS FRESCAS 1.10 4.04
NARANJA 7.05 6.40
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CONCEPTOS JUNIO JULIO

LIMON -16.75 -11.14
TORONJA 5.08 4.90
PLATANO TABASCO -7.14 -7.62
OTROS PLATANOS -1.65 -8.76
MELON -1.24 -13.34
PAPAYA 7.33 -1.78
SANDIA -6.33 -8.36
PINA 2.55 2.05
UVA -5.02 -18.93
MANZANA 2.04 -0.91
AGUACATE 12.85 14.94
MANGO -11.65 -12.73
DURAZNO -1.71 -11.55
PERA 6.84 0.97
GUAYABA 3.22 -3.82
18 HORTALIZAS FRESCAS 0.45 13.38
JITOMATE 1.69 26.86
TOMATE VERDE -9.60 39.74
CHILE SERRANO -0.38 5.16
CHILE POBLANO -10.20 -8.94
OTROS CHILES FRESCOS -6.07 -10.44
CEBOLLA 7.03 29.28
AJO -3.64 -3.39
PAPA -3.94 -4.73
ZANAHORIA -5.35 -2.21
CHICHARO 0.57 -17.24
EJOTES 4.49 -18.09
CALABACITA -9.70 -3.43
CHAYOTE 5.35 16.57
PEPINO 4.69 -8.28
coL 13.30 6.65
LECHUGA 6.62 0.73
ELOTE -0.48 -7.00
NOPALES -3.12 -3.69
OTRAS LEGUMBRES 1.26 -5.28
21 LEGUMBRES SECAS -0.09 -1.46
FRIJOL -0.15 -1.90
CHILE SECO 1.11 4.13
OTRAS LEGUMBRES SECAS -1.15 -2.96
22 FRUTAS Y LEGUMBRES PROCESADAS 0.84 0.04
CHILES PROCESADOS 0.89 -0.01
PURE DE TOMATE 0.72 -0.68
VERDURAS ENVASADAS 0.79 -0.38
FRUTAS Y LEGUMBRES PREPARADAS PARA BEBES 1.22 0.99
SOPAS ENLATADAS 0.55 0.04
~ JUGOS O NECTARES ENVASADOS 0.62 0.71
MERMELADAS 1.38 -0.10
OTRAS CONSERVAS DE FRUTAS 1.38 0.28
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CONCEPTOS JUNIO JULIO
1.1.7 AZUCAR, CAFE Y REFRESCOS ENVASADOS 1.71 0.63
23 AZUCAR 0.03 -0.27
AZUCAR 0.03 -0.27
24 CAFE 5.93 2.83
CAFE SOLUBLE 6.24 2.51
CAFE TOSTADO 5.46 3.29
25 REFRESCOS ENVASADOS 1.40 0.45
REFRESCOS ENVASADOS 1.40 0.45
1.1.8  OTROS ALIMENTOS 1.49 0.47
26 CONDIMENTOS 1.53 0.12
SAL 3.34 1.53
CONCENTRADO DE POLLO 1.04 -0.38
PIMIENTA 1.18 0.31
MOSTAZA 1.80 1.14
MAYONESA 1.21 -0.52
OTROS CONDIMENTOS 1.18 -0.32
27 CHOCOLATE Y GOLOSINAS 1.93 0.43
CHOCOLATE EN TABLETA 1.69 -0.15
CHOCOLATE EN POLVO 2.31 1.25
DULCES Y CARAMELOS 1.78 0.28
CONCENTRADO PARA REFRESCOS 4.35 2.45
GELATINA EN POLVO 1.13 0.91
CAJETAS 1.03 0.19
MIEL DE ABEJA 1.04 0.51
PAPAS FRITAS Y SIMILARES 1.43 -0.80
28 ALIMENTOS COCINADOS FUERA DE CASA 1.22 0.61
CARNITAS 0.91 0.95
BARBACOA O BIRRIA 2.14 0.85
POLLOS ROSTIZADOS 0.53 0.66
OTROS ALIMENTOS COCINADOS 1.30 1.47
1.2 BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO 1.04 0.99
1.2.1 BEBIDAS ALCOHOLICAS 1.40 1.11
29 CERVEZA 0.45 0.44
CERVEZA 0.45 0.44
30 VINOS Y LICORES 2.13 1.62
VINO DE MESA 2.21 1.83
BRANDY 2.51 2.23
RON 1.92 1.29
TEQUILA 2.11 1.43
OTROS LICORES 1.63 0.86
1.2.2  TABACO -0.07 0.62
31 CIGARRILLOS -0.07 0.62
CIGARRILLOS -0.07 0.62
2 ROPA, CALZADO Y ACCESORIOS 1.20 0.79
2.1 ROPA 1.37 0.74
2.1.1 ROPA HOMBRE - o 1.17 ) - 0.86
32 CAMISAS Y ROPA INTERIOR PARA HOMBRE 1.98 1.50
CAMISAS 1.61 1.28
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CAMISETAS 1.25 0.94
CALZONCILLOS 0.75 1.38
CALCETINES 3.68 2.36
33 PANTALONES, TRAJES Y OTRAS PRENDAS P/HOMBRE 0.79 0.55
PANTALON HOMBRE B/ALGODON 0.91 1.49
PANTALON HOMBRE OTROS MATERIALES 0.78 0.69
TRAJES 0.69 -1.17
OTRAS PRENDAS PARA HOMBRE 1.40 0.17
2.1.2  ROPA MUJER 1.49 0.47
34 BLUSAS Y ROPA INTERIOR PARA MUJER 1.74 0.25
BLUSA PARA MUJER 1.34 0.02
MEDIAS Y PANTIMEDIAS 1.45 -0.27
ROPA INTERIOR PARA MUJER 3.11 2.00
35 PANTALONES Y OTRAS PRENDAS P/MUJER 1.63 0.62
PANTALON MUJER B/ALGODON 0.75 0.05
PANTALON MUJER OTROS MATERIALES 2.17 0.97
OTRAS PRENDAS PARA MUJER 1.73 0.46
36 VESTIDOS, FALDAS Y CONJUNTOS PARA MUJER 1.15 0.63
VESTIDO PARA MUJER 1.63 0.52
FALDA PARA MUJER 0.91 1.41
CONJUNTO PARA MUJER 0.08 0.56
2.1.3  ROPA PARA NINOS Y BEBES 1.59 0.83
37 ROPA PARA NINOS 1.43 0.73
PANTALON NIFO B/ALGODON 2.87 1.75
PANTALON NINO OTROS MATERIALES 0.39 -0.11
BLUSA PARA NINO 1.80 1.13
ROPA INTERIOR PARA NIfO 2.83 1.64
VESTIDO PARA NINA 0.93 0.66
ROPA INTERIOR PARA NIRNA 2.07 0.40
CALCETINES Y CALCETAS 1.45 0.86
38 ROPA PARA BEBES 1.85 1.00
TRAJE PARA BEBE 1.28 0.55
CAMISETA PARA BEBE 2.56 1.55
2.1.4 ROPA ABRIGO Y UNIFORMES ESCOLARES 1.00 1.07
39 ROPA DE ABRIGO 0.76 0.31
SUETER PARA NINO 0.31 0.43
SUETER PARA NIFA 0.74 0.30
CHAMARRAS 0.66 -0.12
ABRIGOS 0.61 0.19
SOMBREROS 1.65 1.74
40 UNIFORMES ESCOLARES 1.44 2.46
UNIFORMES PARA NINO 1.65 1.76
UNIFORMES PARA NINA 1.11 3.53
2.2 CALZADO 0.95 1.14

2.2.1___CALZADO _ 0.95 1.14
41 CALZADO 0.95 1.14
ZAPATOS PARA HOMBRE 0.57 1.38
1.50 -0.22

ZAPATOS PARA MUJER
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ZAPATOS PARA NIfiOS 1.61 1.90

ZAPATOS TENIS 0.29 1.54
HUARACHES Y SANDALIAS 0.99 0.95

2.3 ACCESORIOS Y CUIDADOS DEL VESTIDO 0.60 0.25
2.3.1 CUIDADO DEL VESTIDO Y ACCESORIOS 0.60 0.25
42 LIMPIEZA VESTIDO Y MANTENIMIENTO CALZADO 0.58 0.34
SERVICIO DE TINTORERIA Y LAVANDERIA 0.55 0.27
RAPARACION DE CALZADO 0.73 0.80

43 ACCESORIOS PERSONALES 0.68 -0.02
BOLSAS, MALETAS Y CINTURONES 2.14 1.57

RELOJ DE PULSO 0.46 -0.31

JOYAS Y BISUTERIA -0.63 -1.42

3 VIVIENDA 1.30 1.19
3.1 COSTO DE USO DE VIVIENDA 1.08 1.00
3.1.1 COSTO DE USO DE VIVIENDA 1.08 1.00
44 VIVIENDA ALQUILADA 1.39 1.18
RENTA DE VIVIENDA 1.39 1.18

76 VIVIENDA PROPIA 1.02 0.96
VIVIENDA PROPIA 1.01 1.01
MANTENIMIENTO DE VIVIENDA 1.13 0.67

3.2 ELECTRICIDAD Y COMBUSTIBLES 2.07 1.82
3.2.1 ELECTRICIDAD Y COMBUSTIBLES 2.07 1.82
15 ELECTRICIDAD 1.20 1.20
ELECTRICIDAD 1.20 1.20

46 COMBUSTIBLES 2.72 2.28
GAS DOMESTICO 2.59 2.41
PETROLEO DIAFANO 3.48 1.50

3.3 OTROS SERVICIOS RELACIONADOS CON LA VIVIENDA 1.33 1.30
3.3.1 OQTROS SERVICIOS RELACIONADOS CON LA VIVIENDA 1.33 1.30
47 SERVICIO TELEFONICO 1.95 1.91
LINEA TELEFONICA -0.03 0.02
SERVICIO TELEFONICO LOCAL 3.24 3.14

LARGA DISTANCIA NACIONAL 0.00 0.00

LARGA DISTANCIA INTERNACIONAL 0.00 0.00

48 SERVICIO DOMESTICO 0.17 0.13
SERVICIO DOMESTICO 0.17 0.13

4 MUEBLES APARATOS Y ACCESORIOS DOMESTICOS 1.22 0.47
4.1 MUEBLES Y APARATOS DOMESTICOS 1.44 0.36
4.1.1 MUEBLES 1.26 0.22
49 MUEBLES DE COCINA 0.91 0.38
ESTUFAS 1.76 0.53
ANTECOMEDORES 0.21 0.55
CALENTADOR PARA AGUA 0.61 0.24

MUEBLES PARA COCINA 0.86 0.29

50 MUEBLES DE MADERA 1.47 0.13
' RECAMARAS ' i 1.29 0.34
COLCHONES 2.62 0.21
COMEDORES 1.26 0.30
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SALAS 0.78 -0.32

4.1.2  APARATOS 1.62 0.48
51 APARATOS ELECTRICOS 1.49 0.43
REFRIGERADORES 1.98 0.87
LAVADORAS DE ROPA 0.69 -0.16
PLANCHAS ELECTRICAS 3.23 1.28
LICUADORAS 1.19 -0.19
MAQUINAS DE COSER 0.46 0.22
VENTILADORES 1.52 0.75

OTROS APARATOS ELECTRICOS 1.28 -0.14

52 APARATOS ELECTRONICOS 1.71 0.51
TELEVISORES Y VIDEOCASETERAS 1.10 0.39

RADIOS Y GRABADORAS 2.69 1.49

EQUIPOS MODULARES 2.35 0.32

4.2 ACCESORIOS Y ARTICULOS DE LIMPIEZA P/EL HOGAR 1.04 0.56
4.2.1 ACCESORIOS Y UTENSILIOS 1.05 0.52
53 ACCESORIOS DOMESTICOS 0.59 0.66
PILAS 1.48 2.06
CERILLOS 0.36 0.53

VELAS Y VELADORAS 0.94 0.63

FOCOS 0.09 0.16

77 UTENSILIOS DOMESTICOS 1.13 1.24
LOZA Y CRISTALERIA 1.47 1.79
BATERIAS DE COCINA 0.76 1.31
UTENSILIOS DE PLASTICO PARA EL HOGAR 1.23 0.90

ESCOBAS 1.26 0.83

OTROS UTENSILIOS DE COCINA 1.35 2.29

54 ACCESORIOS TEXTILES DE USO EN EL HOGAR 1.24 -0.09
SABANAS 1.93 0.31

COLCHAS 1.67 -0.35

COBIJAS 1.79 0.56

TOALLAS 1.36 0.67
CORTINAS 0.54 -1.13

HILOS Y ESTAMBRES 1.34 -0.63

OTROS BLANCOS PARA EL HOGAR 1.63 -0.63

4.2.2  DETERGENTES Y PRODUCTOS SIMILARES 1.04 0.61
55 DETERGENTES Y PRODUCTOS SIMILARES 1.04 0.61
DETERGENTES 1.59 1.08

JABON PARA LAVAR 0.39 0.43
BLANQUEADORES Y LIMPIADORES 0.71 -1.51
DESODORANTES AMBIENTALES 0.60 0.41
PLAGUICIDAS 0.44 0.02

5 SALUD Y CUIDADO PERSONAL 1.33 0.97
5.1 SALUD 1.25 1.06
_5.1.1 _ MEDICAMENTOS Y APARATOS i} 1.97 1.74
56 MEDICAMENTOS 2.04 1.85
ANALGESICOS 2.27 2.12
ANTIGRIPALES 1.32 2.54
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EXPECTORANTES Y DESCONGESTIVOS 2.40 1.45
ANTIBIOTICOS 1.51 1.75
GASTROINTESTINALES 3.07 1.69
ANTICONCEPTIVOS Y HORMONALES 2.43 1.96
NUTRICIONALES 1.81 2.14
CARDIOVASCULARES 1.47 1.56
OTROS MEDICAMENTOS 3.00 1.57
MATERIAL DE CURACION 0.74 1.59

78 APARATOS MEDICOS 1.40 0.89
LENTES Y OTROS APARATOS 1.40 0.89
5.1.2  SERVICIOS MEDICOS 0.86 0.68
57 SERVICIOS MEDICOS 0.86 0.68
CONSULTA MEDICA 0.32 0.12
OPERACION QUIRURGICA Y PARTOS 1.05 0.58
HOSPITALIZACION 1.08 0.95
CUIDADO DENTAL 0.60 0.27
ANALISIS 2.09 2.47
5.2 CUIDADO PERSONAL 1.40 0.89
5.2.1 SERVICIOS PARA EL CUIDADO PERSONAL 0.76 0.68
58 SERVICIOS PARA EL CUIDADO PERSONAL 0.76 0.68
CORTE DE CABELLO 0.73 0.57
SALA DE BELLEZA 0.81 0.93
SERVICIO DE BANO 0.85 0.74
5.2.2  ARTICULOS PARA LA HIGIENE Y CUIDADO PERSONAL 1.49 0.91
59 ARTICULOS PARA EL CUIDADO PERSONAL 1.89 0.88
JABON DE TOCADOR 1.66 1.47
PASTA DENTAL 2.49 0.62
PRODUCTOS PARA EL CABELLO 1.66 1.45
DESODORANTES PERSONALES 1.45 1.10
LOCIONES Y PERFUMES 1.83 0.76
CREMAS PARA LA PIEL 1.67 0.12
ARTICULOS DE MAQUILLAJE 1.60 0.97
NAVAJAS Y MAQUINAS DE AFEITAR 2.86 -0.28
OTROS ARTICULOS DE TOCADOR 1.14 0.06
60 ARTICULOS DE PAPEL PARA LA HIGIENE PERSONAL 0.60 0.99
PAPEL HIGIENICO 0.49 1.19
SERVILLETAS DE PAPEL 0.42 0.45
PANUELOS DESECHABLES 0.31 2.30
TOALLAS SANITARIAS 2.86 1.90
PANALES 0.43 0.20
6 TRANSPORTE 0.71 1.05
6.1 TRANSPORTE PUBLICO 0.65 1.57
6.1.1  TRANSPORTE PUBLICO URBANO 0.19 0.16
61 TRANSPORTE PUBLICO URBANO 0.19 0.16
TAXI 0.64 0.59
COLECTIVO o 0.12° B 0.00
AUTOBUS URBANO 0.22 0.29
METRO O TRANSPORTE ELECTRICO 0.00 0.00
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6.1.2  TRANSPORTE PUBLICO FORANEQ 1.54 4,24
62 TRANSPORTE PUBLICO FORANEO 1.54 4.24
AUTOBUS FORANEQ 0.22 5.58
FERROCARRIL 7.12 0.84
TRANSPORTE AEREO 2.09 1.99

6.2 TRANSPORTES PROPORCIONADOS POR CUENTA PROPIA 0.76 0.64
6.2.1 ADQUISICION DE VEHICULOS 0.69 0.40
63 VEHICULOS AUTOMOTORES Y DE PEDAL 0.69 0.40
AUTOMOVILES 0.69 0.39
BICICLETAS 0.89 0.79

6.2.2 USO DE VEHICULOS 0.79 0.75
64 GASOLINA Y ACEITES LUBRICANTES 0.75 0.86
GASOLINA 0.82 0.87

ACEITES LUBRICANTES 0.05 0.75

65 REFACCIONES Y ACCESORIOS AUTOMOTRIZ 1.75 1.08
NEUMATICOS 1.25 0.42
ACUMULADORES 0.38 2.07

OTRAS REFACCIONES 2.20 1.27

66 SERVICIOS PARA AUTOMOVIL 0.66 0.49
MANTENIMIENTO DE AUTOMOVIL 1.62 0.52
ESTACIONAMIENTO 0.30 0.33

SEGURO AUTOMOVIL 0.66 1.40
TENENCIA DE AUTOMOVIL 0.00 0.00

CUOTAS DE AUTOPISTAS 3.82 0.81

7 EDUCACION Y ESPARCIMIENTO 0.75 0.88
7.1 EDUCACION 0.51 0.61
7.1.1 EDUCACION PRIVADA 0.20 0.38
67 EDUCACION PRIVADA 0.20 0.38
JARDIN DE NINOS Y GUARDERIA 0.15 0.09
PRIMARIA 0.20 0.16
SECUNDARIA 0.11 0.11
PREPARATORIA 0.26 0.35
UNIVERSIDAD 0.11 0.82

CARRERA CORTA E IDIOMAS 0.36 0.70

7.1.2  ARTICULOS DE EDUCACION 1.08 1.02
68 LIBROS 1.12 2.13
LIBROS DE TEXTO 1.04 2.37

OTROS LIBROS 1.33 1.57

69 MATERIAL ESCOLAR 1.05 0.23
CUADERNOS Y CARPETAS 1.06 0.07

PLUMAS, LAPICES Y OTROS 1.03 1.04

7.2 ESPARCIMIENTO 1.17 1.34
7.2.1 SERVICIOS DE ESPARCIMIENTO 0.66 1.47
70 HOTELES 1.03 2.03
HOTELES 1.03 2.03

71 OTROS SERVICIOS DE ESPARCIMIENTO 0.60 1.37
CINE 1.17 3.09
ESPECTACULOS DEPORTIVOS 0.66 0.45
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CENTRO NOCTURNO 0.17 0.57

CLUB DEPORTIVO 0.13 0.08

OTRAS DIVERSIONES 0.36 4.68

7.2.2  ARTICULOS DE ESPARCIMIENTO 2.33 1.07
72 PERIODICOS Y REVISTAS 2.67 1.02
PERIODICOS 4.26 1.54
REVISTAS 0.21 0.18

73 OTROS ARTICULOS DE ESPARCIMIENTO 1.49 1.18
ARTICULOS DEPORTIVOS 2.14 0.20
JUGUETES 0.60 0.52

DISCOS Y CASETES 1.30 1.53
INSTRUMENTOS MUSICALES Y OTROS 2.26 5.34
MATERIAL Y APARATOS FOTOGRAFICOS 1.51 1.16

8 OTROS SERVICIOS 1.10 0.59
8.1 OTROS SERVICIOS 1.10 0.59
8.1.1 OTROS SERVICIOS 1.10 0.59
74 RESTAURANTES, BARES Y SIMILARES 1.19 0.59
RESTAURANTES 1.08 0.58
LONCHERIAS 0.9 0.58
CAFETERIAS 1.68 0.64
CANTINAS 1.43 0.61

75 SERVICIOS DIVERSOS 0.47 0.61
CUOTAS, LICENCIAS Y PASAPORTE 0.35 0.42

0.71 0.99

SERVICIOS FUNERARIOS

FUENTE: Banco de México.




