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Durante el segundo trimestre del presente 
año, la economía mundial continuó inmersa 
en una fase recesiva. La información 
oportuna sugiere que la actividad económica 
global se mantuvo muy débil en dicho lapso. 
No obstante, en varias economías surgieron 
indicios ya sea de una moderación del ritmo 
de contracción, o bien de cierta mejoría de la 
tasa de expansión.
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ECONOMÍA MUNDIAL 

La información más reciente confirma que la 
actividad económica en los países 
industrializados parece haber tocado fondo. 
De hecho, se reportaron cifras positivas de 
crecimiento para el segundo trimestre 
(respecto del primero) en Japón, Alemania y 
Francia. 
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ECONOMÍA MUNDIAL 
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Según cifras oficiales, los productos brutos 
internos (PIB) de ambos países se 
expandieron 0.3% entre abril y junio, luego 
de una contracción en el primer trimestre de 
3.5% en Alemania y 1.3% en Francia.

Paralelamente, la Unión Europea (UE) señaló
que la economía conjunta de los 16 países de 
la zona euro se contrajo sólo 0.1% en el 
segundo trimestre, un dato mejor de lo 
esperado tras una caída récord de 2.5% entre 
enero y marzo.
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ECONOMÍA DE LA UNIÓN EUROPEA

En particular, en Estados Unidos de 
Norteamérica, la actividad económica parece 
haber continuado disminuyendo en dicho 
período, pero a un ritmo considerablemente 
menor que en los dos trimestres previos. Por 
su parte, en las economías emergentes se 
vislumbraron indicios de recuperación en el 
período abril-junio.
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ECONOMÍA DE LOS 
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA
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Sin embargo, en Estados Unidos de 
Norteamérica continúa la debilidad en el 
mercado laboral, reflejándose en cifras 
desfavorables de consumo y de la confianza 
del consumidor. Ello continúa siendo un 
motivo de preocupación en relación con la 
sostenibilidad de la recuperación económica. 
De hecho, el Producto Interno Bruto (PIB) de 
la economía estadounidense, durante el 
segundo trimestre de 2009, registró una 
caída de 1%; mientras que la tasa de 
desempleo en julio pasado se ubicó en 9.4%, 
lo que significó una pérdida de 247 mil 
empleos. 7

ECONOMÍA DE LOS 
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA
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La inversión y las exportaciones siguieron 
siendo un lastre para la economía 
estadounidense en el segundo trimestre del 
2009. La desaceleración del consumo 
también afectó a la actividad económica 
agregada. No obstante, la caída del PIB real 
fue, en comparación, moderada, ya que el 
aumento del gasto público estimuló la 
demanda y se debilitaron las importaciones.
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ECONOMÍA DE LOS 
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA

Según las proyecciones realizadas por lo 
miembros del Comité de Operaciones de 
Mercado Abierto de la Reserva Federal se 
prevé que el producto experimente una lenta 
expansión durante el resto del año. La 
tendencia central de las proyecciones 
respecto al crecimiento del PIB real se sitúa 
dentro de un intervalo de -1.5 a -1.0% para el 
2009, lo que representa una ligera revisión al 
alza con respecto a las proyecciones de abril. 
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PROYECCIONES DE LA RESERVA FEDERAL
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Se espera que la recuperación sea gradual en 
el 2010, situándose la tendencia central de 
las proyecciones de crecimiento del PIB 
entre un 2.1 y un 3.3 por ciento.
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RECUPERACIÓN GRADUAL

En América Latina, la actividad económica ha 
dado ya las primeras señales de 
recuperación, aunque partiendo de un nivel 
bajo, mientras que las presiones 
inflacionistas están remitiendo 
gradualmente. En Brasil, la producción 
industrial cayó un 10.9%, en tasa interanual, 
en junio, tras el retroceso del 11.2% 
registrado en mayo. En junio, la inflación 
interanual, medida por los precios de 
consumo, se situó en el 4.9%, frente al 5.4% 
del mes anterior.
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ECONOMÍA DE AMÉRICA LATINA 
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Como respuesta a la persistente debilidad de 
la actividad económica, el Banco Central do 
Brasil redujo su principal tipo de interés en 
50 puntos básicos, hasta el 8.75%, el 23 de 
julio. En Argentina, la producción industrial 
descendió en mayo un 1.7% en tasa 
interanual. La inflación interanual, medida 
por los precios de consumo, siguió bajando 
hasta situarse en el 5.3% en junio.
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ECONOMÍA DE AMÉRICA LATINA 

En China, el PIB del segundo trimestre se 
aceleró con mucha intensidad, hasta crecer 
un 7.9% interanual, 1.8 puntos porcentuales 
más que en el trimestre anterior, debido 
fundamentalmente al impulso de las políticas 
macroeconómicas sobre la demanda interna. 
En cuanto a los indicadores de oferta, la 
producción industrial se aceleró
progresivamente en el trimestre y la 
confianza empresarial se situó en un terreno 
claramente expansivo.
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ECONOMÍA DE CHINA
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Los indicadores de demanda interna han 
evolucionado positivamente en el trimestre: 
la inversión en activos fijos repuntó con 
mucha intensidad a la luz del plan de 
estímulo fiscal e incluso se han observado 
algunos signos de recuperación de la 
inversión inmobiliaria; y las ventas al por 
menor se mantuvieron relativamente firmes. 
En cuanto a la demanda exterior, el superávit 
comercial se redujo sensiblemente, aunque 
se observan algunos indicios de que la caída 
de las exportaciones e importaciones podría 
haber tocado fondo. 17

ECONOMÍA DE CHINA

A pesar de esta reducción del superávit 
comercial y de la inversión directa recibida, 
la acumulación de reservas internacionales -
que ya superan los 2 billones de dólares- fue 
muy intensa, lo que podría apuntar a una 
intensificación de las entradas de capital de 
corto plazo. La inflación interanual se situó
en un terreno aún más negativo en el 
segundo trimestre (–1.7% en junio), debido 
fundamentalmente al efecto base y pese al 
continuado y acusado repunte del crédito y 
de la oferta monetaria. 
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ECONOMÍA DE CHINA
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En el ámbito de las políticas, destacó el 
sesgo del plan de estímulo fiscal hacia 
productos y servicios domésticos y las 
nuevas medidas para reducir la dependencia 
del dólar en sus transacciones comerciales.
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ECONOMÍA DE CHINA

En conjunto, las señales más visibles de una 
mejora de la actividad económica se han 
observado en las economías emergentes, 
pero también se aprecian señales cada vez 
más evidentes de que ya se ha tocado fondo 
en algunas de las principales economías 
industrializadas.

20

ECONOMÍAS EMERGENTES



11
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INDICADOR SINTÉTICO ADELANTADO DE LA OCDE
-Datos mensuales; ajustados a la amplitud del ciclo-

Nota: El indicador de los mercados emergentes es una media ponderada 
del indicador sintético adelantado de Brasil, Rusia y China.
FUENTE: OCDE.

Aunque las perspectivas de la economía 
mundial siguen estando sujetas a un grado 
de incertidumbre excepcionalmente elevado, 
los riesgos para la actividad mundial siguen 
estando equilibrados. Entre los aspectos 
positivos, cabe mencionar que podrían 
producirse efectos más intensos de lo 
previsto como consecuencia de las amplias 
medidas de estímulo macroeconómico que 
se están aplicando, así como de otras 
medidas adoptadas. La confianza también 
podría mejorar con más rapidez de lo que se 
prevé actualmente. 22

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA MUNDIAL
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Por otro lado, sigue preocupando que la 
espiral de reacciones adversas entre la 
economía y las turbulencias de los mercados 
financieros pudiera tener mayor intensidad y 
duración de lo esperado y que se produzcan 
nuevos aumentos de los precios del petróleo 
y de otras materias primas, una 
intensificación de las presiones 
proteccionistas, una evolución de los 
mercados de trabajo más desfavorable y, por 
último, una evolución adversa de la 
economía mundial como consecuencia de 
una corrección desordenada de los 
desequilibrios mundiales. 23

AUMENTOS DE PRECIOS EN
LAS MATERIAS PRIMAS

ENTORNO NACIONAL

24
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La crisis financiera global ha puesto en 
evidencia debilidades y fortalezas de la 
economía mexicana. La contracción de 
nuestra economía ante la recesión mundial 
ha sido muy severa y, en particular, mayor a 
la registrada por muchos otros países. Al 
margen de la contribución que a ello tuvieron 
los eventos temporales a los que se ha 
hecho referencia y que afectaron a la 
actividad durante el segundo trimestre, esta 
situación también refleja, entre otros 
factores:

25

DEBILIDADES Y FORTALEZAS
DE LAECONOMÍA DE MÉXICO

La elevada dependencia de México del 
ciclo económico de Estados Unidos 
de Norteamérica.

Un deterioro en los niveles de 
confianza de los inversionistas 
derivado de un importante 
estrechamiento de los márgenes de 
maniobra de las finanzas públicas, 
ante las caídas tanto del precio 
internacional del crudo con respecto a 
los niveles que alcanzó el año pasado, 
como del volumen de producción 
doméstico de este energético. 26

FACTORES DE RIESGO

i)

ii)
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La baja flexibilidad que México 
exhibe para reubicar eficientemente 
sus factores productivos.

La falta de mayores incentivos para 
la adopción de tecnologías de punta 
y de prácticas de trabajo más 
eficientes.

27

iii)

iv)

FACTORES DE RIESGO

No obstante, también es relevante enfatizar 
que México ha demostrado tener un 
importante grado de capacidad para resistir 
los efectos de la crisis económica global. En 
particular, la estrategia macroeconómica 
adoptada en los últimos años evita el tipo de 
acumulación de desequilibrios que, en el 
pasado, irremediablemente conducían a 
crisis financieras y en balanza de pagos.

28

ESTRATEGIA ECONÓMICA
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En México, el Producto Interno Bruto (PIB) 
registró un descenso de 10.3% en el segundo 
trimestre de 2009 con respecto al mismo 
trimestre del año anterior; resultado mejor a 
la caída esperada por el consenso de los 
especialistas, que era de entre 10.8 y 11 por 
ciento.
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DISMINUCÓN DEL PIB DE MÉXICO

El desempeño de la actividad económica 
durante el segundo trimestre de este año, 
además de incluir el efecto de la crisis 
financiera internacional en México, estuvo 
influido por el hecho de que la Semana Santa 
se ubicó en ese período, mientras que en 
2008 ocurrió en el primer trimestre, por lo 
que en abril-junio de 2009 se tuvieron menos 
días laborables que en el mismo lapso del 
año anterior. 

30

DISMINUCÓN DEL PIB DE MÉXICO
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También refleja el efecto de las medidas de 
aislamiento social llevadas a cabo para evitar 
la propagación del brote de influenza 
A(H1N1) durante finales de abril y principios 
de mayo pasados.

31

MEDIDAS DE AISLAMIENTO SOCIAL

Ahora bien, si se analiza la evolución del PIB 
en términos trimestrales y no anuales, se 
tiene que la variación real del PIB en el 
segundo trimestre de este año respecto al 
trimestre inmediato anterior, aunque negativa 
(-1.1%), fue significativamente menor a la 
variación registrada en el primer trimestre de 
2009  (-5.8%) y a la del cuarto trimestre de 
2008 (-2.4%).

32

EVOLUCIÓN DEL PIB



17

33

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2
%%

I-
20

04

PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTALPRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL
--VariaciVariacióón porcentual real respecto al mismo trimestre anteriorn porcentual real respecto al mismo trimestre anterior--

Cifras Cifras desestacionalizadasdesestacionalizadas
20042004--20092009

II
-2

00
4

II
I-

20
04

IV
-2

00
4

I-
20

05

II
-2

00
5

II
I-

20
05

IV
-2

00
5

I-
20

06

II
-2

00
6

II
I-

20
06

IV
-2

00
6

I-
20

07

II
-2

00
7

II
I-

20
07

IV
-2

00
7

I-
20

08
II

-2
00

8

II
I-

20
08

IV
-2

00
8

I-
20

09

II
-2

00
9

-1.12

Si se elimina el efecto que tuvo la influenza 
sobre la actividad económica, es probable 
que la variación del PIB en términos 
trimestrales no hubiera sido negativa. Así lo 
sugiere el dato preliminar sobre la actividad 
económica (IGAE) de junio, cuya variación 
respecto a mayo fue ligeramente negativa     
(-0.2%), luego de registrar una contracción 
mensual promedio de cerca de uno por 
ciento real en los primeros cinco meses de 
este año.

34

CONTRACCIÓN DEL PIB
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Estos últimos indicadores de producción, 
junto con los del empleo (se han registrado 
dos meses consecutivos de generación 
positiva de empleos, 34 mil empleos más en 
ese período), los de la demanda interna (las 
ventas en julio de las tiendas asociadas a la 
Asociación Nacional de Tiendas de 
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) 
crecieron 6.8% anual nominal y la producción 
automotriz creció 35% mensual en julio) y los

36

CORRELACIÓN DEL PIB Y EL EMPLEO
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de la demanda externa (donde las 
exportaciones mexicanas totales crecieron 
10.8% mensual en junio, las exportaciones 
manufactureras se elevaron 10.1%, las 
agropecuarias crecieron 1.4% y las 
extractivas lo hicieron en 14.1%) insinúan 
que la crisis económica en nuestro país ha 
tocado fondo y que gradualmente la 
economía retornará a su fase de crecimiento. 

37

MEJORA EN EL COMERCIO EXTERIOR
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ManufacturasManufacturas

20092009

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MENSUALESEXPORTACIONES E IMPORTACIONES MENSUALES
20082008--20092009

--Millones de dMillones de dóólareslares--

19 570.019 570.0

19 360.719 360.7

15 15 708.9708.9
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Millones de dMillones de dóólareslares

EXPORTACIONES MENSUALES EXPORTACIONES MENSUALES 
20072007--20092009

22 765.222 765.2

26 371.526 371.5

19 360.719 360.7

20072007 20082008 20092009
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2008-2009

42

E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D E F M A M J

Millones de dMillones de dóólareslares

IMPORTACIONES MENSUALES IMPORTACIONES MENSUALES 
20072007--20092009
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Asimismo, por el lado de la oferta agregada, 
las importaciones totales se elevaron en 
junio pasado 16.6%, lo que se reflejó en un 
incremento de las adquisiciones de capital 
en 22.2% y las de bienes intermedios que 
crecieron 15.2%, lo cual permite inferir que la 
inversión se está reactivando y que se está
adquiriendo maquinaria e insumos por parte 
del aparato productivo nacional.

44

OFERTA AGREGADA
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Un análisis más profundo de la evolución de 
la actividad económica, arroja ciertas señales 
de estabilidad; señales que se ven ahora 
pero que realmente pertenecen al segundo 
trimestre del año. Actualmente, estamos a 
mediados del tercer trimestre, y la 
información más reciente sobre empleo y 
demanda agregada –considerada en 
términos mensuales– muestran una 
recuperación, e incluso prevén crecimientos 
positivos para la segunda mitad del año.

45

CRECIMIENTO PARA EL SEGUNDO SEMESTRE

En términos anuales se seguirán viendo 
variaciones negativas, sobre todo en cuanto 
a actividad económica agregada se refiere, 
pero cada vez irán siendo más pequeñas.

46

DISMINUCIONES MENORES
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La severa contracción de la actividad 
económica durante el primer semestre se 
originó por el comportamiento a la baja de 
las Actividades Secundarias (10.7%) y 
Terciarias (9%). Con ello, la economía del 
país registró un retroceso anual de 9.2% en 
el primer semestre de este año. Por grandes 
grupos de actividades, el PIB de las 
Actividades Secundarias mostró una caída 
de 10.7%, el de las Terciarias de 9% y el de 
las Primarias aumentó 1.3 por ciento.

47

COMPORTAMIENTO DEL PIB
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Cabe destacar que de acuerdo con cifras 
desestacionalizadas del PIB global mostró
que el producto generado en el trimestre 
abril-junio de 2009 registró una caída de 
1.12% con relación al trimestre inmediato 
anterior.

54

PIB EN CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
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A ello ha contribuido que la economía 
mexicana es altamente dependiente del 
exterior y vinculada sobre todo a Estados 
Unidos de Norteamérica, especialmente en 
sectores severamente afectados en ese país. 
No obstante lo anterior, se espera un mejor 
desempeño en el segundo semestre. 

55

DEPENDENCIA DEL EXTERIOR

A pesar de ello, la recuperación del empleo y 
de la masa salarial posiblemente será
paulatina y dependerá, en buena medida, del 
vigor relativo de la recuperación global.

56

ECONOMÍA MUNDIAL 
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En la Encuesta Sobre las Expectativas de los 
Especialistas en Economía del Sector 
Privado de julio del 2009, dada a conocer por 
el Banco de México (Banxico) el 3 de agosto 
de presente, los analistas estiman que el 
Producto Interno Bruto (PIB) real, en todo el 
año, se contraiga en 6.9 por ciento.
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En lo que respecta al nivel de empleo formal, 
los especialistas consideran que, en 2009, el 
número total de trabajadores asegurados en 
el Instituto Mexicano del Seguro Social 
(IMSS) se reducirá en 658 mil personas 
(variación del cierre de 2008 al cierre de 
2009). Para 2010, la previsión es que la 
mejoría en el ritmo de la actividad económica 
irá acompañada de un avance de ese 
indicador de empleo formal, al considerar 
que el número de trabajadores asegurados 
en el IMSS registre un incremento de 213 mil 
personas. 59

ECONOMÍA MUNDIAL 

60

VARIACIVARIACIÓÓN EN EL NN EN EL NÚÚMERO DE TRABAJADORES MERO DE TRABAJADORES 
ASEGURADOS EN EL IMSS EN 2009ASEGURADOS EN EL IMSS EN 2009

--Miles de trabajadoresMiles de trabajadores--

D E F M A M J J A S O N D E F M A M J J

20072007 20082008 20092009



31

POLÍTICA FISCAL

61

Durante el primer semestre de 2009, se 
registró un déficit público de 94 mil 619.8 
millones de pesos, resultado congruente con 
la meta de equilibrio presupuestario prevista 
para el año, una vez descontada la inversión 
física de Petróleos Mexicanos (Pemex), de 
acuerdo con lo señalado en el Artículo 17 de 
la Ley Federal de Presupuesto y 
Responsabilidad Hacendaria, y al considerar 
los ingresos por la cobertura petrolera, otros 
ingresos no recurrentes, así como los 
ajustes de gasto que se han anunciado. 

62

POLÍTICA FISCAL 
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Si se excluye la inversión de Pemex por 103 
mil 724 millones de pesos y se considera la 
parte que correspondería al período de 
enero-junio de los ingresos probables por las 
coberturas petroleras, que resultaría de 60 
mil 194 millones de pesos, según valoración 
a la fecha, el balance público a junio de 2009 
presentaría un superávit de 69 mil 298 
millones de pesos.

63

SUPERÁVIT DE LAS FINANZAS PÚBLICAS

No obstante, los ingresos presupuestarios 
del sector público fueron 7.8% menores en 
términos reales a los de enero-junio de 2008 
debido, principalmente, a los menores 
ingresos provenientes de la actividad 
petrolera y a la menor recaudación tributaria 
no petrolera, que disminuyeron en términos 
reales 22.2 y 13.6%, respectivamente, lo cual 
se compensó parcialmente con recursos no 
recurrentes,   como   los   provenientes   del

64

INGRESOS PRESUPUESTARIOS
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remanente de operación del Banco de México 
(Banxico). Al ajustar los ingresos petroleros 
con los ingresos de las coberturas petroleras 
correspondientes al período enero-junio, se 
observaría una disminución real de 3.7% en 
los ingresos presupuestarios.

65

COBERTURAS PETROLERAS

Cabe destacar que los ingresos petroleros 
disminuyeron 22.2% anual en términos reales 
como resultado de los siguientes factores: la 
baja de 52.3% en el precio del petróleo crudo 
de exportación, la disminución en la 
plataforma de producción y exportación del 
petróleo de 6.9 y 14.6%, respectivamente, 
que se compensó parcialmente con la 
reducción en el valor real de la importación 
de petrolíferos de 41.3% y con la 
depreciación del tipo de cambio.
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INGRESOS PETROLEROS
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Por su parte, los ingresos tributarios no 
petroleros disminuyeron 13.6% en términos 
reales con respecto al primer semestre de 
2008. La recaudación del Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) observó una reducción real 
de 20 por ciento. 

69

INGRESOS TRIBUTARIOS

La recaudación conjunta de los impuestos 
sobre la renta, empresarial a tasa única y a 
los depósitos en efectivo (ISR, IETU e IDE) 
mostró una reducción real de 10.4%. Los 
ingresos propios de las entidades de control 
presupuestario directo distintas de  Pemex
disminuyeron 7.2% en términos reales. 

70

RECAUDACIÓN CONJUNTA
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A pesar de la reforma, la crisis internacional 
y la caída en la plataforma de producción y 
los precios de los hidrocarburos llevarán a 
que para el cierre de 2009 se estimen 
ingresos presupuestarios menores a los de 
la Ley de Ingresos por 480 mil 100 millones 
de pesos.

71

INGRESOS PRESUPUESTARIOS MENORES
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LIFLIF
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La caída observada en los ingresos 
petroleros y tributarios no petroleros en 2009 
será la mayor en términos reales en más de 
30 años.

73

CAÍDA DE LOS INGRESOS PETROLEROS
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INGRESOS PETROLEROS VS NO PETROLEROS

-Miles de millones de pesos de 2009-

FUENTE: Secretaría de Hacienda y Crédito Público.
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Durante el primer semestre de 2009, la 
política de gasto se orientó a generar 
condiciones para avanzar en la recuperación 
económica, atender las necesidades básicas 
de la población, incrementar los programas y 
proyectos de inversión en infraestructura y 
fortalecer la seguridad pública, de acuerdo 
con la disponibilidad de recursos y en plena 
congruencia con la meta de balance 
presupuestario aprobado por el Congreso de 
la Unión.
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POLÍTICA DE GASTO

Para todo el 2009, considerando la 
disminución del gasto no programable ( 59.9 
miles de millones de pesos), existe una 
brecha fiscal de 421 mil millones de pesos.

Los mecanismos preventivos de que se 
dispone como las coberturas y los fondos de 
estabilización permitirán reducir la brecha 
sustancialmente.

76

POLÍTICA DE GASTO
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MEDIDASMEDIDAS
--Miles de millones de pesosMiles de millones de pesos--

20092009

CoberturasCoberturas
petroleraspetroleras

Remanente deRemanente de
OperaciOperacióón de n de 

BancoBanco
de Mde Mééxicoxico

Otros ing. noOtros ing. no
recurrentesrecurrentes

TotalTotalUso fondosUso fondos
estabilizaciestabilizacióónn

100.0

95.0

92.4

48.6

336.0

Al considerar las medidas compensatorias, y 
con el objeto de cumplir con el objetivo de 
balance presupuestario establecido por la 
Ley Federal de Presupuesto y 
Responsabilidad Hacendaria, se redujo el 
gasto público en 85 mil millones de pesos.
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MEDIDAS COMPENSATORIAS
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REDUCCIREDUCCIÓÓN INERCIAL EN EL GASTO N INERCIAL EN EL GASTO 
PROGRAMABLEPROGRAMABLE

--Miles de millones de pesosMiles de millones de pesos--
20092009

421.0421.0
336.0336.0

35.035.0
50.050.0 AgostoAgosto--0909

MayoMayo--0909

Brecha de financiamiento en Brecha de financiamiento en 
el gasto programableel gasto programable

MedidasMedidas Recorte de gastoRecorte de gasto

85.085.0

En este contexto, se estima que conforme se 
recupere la actividad económica, la 
recaudación recuperará los niveles 
adecuados para mantener el equilibrio en las 
finanzas públicas, de conformidad con las 
Medidas Tributarias, del Ejercicio 
Presupuestal   y   Financiamiento   para   el 
Desarrollo, que fueron anunciadas el 11 de 
agosto pasado, toda vez que “Si bien el 
ahorro que se ha realizado a través de los 
fondos de estabilización ha sido útil para 
cerrar la brecha, queda patente que éstos 
han sido  insuficientes  para  hacerle  frente a 80

MEDIDAS TRIBUTARIAS
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perturbaciones como la que observamos. 
Ello debido a que los límites a su tamaño son 
demasiado bajos, lo cual produjo que un 
monto reducido de los excedentes en años 
anteriores se hayan ahorrado.”

81

MEDIDAS TRIBUTARIAS

Aún considerando la disminución antes 
referida, el gasto programable esperado al 
cierre de 2009 será sustancialmente mayor al 
aprobado en 2008. Esto significa que el gasto 
continuará jugando un papel importante de 
impulso a la actividad económica.

82

MEDIDAS TRIBUTARIAS
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Durante el primer semestre del año, la 
política fiscal generó un importante impulso 
para la actividad económica.

Las políticas contracíclicas se centraron en 
mitigar la caída en el empleo. En este 
sentido, las medidas fueron exitosas, ya que 
la disminución en empleo ha sido de menos 
de la mitad de lo que su relación normal con 
el Producto Interno Bruto (PIB) permitiría 
esperar.

83

ELEMENTOS CONTRACÍCLICOS

Como parte de las medidas contracíclicas, se 
ha impulsado el incremento en el crédito de 
la Banca de Desarrollo, lo cual implicó que, 
entre diciembre de 2006 y junio de 2009, el 
saldo de cartera al sector empresarial se 
incrementó 71.6% en términos reales y el 
número de empresas apoyadas en 94.6 por 
ciento.

84

ELEMENTOS CONTRACÍCLICOS
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De diciembre de 2006 a junio de 2009, el 
Banco Nacional de Obras y Servicios 
Públicos (Banobras) incrementó su cartera 
de crédito a gobiernos municipales y 
estatales, así como a proyectos de 
infraestructura en 61.4% real, en tanto el 
número de municipios que recibieron crédito 
se incrementaron en 52.1 por ciento.

85

BANCA DE DESAROLLO 

Asimismo, a junio, el saldo de crédito directo 
e inducido de la Sociedad Hipotecaria 
Federal (SHF) fue de 223 mil 625 millones de 
pesos, cifra 38.3% superior en términos 
reales respecto a 2006. Además, el número 
de créditos para la población con ingresos 
de hasta seis salarios mínimos e ha 
multiplicado ocho veces desde el inicio de la 
presente Administración.

86

CRÉDITO DE LA SOCIEDAD
HIPOTECARIA FEDERAL
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Por su parte, a junio del presente año, la 
cartera de crédito directo orientada al sector 
rural fue 59 mil 631 millones de pesos 2009, 
11.6% superior en términos reales respecto 
al cierre de 2006. Los productores apoyados 
con crédito y garantías se incrementaron en 
97.4% en el período.

87

CRÉDITO AL SECTOR RURAL

En este contexto, el Gobierno Federal ha 
manifestado su mejor disposición de 
incrementar y perfeccionar el financiamiento 
de la Banca de Desarrollo, por lo que la 
aprobación de la reforma, favorable a esta 
última, que promovió el Senado 
recientemente tendría un impacto muy 
importante, de ahí la urgencia de que 
también sea aprobada en la Cámara de 
Diputados.

88

URGE LA REFORMA A LA 
BANCA DE DESARROLLO
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Teniendo en consideración la información 
analizada, el Banco de México prevé el 
siguiente escenario base para la economía 
de México:

Crecimiento: para 2009, se espera que el 
Producto Interno Bruto (PIB) registre una 
contracción de entre 6.5 y 7.5% a tasa anual. 

Empleo: Se anticipa que, al cierre de 2009, el 
número de trabajadores asegurados en el 
Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) 
presente un descenso anual de entre 635 mil 
y 735 mil personas. 89

Expectativas de cierre de 2009

Cuenta Corriente: se proyecta déficit de la 
cuenta corriente de 1.5 y 1.7% del PIB en 
2009 .

Las perspectivas relativas al crecimiento de 
la economía mexicana para el resto de 2009 
toman en consideración la expectativa de 
una gradual recuperación de la economía 
estadounidense a partir de la segunda mitad 
de 2009, y la disipación de los choques 
temporales que condujeron a una mayor 
caída de la actividad productiva en el 
segundo trimestre. 

90

Expectativas de cierre de 2009
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Lo anterior sugiere que la economía 
mexicana podría empezar a registrar un 
cambio de tendencia en sus niveles de 
actividad a partir del tercer trimestre de 2009.

No obstante lo anterior, es importante 
señalar que el escenario previsto para la 
actividad económica continúa enfrentando 
riesgos a la baja, entre los que destacan:

91

Expectativas de cierre de 2009

El escenario planteado descansa de manera 
fundamental en el supuesto de que, en el 
segundo semestre de 2009, el entorno 
económico mundial en general, y el de 
Estados Unidos de Norteamérica en 
particular, presentarán una mejoría. En caso 
de que la recesión global se prolongue, o de 
que las condiciones financieras en los 
mercados internacionales vuelvan a mostrar 
un deterioro significativo, el crecimiento 
esperado para la economía mexicana podría 
revisarse a la baja.

92

a)

Expectativas de cierre de 2009
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Aún existe incertidumbre en cuanto a las 
consecuencias que podría tener la situación 
que actualmente atraviesan las principales 
empresas automotrices de Estados Unidos 
de Norteamérica sobre los niveles de 
actividad de la industria automotriz 
mexicana.

93

b)

Expectativas de cierre de 2009

Finalmente, una posible consecuencia de la 
crisis financiera que se vivió durante el ciclo 
actual es que el crecimiento potencial de 
Estados Unidos de Norteamérica podría 
verse afectado, lo cual a su vez pudiese 
llegar a incidir en el potencial de crecimiento 
de México.

94

c)

Expectativas de cierre de 2009
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Inflación: como ya se había anticipado en el 
Informe anterior a este Consejo, el promedio 
trimestral de la inflación general anual 
continuó exhibiendo una tendencia 
descendente en el segundo trimestre. No 
obstante, debe señalarse que el ajuste a la 
baja en la inflación general, dada la magnitud 
en la contracción de la actividad productiva, 
ha sido relativamente moderado. 
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Expectativas de cierre de 2009

Si bien lo anterior obedece, en parte, al 
cambio que se ha observado en el precio 
relativo de las mercancías respecto del de 
los servicios a raíz de la depreciación 
cambiaria, debe destacarse que la inflación 
subyacente de servicios ha venido 
disminuyendo de manera importante.

96

Expectativas de cierre de 2009
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Por lo que toca a las mercancías, se estima 
que el impacto del ajuste cambiario ya haya 
sido traspasado en su mayor parte a los 
precios al consumidor de éstas. Así, en la 
medida en que el tipo de cambio y los 
precios de las materias primas en los 
mercados internacionales se mantengan 
estables, es de esperarse un punto de 
inflexión en la inflación subyacente del grupo 
del resto de mercancías. 
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Expectativas de cierre de 2009

Ello, junto con la reducción que se ha 
comenzado a observar en el grupo de 
alimentos procesados en el subíndice 
subyacente de mercancías, contribuiría a que 
la reducción en la inflación general se haga 
más evidente en los siguientes trimestres.

98

Expectativas de cierre de 2009
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En cuanto al componente no subyacente del 
Índice Nacional de Precios al Consumidor 
(INPC), se espera que éste presente menores 
tasas de inflación en la medida en que se 
mantenga la actual política de precios 
administrados y no ocurran choques de 
oferta de consideración en los mercados 
agropecuarios.
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INFLACIÓN SUBYACENTE 

Con base en lo anterior, se estima que la 
trayectoria prevista para la inflación general 
durante los siguientes ocho trimestres 
permanezca sin cambio respecto de la dada a 
conocer en el Informe sobre la Inflación 
anterior. En este sentido, se espera que la 
inflación general continúe con su evolución 
descendente, para converger a la meta de 3% 
a finales de 2010.
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TRAYECTORIA PREVISTA DE LA INFLACIÓN
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ECONOMÍA MUNDIAL 

PROYECCIÓN ESCENARIO BASE DE INFLACIÓN 
GENERAL ANUAL 

-Promedio trimestral en por ciento- 

Trimestre 
Proyección Informe 
Primer Trimestre 

2009 

Proyección Informe 
Segundo Trimestre 

2009 
2009-II  5.50 - 6.00 5.961/ 
2009-III  4.75 - 5.25 4.75 - 5.25 
2009-IV  4.00 - 4.50 4.00 - 4.50 
2010-I  3.75 - 4.25 3.75 - 4.25 
2010-II  3.25 - 3.75 3.25 - 3.75 
2010-III  3.25 - 3.75 3.25 - 3.75 
2010-IV  3.00 - 3.50 3.00 - 3.50 
2011-I 3.00 - 3.50 3.00 - 3.50 
2011-II  -------------- 3.00 - 3.50 

1/ Dato observado. 

La trayectoria hacia la consecución de la 
meta de inflación general no está exenta de 
riesgos, tanto al alza como a la baja, que 
podrían modificar la evolución prevista para 
dicho indicador. Entre éstos destacan:

Aumentos en las cotizaciones    

internacionales de las materias primas.

Modificaciones a la actual política de 

precios administrados en 2010.

102

META DE INFLACIÓN

1.

2.
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Dada la elevada participación de insumos de 
importación en la producción nacional, 
nuevos episodios de ajuste cambiario o 
incrementos en la volatilidad de la paridad 
podrían tener efectos sobre la inflación en el 
corto plazo.

Un repunte en los precios del grupo de resto 
de los servicios, el cual se ha visto afectado 
por la recesión económica y por el brote del 
virus de influenza A(H1N1).

103

3.

4.

META DE INFLACIÓN

Por otra parte, en la medida en que la 
recuperación de la actividad económica 
fuese más lenta o de menor magnitud, ello 
implicaría una mayor permanencia de la 
actual brecha del producto, pudiendo 
conducir a que el descenso de la inflación 
fuese mayor y más rápido que lo previsto.

104

META DE INFLACIÓN
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Para 2010, las finanzas públicas enfrentan un 
reto significativo:

Si bien se anticipa un crecimiento positivo el 
próximo año, el nivel del PIB será menor al 
observado en 2008, lo cual implicará que los 
ingresos no petroleros también serán 
menores.

Aun cuando se ha observado una 
recuperación gradual en el precio del 
petróleo, se espera que sea menor al de 70 
dólares por barril empleado para el 
presupuesto de 2009. 105

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA
MEXICANA PARA 2010

1.

2.

Continuará la caída en la plataforma de 
producción de petróleo.

Asimismo, no se contará con los ingresos no 
recurrentes que permitieron compensar la 
caída en ingresos petroleros y no petroleros 
en 2009:

106

3.

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA
MEXICANA PARA 2010
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Aun cuando se garantizó un precio de la 
mezcla de petróleo de 70 dólares por barril 
para 2009 mediante la cobertura, dados los 
precios actuales es imposible asegurar el 
mismo precio para 2010.

Se estima emplear 60% de los fondos de 
estabilización en 2009, lo cual implica que el 
remanente que quedará para 2010 será
mucho menor.

107

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA
MEXICANA PARA 2010

1.

2.

Dada la estabilidad mostrada por el tipo de 
cambio en los niveles actuales, que son 
similares al los del cierre de 2008, no se 
anticipa recibir recursos adicionales por un 
nuevo remanente de operación del Banco de 
México (Banxico).

Lo dicho anteriormente implica que la brecha 
de financiamiento del próximo será de cerca 
de 300 mil millones de pesos.

108

PERSPECTIVAS DE LA ECONOMÍA
MEXICANA PARA 2010

3.
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En este contexto, será necesario utilizar, con 
visión y responsabilidad, los tres márgenes 
con que se cuenta para administrar las 
finanzas públicas:

Deuda pública: Se propondrá un déficit 
público moderado que se reduciría al 
recuperarse la economía y la recaudación, 
para cerrar de nuevo con presupuesto 
balanceado en 2012. Esta medida procuraría 
atender la reducción transitoria en la 
recaudación tributaria.
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ADMINISTRAR LAS FINANZAS PÚBLICAS

1.

Medidas de ingreso y de administración 
tributaria: Esta medida procurará atender la 
caída de naturaleza permanente de los 
ingresos públicos (es decir, la generada por 
la caída en la plataforma petrolera).

110

2.

Medidas de gasto público: El gasto será
menor al observado en 2008, por lo que será
fundamental proteger los programas 
esenciales y buscar una mayor eficiencia y 
calidad en los egresos públicos.

3.

ADMINISTRAR LAS FINANZAS PÚBLICAS
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Alcanzar los acuerdos para que el paquete 
económico para 2010 mantenga el estímulo 
al crecimiento económico y el empleo en un 
marco de sostenibilidad fiscal, es el reto más 
importante al que se enfrenta el Gobierno 
Federal y el Congreso.
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ACUERDOS PARA LA SOSTENIBILIDAD FISCAL

POLÍTICA MONETARIA
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INFLACIÓN

113

La inflación anual ha continuado 
descendiendo conforme a lo previsto en las 
proyecciones correspondientes a los últimos 
dos informes sobre la inflación. Como ya se 
ha explicado, el subíndice de mercancías 
continuó aumentando los primeros meses 
del año, impulsado probablemente por la 
depreciación del tipo de cambio. Sin 
embargo, desde mayo ha iniciado una 
tendencia descendente. 
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Por su parte, el subíndice de servicios 
muestra una tendencia decreciente desde 
hace varios meses. Hacia adelante, se espera 
que la inflación se ajuste a las previsiones 
mencionadas y que hacia fines del año esté
cerca de cuatro por ciento.
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INFLACIÓN

El Índice Nacional de Precios al Consumidor registró en julio de 2009 
una variación de 0.27%, lo que significó, en comparación con el mes 
anterior, un incremento de 0.09 puntos porcentuales. Así, alcanzó un 
nivel acumulado de 1.55%. En su tasa anualizada se puede observar 
que mantiene una tendencia a la baja desde diciembre de 2008.

ÍÍNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDORNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
VariaciVariacióónn

Acumulada
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Durante los primeros siete meses de 2009, el 82.62% de la inflación 
(0.22307 puntos porcentuales) se explicó por los incrementos en los 
precios de los siguientes genéricos: servicios turísticos en paquete 
(0.05510 puntos porcentuales), transporte aéreo (0.03494), cebolla 
(0.02669), aguacate (0.02661), naranja (0.02290), jitomate (0.02120), 
azúcar (0.02007) y vivienda propia (0.01556). 

PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y 
SERVICIOS EN LA VARIACISERVICIOS EN LA VARIACIÓÓN MENSUAL N MENSUAL 

ENERO – JULIO 2009
INFLACION = 0.27%

Resto de bienes y servicios 0.04693

82.62%

17.38%

Cebolla 0.02669

Transporte aéreo 0.03494

Servicios turísticos en paquete 0.05510

Aguacate 0.02661

Naranja 0.02290

Jitomate 0.02120

Azúcar 0.02007 

Vivienda propia 0.01556
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  INPC

ÍÍNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      NDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      

%

-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --
Enero Enero -- julio julio 
2007 2007 -- 20092009

El índice de precios del Estrato I del INPC en los primeros siete meses 
de 2009, acumuló una variación de 1.20%, cantidad menor en 0.35 
puntos porcentuales al del Índice General (1.55%), y mayor en 0.84 
puntos porcentuales al del Índice de la Canasta Básica (0.36%) en 
similar lapso.

2.60

1.20

118



60

4.35

0.69

2.07
2.60

1.08

2.92
3.44

2.76
3.09

5.00

1.50

2.81

-2.55

4.39

1.541.55

3.38

2.79

-3.0

-1.0

1.0

3.0

5.0 2008 2009

Las variaciones acumuladas de precios de cuatro de los ocho rubros 
que integran el gasto familiar, en el ciclo enero-julio de 2009, 
resultaron inferiores a las observadas en el mismo lapso de 2008. El 
rubro de Vivienda destacó por haber registrado una baja acumulada 
de 2.55%, inferior en 3.63 puntos porcentuales al incremento 
observado en 2008 (1.08%).

ÍÍNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR NDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
RUBRO DE GASTO RUBRO DE GASTO 

%

-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --
Enero Enero -- juliojulio

ÍNDICE 
GENERAL 

Alimentos, 
bebidas y 

tabaco 

Ropa, 
Calzado y 

accesorios  

Vivienda Muebles, 
aparatos y 
accesorios 
domésticos

Salud y 
cuidado 
personal  

Transporte Otros 
servicios  

Educación y 
esparcimiento 119

1.04

2.03

1.06

1.49 1.55

0.17

4.42

3.24

0.31

1.39 1.55

2.60
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0.93
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1.89

2.93
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0.0
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3.0

4.0

5.0
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  ALIMENTOS   INPC

%%

ÍÍNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR NDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
Y ALIMENTOSY ALIMENTOS

-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --
Enero Enero -- julio julio 
2001 2001 -- 2009 2009 

De enero a julio de 2009, la variación acumulada de precios de los 
alimentos fue de 3.24%, inferior en 1.18 puntos porcentuales al del 
mismo lapso del año anterior y mayor a la del índice general en 1.69 
puntos .

120



61

De las 46 ciudades incluidas en el INPC, el decremento acumulado más 
relevante se observó en la ciudad de Mexicali, B.C. (4.76%), el cual se 
explicó en buena parte por la disminución de 24.76% registrada en el 
rubro de Vivienda. En otro sentido, la ciudad de Tulancingo, Hgo., 
registró el mayor incremento de precios, en el mismo período, (3.21%).

ÍÍNDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR NDICE  NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
CIUDADES DE CIUDADES DE MEXICA|LIMEXICA|LI, , B.CB.C. Y TULANCINGO, HGO. . Y TULANCINGO, HGO. 

-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --
Enero Enero –– juliojulio

20092009
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%

%
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La inflación acumulada en México fue de 1.55% en los primeros siete 
meses de 2009, cantidad superior en 0.18 puntos porcentuales a la 
registrada para el mismo período en el Índice de Precios al 
Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (1.37%) y mayor en 
0.31 puntos a la de Canadá (1.24%).

ÍÍNDICE  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      NDICE  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      

%

-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --
Enero Enero –– juliojulio
2007 2007 -- 20092009
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ÍÍNDICE DE VENTAS NDICE DE VENTAS 
ANTADANTAD

-- VariaciVariacióón con respecto al mismo mes del an con respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --
Julio 2008 Julio 2008 –– Julio 2009Julio 2009

El Índice de Ventas a Tiendas Totales de las cadenas vinculadas a la
Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales 
(ANTAD) mostró una variación nominal de 6.8%, en el lapso 
transcurrido entre julio de 2008 y julio de 2009, lo que significó una 
reducción de 2.3 puntos porcentuales si se le compara con la 
variación nominal observada un año antes para un ciclo similar 
(9.1%).
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El índice para los precios de los alimentos de la Organización de las 
Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentación (FAO) registró, 
en julio de 2009, una variación de 2.43%, cifra inferior en 3.14 puntos 
porcentuales a la observada en el mes anterior (5.57%).

ÍÍNDICE  DE PRECIOS DE  LOS ALIMENTOS (FAO) NDICE  DE PRECIOS DE  LOS ALIMENTOS (FAO) 
-- VariaciVariacióón acumulada n acumulada --

Julio de 2008 a julio de 2009 Julio de 2008 a julio de 2009 %

2009200920082008 124
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1.7

0.8

-1.4

PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
-

- Junio de 2009 -
- Cambio porcentual con respecto al mismo mes del año anterior –

-

El Índice Armonizado de Precios al Consumidor (IAPC) en el Área Euro, 
sobre una tasa anual, registró un decremento de 0.1% en junio. De igual 
forma, en Estados Unidos de Norteamérica, el Índice de Precios al 
Consumidor (IPC), en términos anuales, bajó 1.4% en junio de 2009, por lo 
que este es el cuarto mes consecutivo en registrar decremento.

* Se refiere al Índice Armonizado de Precios al Consumidor
FUENTE: OCDE

Estados Unidos de 
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-16.0
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La Junta de Gobierno del Banco de México 
decidió, el 21 de agosto pasado, extender la 
pausa en materia de política monetaria 
manteniendo la Tasa de Interés Interbancaria 
a un día a un nivel de 4.50%, lo que permitirá
ampliar las coberturas de crédito para 
reactivar la inversión.
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TASAS DE INTERÉS Y PARIDAD CAMBIARIA
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TASA DE INTERTASA DE INTERÉÉS INTERBANCARIA A UN DS INTERBANCARIA A UN DÍÍAA
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RENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DRENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DÍÍASAS
--Rendimiento anual Rendimiento anual --

* Tercera subasta.
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20072007 20092009
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8.18

20082008
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73 587.0
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30 733.0
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28 003.0

17 509.0
15 741.01995

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
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2005
2006
2007
2008

2009*

Millones de dMillones de dóólareslares

* Al  14 de agosto.* Al  14 de agosto. 129

RESERVAS INTERNACIONALESRESERVAS INTERNACIONALES
--Saldos a fin de perSaldos a fin de perííodoodo--

19951995--20092009

Asimismo, se ha registrado una importante 
recuperación en el mercado cambiario, ya 
que en los primeros 18 días de agosto, la 
cotización promedio del dólar interbancario a 
48 horas, se ubicó en 12.9976 pesos por 
dólar, lo que significó una apreciación de 
2.83% con respecto a julio pasado y de 3.25% 
con relación a diciembre anterior.
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E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A*

COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO 
RESPECTO AL DRESPECTO AL DÓÓLAR ESTADOUNIDENSELAR ESTADOUNIDENSE
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20072007

*Al día 18.

Pesos por dólar

20082008 20092009

11.0500

12.9976

10.1107

En este entorno, las acciones futuras serán 
congruentes con el balance de riesgos 
considerando tanto la evolución de la 
economía como una perspectiva clara del 
cumplimiento de la trayectoria de inflación y 
el logro de la meta del tres por ciento a 
finales de 2010.
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Así, es previsible que la actividad económica 
se recupere pero es indispensable que los 
sectores público, privado, legislativo y de los 
trabajadores refuercen las medidas de ajuste 
económico en un marco de diálogo y 
concordancia con los objetivos de política 
económica a fin de lograr un crecimiento 
sostenible que redunde en beneficios para la 
sociedad mexicana.
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EMPLEOEMPLEOEMPLEO
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1999 2000 2001 2002

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
Julio de 1998 Julio de 1998 –– julio 2009julio 2009

2003 2004

Durante el perDurante el perííodo de julio de 2008 a igual mes de 2009, la odo de julio de 2008 a igual mes de 2009, la 
poblacipoblacióón trabajadora que cotiza al IMSS reportn trabajadora que cotiza al IMSS reportóó un decremento un decremento 
de 4.8% en sus niveles de empleo, porcentaje que significde 4.8% en sus niveles de empleo, porcentaje que significóó la la 
cancelacicancelacióón de 669 mil puestos de trabajo.n de 669 mil puestos de trabajo.

20051998

-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

3.4

-4.8

2006 2007 2008 2009

%%
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Sectores con descensosSectores con descensos

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONPOR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONÓÓMICAMICA

Julio de 2008 Julio de 2008 –– julio de 2009julio de 2009

En el período interanual, seis sectores de actividad económica 
acusaron retrocesos en el número de cotizantes, de ellos 
sobresalieron el de industrias de transformación, el de servicios para 
empresas y personas y el de construcción. 

T  o  t  a  l :T  o  t  a  l :

Servicios socialesServicios sociales 32 92432 924

Transporte y Transporte y 
comunicacionescomunicaciones

--49 26149 261 Industrias extractivasIndustrias extractivas 2 9392 939

Servicios para Servicios para 
empresas y personasempresas y personas --104 788104 788

Industrias de Industrias de 
transformacitransformacióónn --471 669471 669

Industria elIndustria elééctrica y ctrica y 
suministro de agua potablesuministro de agua potable 5 5685 568

ConstrucciConstruccióónn

--51 74351 743 Agricultura y ganaderAgricultura y ganaderííaa 4 9234 923ComercioComercio

--37 84137 841

-- 668 948668 948

Sectores con crecimientosSectores con crecimientos

--715 302715 302 46 35446 354
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ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESOESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO

Julio de 1997 Julio de 1997 –– julio de 2009julio de 2009%%

Hasta unoHasta uno De mDe máás de uno a doss de uno a dos De mDe máás de doss de dos
19971997 19981998 19991999 20002000 20012001 20022002 20032003 20042004

Entre julio de Entre julio de 2008 y julio de 2009, el total de trabajadores que cotiz2008 y julio de 2009, el total de trabajadores que cotizóó con con 
ingresos ingresos equivalentes al mal míínimo aumentnimo aumentóó en 4.5 mil trabajadores, por lo en 4.5 mil trabajadores, por lo 
que su participacique su participacióón dentro del total de asalariados se ubicn dentro del total de asalariados se ubicóó en 3.3%, en 3.3%, 
proporciproporcióón superior en 0.2 puntos porcentuales a la registrada un an superior en 0.2 puntos porcentuales a la registrada un añño o 
antesantes..

20052005

64.364.3

32.432.4

3.33.3

65.865.8

3.13.1

31.231.2

2007200720062006 20082008 20092009
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EVOLUCIEVOLUCIÓÓN DE LA POBLACIN DE LA POBLACIÓÓN OCUPADA AL SEGUNDO N OCUPADA AL SEGUNDO 
TRIMESTRE DE 2009TRIMESTRE DE 2009

(Millones de personas)(Millones de personas)

II IIII IIIIII IVIV
20052005 20062006

42.242.2

41.741.7

41.941.9

41.441.4

40.840.8

40.640.6

42.642.6

42.442.4

42.842.8

20072007

44.044.0

42.942.9
42.942.9

20082008

43.343.3

43.643.6
43.943.9

43.343.3

II IIII IIIIII IVIV II IIII IIIIII IVIV II IIII IIIIII IVIV

43.343.3

IIII
20092009

Para el segundo trimestre de 2009, la ENOE señala que la población 
ocupada fue de 43.3 millones de personas, siendo inferior en 522 mil con 
relación a la cifra del mismo trimestre de 2008 (43.9 millones de personas).

42.942.9
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PoblaciPoblacióón ocupada en el sector informaln ocupada en el sector informal

La ENOE permite identificar, de acuerdo con las La ENOE permite identificar, de acuerdo con las 
recomendaciones internacionales, a la poblacirecomendaciones internacionales, a la poblacióón que labora n que labora 
dentro del Sector dentro del Sector Informal Informal de la economde la economíía (sa (se refiere a todas e refiere a todas 
aquellas actividades econaquellas actividades econóómicas de mercado que operan a micas de mercado que operan a 
partir de los recursos de los hogares, pero sin constituirse partir de los recursos de los hogares, pero sin constituirse 
como empresas con una situacicomo empresas con una situacióón independiente de esos n independiente de esos 
hogares).hogares). Es asEs asíí que un total de 12.2 millones de personas, que que un total de 12.2 millones de personas, que 
representan al 28.1% de la poblacirepresentan al 28.1% de la poblacióón ocupada, se encuentran n ocupada, se encuentran 
en esta circunstancia, habiendo aumentado en 127 mil en esta circunstancia, habiendo aumentado en 127 mil 
personas respecto al dato de un apersonas respecto al dato de un añño atro atráás.s.

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y EMPLEO N Y EMPLEO 
(ENOE)(ENOE)

TrimestralTrimestral
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TASA DE DESOCUPACITASA DE DESOCUPACIÓÓN AL SEGUNDO N AL SEGUNDO 
TRIMESTRE DE 2009TRIMESTRE DE 2009

(Porcentaje de la PEA)(Porcentaje de la PEA)

3.63.6

II IIII IIIIII IVIV
20052005 2008200820062006 20072007

II IIII IIIIII IVIV II IIII IIIIII IVIV

4.04.0

3.53.5
3.83.83.93.9

3.53.5

3.13.1 3.23.2

4.04.0

3.43.4

3.93.9
3.53.5

3.93.9
3.53.5

5.25.2

II IIII IIIIII IVIV

4.24.2

20092009
IIII

La población desocupada en el país se situó en 2.4 millones de 
personas y la tasa de desocupación equivalente (TD) fue de 5.2%; este 
porcentaje de la PEA es superior al de 3.5% alcanzado en igual trimestre 
de 2008.

5.15.1

4.34.3

II
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SALARIOSSALARIOS
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INPC General
INPC estrato 1
INPC canasta básica
Salario mínimo nominal
Salario mínimo real

SALARIO MSALARIO MÍÍNIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACIÓÓNN
1997 1997 –– 20092009

-- VariaciVariacióón de diciembre  a  diciembre del an de diciembre  a  diciembre del añño anterioro anterior --%%

De enero a julio de 2009, el salario mDe enero a julio de 2009, el salario míínimo real acumulnimo real acumulóó un incremento de un incremento de 
3.4%, como resultado del comportamiento de la inflaci3.4%, como resultado del comportamiento de la inflacióón en el mismo pern en el mismo perííodo, odo, 
medida a travmedida a travéés del s del ÍÍndice Nacional de Precios al Consumidor para familias con ndice Nacional de Precios al Consumidor para familias con 
ingresos de hasta un salario mingresos de hasta un salario míínimo (INPC Estrato 1), la cual registrnimo (INPC Estrato 1), la cual registróó un un 
aumento de 1.2 por ciento.aumento de 1.2 por ciento.

3.4

* A julio.

**

1.2
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EVOLUCIEVOLUCIÓÓN DEL SALARIO MN DEL SALARIO MÍÍNIMONIMO
Diciembre de 2006 Diciembre de 2006 -- julio de 2009julio de 2009

1/ Para el salario mínimo real se aplicó el Índice de Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta un
salario mínimo base 2ª quincena de junio de 2002.

--1.21.23.73.7CC
--1.61.63.33.3BB
--1.91.93.03.0AA
--1.51.53.43.4PromedioPromedio

Julio 09/Julio 09/
julio 08 julio 08 3/3/

Julio 09/Julio 09/
dic.08 dic.08 2/2/

20082008--20092009

VariaciVariacióón real n real 1/1/

(%)(%)
ÁÁrea rea 

geogrgeográáficafica
VariaciVariacióón nominal n nominal 

(%)(%)

4.94.9
4.54.5
4.24.2
4.64.6

2/  Corresponde al incremento de julio de 2009 con respecto a diciembre de 2008.
3/  Corresponde al incremento de julio de 2009 con respecto a julio de 2008.

En su evoluciEn su evolucióón interanual, de julio de 2009 a igual mes de 2008, el n interanual, de julio de 2009 a igual mes de 2008, el 
salario msalario míínimo real de las tres nimo real de las tres ááreas geogrreas geográáficas y el salario mficas y el salario míínimo nimo 
general promedio evidenciarongeneral promedio evidenciaron disminuciones, destacando con el disminuciones, destacando con el 
mayor retroceso el mayor retroceso el áárea rea ““AA””, con el 1.9 por ciento., con el 1.9 por ciento.
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SALARIO MSALARIO MÍÍNIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL NIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL 
ÍÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDORNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Julio de 2009Julio de 2009
-- VariaciVariacióón respecto a julio de 2008 n respecto a julio de 2008 --

En el perEn el perííodo interanual, el salario modo interanual, el salario míínimo real reportnimo real reportóó crecimientos en crecimientos en 
diez de las 46 ciudades que integran el INPC entre las que sobrediez de las 46 ciudades que integran el INPC entre las que sobresalisalióó
Mexicali, Baja California (1.4%) y Mexicali, Baja California (1.4%) y TepatitlTepatitláánn, Jalisco (0.7%). Por el , Jalisco (0.7%). Por el 
contrario, las disminuciones mcontrario, las disminuciones máás significativas se presentaron en La Paz, s significativas se presentaron en La Paz, 
Baja California Sur (2.6%); Monterrey, Nuevo LeBaja California Sur (2.6%); Monterrey, Nuevo Leóón y Tijuana, Baja n y Tijuana, Baja 
California (2.1% en cada una).California (2.1% en cada una).
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SALARIO PROMEDIO DE COTIZACISALARIO PROMEDIO DE COTIZACIÓÓN REALN REAL
Julio de 1998 Julio de 1998 –– julio de 2009julio de 2009

-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

20001999 2001 2002

--1.31.3

0.10.1

2005

%%

En julio de 2009, los trabajadores permanentes inscritos en el IEn julio de 2009, los trabajadores permanentes inscritos en el IMSS MSS 
cotizaron un salario promedio de 231.53 pesos diarios, cotizaron un salario promedio de 231.53 pesos diarios, cantidad que cantidad que 
nominalmente supernominalmente superóó en 4.1% a la de un aen 4.1% a la de un añño antes. En to antes. En téérminos reales rminos reales 
significsignificóó una disminuciuna disminucióón real anual de 1.3%; mientras que de enero a n real anual de 1.3%; mientras que de enero a 
julio del presente ajulio del presente añño, el salario real acumulo, el salario real acumulóó un crecimiento de 2.6 por un crecimiento de 2.6 por 
ciento.ciento.

2003 2006 2007 2008 2009
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SALARIO PROMEDIO DE COTIZACISALARIO PROMEDIO DE COTIZACIÓÓN REALN REAL
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONPOR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONÓÓMICAMICA

Julio de 2009Julio de 2009
-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes  del an respecto al mismo mes  del añño anterior o anterior --

D  Servicios sociales
B  Industria eléctrica y suministro

de agua potable

A  Industrias extractivas
E Transporte y comunicaciones

En el perEn el perííodo interanual, odo interanual, ssóólo dos de los nueve sectores econlo dos de los nueve sectores econóómicos micos 
mostraron crecimientos en el salario real de sus trabajadores: imostraron crecimientos en el salario real de sus trabajadores: industrias ndustrias 
extractivas (10.5%) e industria elextractivas (10.5%) e industria elééctrica y suministro de agua potable (0.1%). ctrica y suministro de agua potable (0.1%). 
Por el contrario, los descensos mPor el contrario, los descensos máás significativos se presentaron en el sector s significativos se presentaron en el sector 
de la construccide la construccióón (4.8%) y en los servicios para empresas y personas (2.5%). n (4.8%) y en los servicios para empresas y personas (2.5%). 

H  Servicios para empresas y personas
I   ConstrucciónF  Comercio 146
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NEGOCIACIONES NEGOCIACIONES 
LABORALESLABORALES

147

De enero a julio de 2009, se realizaron 4 mil 270 revisiones salDe enero a julio de 2009, se realizaron 4 mil 270 revisiones salariales y ariales y 
contractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccicontractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccióón federal.  En n federal.  En 
ellas se involucrellas se involucróó a 1 milla 1 millóón 72 mil trabajadores, quienes obtuvieron en n 72 mil trabajadores, quienes obtuvieron en 
promedio un incremento directo al salario de 4.5 por ciento. promedio un incremento directo al salario de 4.5 por ciento. 
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NEGOCIACIONES  SALARIALES Y NEGOCIACIONES  SALARIALES Y 
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4.5 %4.5 % 4.5 %4.5 %
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Por su parte, de enero a mayo de 2009, en las 21 mil negociacionPor su parte, de enero a mayo de 2009, en las 21 mil negociaciones es 
de jurisdiccide jurisdiccióón local se otorgn local se otorgóó en promedio un aumento directo al en promedio un aumento directo al 
salario de 4.8%; de igual forma, involucraron a 485 mil trabajadsalario de 4.8%; de igual forma, involucraron a 485 mil trabajadores.ores.
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484.771
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NEGOCIACIONES  SALARIALES Y NEGOCIACIONES  SALARIALES Y 
CONTRACTUALES DE JURISDICCICONTRACTUALES DE JURISDICCIÓÓN LOCALN LOCAL

Enero Enero –– mayomayo
Incremento salarial promedioIncremento salarial promedio

4.6 %4.6 % 4.8 %4.8 %
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En julio de 2009, En julio de 2009, no se presentaron huelgas en el no se presentaron huelgas en el áámbito federal. De mbito federal. De 
esta forma, en los primeros siete meses del aesta forma, en los primeros siete meses del añño en curso, ascendio en curso, ascendióó a a 
diez el total de las huelgas, siete eventos menos que en el mismdiez el total de las huelgas, siete eventos menos que en el mismo lapso o lapso 
de 2008. Por su parte, el nde 2008. Por su parte, el núúmero de trabajadores involucrados se mero de trabajadores involucrados se 
disminuydisminuyóó en 5 mil, al pasar de 11 mil a 6 mil personas. en 5 mil, al pasar de 11 mil a 6 mil personas. 
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NEGOCIACIONES 
LABORALES

NEGOCIACIONES NEGOCIACIONES 
LABORALESLABORALES
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PROGRAMAS DE PROGRAMAS DE 
APOYO AL EMPLEO Y  APOYO AL EMPLEO Y  
A LA CAPACITACIONA LA CAPACITACION

152
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PROGRAMA DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACIPROGRAMA DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACIÓÓN N 
Enero Enero –– julio de 2009julio de 2009
NNúúmero de personasmero de personas

ConceptoConcepto

T o t a lT o t a l

ColocadosColocadosAtendidosAtendidos

Servicios de VinculaciServicios de Vinculacióón n 
LaboralLaboral

Programas con Apoyo Programas con Apoyo 
EconEconóómico al Solicitantemico al Solicitante

ParticipaciParticipacióónn

En el perEn el perííodo eneroodo enero--julio de 2009, a travjulio de 2009, a travéés de sus programas de s de sus programas de 
apoyo al empleo y a la capacitaciapoyo al empleo y a la capacitacióón, la STPS atendin, la STPS atendióó 2.4 millones de 2.4 millones de 
personas, de las cuales 525 mil obtuvieron algpersonas, de las cuales 525 mil obtuvieron algúún empleo, es decir, el n empleo, es decir, el 
22.2% de los atendidos.22.2% de los atendidos.

Acciones de AtenciAcciones de Atencióón Emergenten Emergente

2 364 5402 364 540

1 993 7151 993 715

524 746524 746

300 498300 498

284 906284 906 148 982148 982

100.0100.0

57.357.3

28.428.4

85 91985 919 75 26675 266 14.314.3
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SERVICIOS DE VINCULACISERVICIOS DE VINCULACIÓÓN LABORALN LABORAL
Enero Enero -- julio de 2009julio de 2009

ProgramaPrograma

T o t a lT o t a l

ColocadosColocados

Bolsa de TrabajoBolsa de Trabajo

Servicio Nacional de EmpleoServicio Nacional de Empleo
por Telpor Telééfonofono

AtendidosAtendidos

------

------
Centros de IntermediaciCentros de Intermediacióón n 
LaboralLaboral

EfectividadEfectividad

------

Ferias de EmpleoFerias de Empleo

Portal del EmpleoPortal del Empleo

------

En los siete meses transcurridos de 2009, mediante los cinco En los siete meses transcurridos de 2009, mediante los cinco 
subprogramas de vinculacisubprogramas de vinculacióón laboral que opera la STPS, se atendin laboral que opera la STPS, se atendióó
a 2 millones de personas, de ellas 300 mil lograron colocarse ena 2 millones de personas, de ellas 300 mil lograron colocarse en
algalgúún empleo, cantidad que representa el 15.1% del total de n empleo, cantidad que representa el 15.1% del total de 
solicitantes que recurrieron a este tipo de subprogramas. solicitantes que recurrieron a este tipo de subprogramas. 

707 498707 498

1 993 7151 993 715

147 744147 744

160 344160 344

300 498300 498

46 85546 855

22.722.7

15.115.1

316 461316 461

23 493

775 157775 157 116 661116 661 15.0

15.915.9
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P A E P A E 
SUBPROGRAMAS CON APOYO ECONSUBPROGRAMAS CON APOYO ECONÓÓMICO AL SOLICITANTE MICO AL SOLICITANTE 

Enero Enero –– julio de 2009julio de 2009

Concepto   Concepto   

T o t a lT o t a l

ColocadosColocados

BBÉÉCATECATE

AtendidosAtendidos

Movilidad Laboral InternaMovilidad Laboral Interna

MigratoriosMigratorios

Repatriados TrabajandoRepatriados Trabajando

Fomento al AutoempleoFomento al Autoempleo

EfectividadEfectividad

Los Subprogramas con Apoyo EconLos Subprogramas con Apoyo Econóómico otorgaron apoyos mico otorgaron apoyos 
econeconóómicos o en especie a 185 mil personas desempleadas, de las micos o en especie a 185 mil personas desempleadas, de las 
cuales 149 mil obtuvieron empleo. cuales 149 mil obtuvieron empleo. Destaca el subprograma BDestaca el subprograma BÉÉCATE, CATE, 
con el 59.3% de los atendidos y el 64.9% de las personas que logcon el 59.3% de los atendidos y el 64.9% de las personas que lograron raron 
emplearse. emplearse. 

168 941168 941

284 906284 906

81 33681 336

96 59696 596

148 982148 982

26 13526 135

17 84517 845 13 88713 887

9 4949 494 5 0745 074

7 2907 290 7 2907 290

57.257.2

52.352.3

32.132.1

77.877.8

53.453.4

100.0100.0
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ACCIONES DE ATENCIACCIONES DE ATENCIÓÓN EMERGENTE N EMERGENTE 
Mayo Mayo –– julio de 2009julio de 2009

Concepto   Concepto   

T o t a lT o t a l

ColocadosColocados

CompensaciCompensacióón a la Ocupacin a la Ocupacióón n 
Temporal (COT)Temporal (COT)

AtendidosAtendidos

Programa de Empleo Programa de Empleo 
Temporal Urbano (PETU)Temporal Urbano (PETU)

Trabajadores en suspensiTrabajadores en suspensióón n 
temporal de labores, Paro temporal de labores, Paro 
TTéécnico (PT)cnico (PT)

En las condiciones actuales del paEn las condiciones actuales del paíís, sobresalen los subprogramas s, sobresalen los subprogramas 
denominados Acciones de Atencidenominados Acciones de Atencióón Emergente, que iniciaron sus n Emergente, que iniciaron sus 
operaciones en mayo de 2009. Su objetivo es operaciones en mayo de 2009. Su objetivo es apoyar los ingresos, de apoyar los ingresos, de 
forma temporal, de la poblaciforma temporal, de la poblacióón afectada durante pern afectada durante perííodos de baja odos de baja 
demanda laboral originada por emergencias derivadas de fendemanda laboral originada por emergencias derivadas de fenóómenos menos 
naturales o causas econnaturales o causas econóómicas.micas.

2 9572 957

85 91985 919

2 9572 957

75 26675 266

62 91662 916 62 91662 916

20 04620 046 9 3939 393

100.0100.0

86.786.7

100.0100.0

46.946.9

EfectividadEfectividad
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Comisión Nacional de los Salarios 
Mínimos

27 DE AGOSTO DE 200927 DE AGOSTO DE 2009

INFORME  INFORME  
MENSUAL DE MENSUAL DE 

LA DIRECCILA DIRECCIÓÓN N 
TTÉÉCNICA CNICA 
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