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La crisis financiera global se ha 
intensificado, así como las consecuencias 
negativas en las distintas regiones del 
mundo. La fuerte recesión por la que 
atraviesan los países industrializados está
afectando significativamente los mercados 
financieros, los flujos de capital y el 
desempeño de las economías emergentes. 
Existe una gran incertidumbre sobre la 
profundidad y duración de la crisis.
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CRISIS FINANCIERA GLOBAL



Las últimas previsiones sobre el crecimiento 
de la economía mundial realizadas por el 
Fondo Monetario Internacional (FMI) apuntan 
a una contracción de 0.5 a 1%, siendo que 
apenas en enero se estimaba un crecimiento 
de medio punto porcentual.
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CONTRACCIÓN DE LA ECONOMÍA MUNDIAL



La caída de la demanda y de la producción 
industrial mundial han sido los principales 
factores determinantes de la acusada 
contracción del comercio internacional, que 
ha hecho que la recesión se propague más 
rápidamente de las economías 
industrializadas a los mercados emergentes. 
El desplome del comercio mundial en el 
cuarto trimestre del 2008 se exacerbó con el 
aumento de las dificultades para obtener 
créditos comerciales.
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CAÍDA DEL COMERCIO INTERNACIONAL



De cara al futuro, en la medida en que las 
autoridades competentes están actuando en 
todo el mundo para atenuar las restricciones 
de la oferta de crédito en general, cabría 
esperar alguna mejora de la financiación del 
comercio a lo largo de este año. No obstante, 
dado que aún no se vislumbra una 
recuperación significativa de la actividad, es 
improbable que, a corto plazo, se produzca 
un repunte de la demanda o del comercio 
mundiales, especialmente si la recuperación 
de    la  economía    mundial      se         deriva
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RCUPERACIÓN ECONÓMICA INCIERTA



esencialmente de la expansión fiscal que, 
normalmente, es relativamente poco 
intensiva en el componente de comercio.

En este contexto, el creciente riesgo de 
proteccionismo es un tema que preocupa 
cada vez más. La Gran Depresión es una 
prueba fehaciente de que la intensificación 
de las medidas proteccionistas puede 
retrasar la recuperación del comercio 
internacional y agravar la duración y el 
alcance de la recesión a escala mundial.
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RIESGOS DE PROTECCIONISMO



Si bien el riesgo de que surja un 
proteccionismo similar al de la Gran 
Depresión sigue siendo muy limitado, otros 
tipos de proteccionismo (como las políticas 
industriales conducentes al nacionalismo 
económico o las medidas proteccionistas de 
carácter financiero) podrían resultar nocivos 
para el comercio y el crecimiento a nivel 
mundial. Por consiguiente, en interés de 
todas las partes implicadas en la economía 
mundial es preciso resistir la presión para 
adoptar medidas proteccionistas.
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RIESGOS DE PROTECCIONISMO



La Organización Mundial del Comercio (OMC) 
informó que el volumen del comercio 
mundial en 2009 sufrirá un retroceso del 9%, 
lo que representaría la mayor contracción del 
mismo desde la Segunda Guerra Mundial, 
debido a la caída de la demanda y el 
agravamiento de la crisis económica 
mundial.
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PERSPECTIVAS DEL COMERCIO MUNDIAL



Al mismo tiempo, las presiones inflacionarias 
mundiales se han reducido rápidamente en 
los últimos meses, como lo demuestra el 
descenso de los índices generales de precios 
de los consumos intermedios que han caído 
hasta niveles coherentes con una acusada 
reducción de los costos medios de dichos 
consumos.
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INFLACIÓN A LA BAJA



La reducción de las presiones inflacionarias 
es atribuible, principalmente, a efectos de 
base que tienen su origen en la disminución 
de los precios de las materias primas, así
como en la atonía de la demanda mundial y 
en el deterioro de la situación de los 
mercados laborales. La notable y rápida 
caída de los precios del petróleo -causada 
por el pronunciado debilitamiento de las 
perspectivas de la economía mundial y la 
consiguiente caída de la demanda de 
petróleo- contribuyó en gran medida al 
descenso de la inflación interanual medida 
por los precios de consumo. 11

DETERIORO DEL MERCADO LABORAL



La recesión económica mundial está
intensificando estas presiones a la baja, 
confirmando así que los episodios de 
crecimiento económico mundial más lento -
combinados con un aumento de las brechas 
de producción y de las tasas de desempleo-
se asocian a una desaceleración de la 
inflación medida por los precios de consumo 
en todo el mundo. Los datos más recientes 
muestran que, a escala mundial, la inflación 
se encuentra ahora en una trayectoria 
descendente   en   las   principales    regiones
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DESACELERACIÓN DE LA INFLACIÓN



económicas. La inflación general, medida por 
los precios de consumo en los países de la 
Organización para la Cooperación y el 
Desarrollo Económicos (OCDE), se situó en 
el 1.3% en el año transcurrido hasta enero 
del 2009, frente al 1.5% observado en el mes 
anterior. Excluidos la energía y los alimentos, 
los precios de consumo crecieron 1.9% en el 
año transcurrido hasta enero, frente al 2% en 
diciembre.
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DESACELERACIÓN DE LA INFLACIÓN



Ante este panorama mundial, nos 
encontramos inmersos en una crisis 
financiera sin precedentes. Las cifras 
muestran que es la más severa y extensa, 
por lo menos desde la ocurrida en los años 
treinta del siglo pasado. 

La crisis se ha diseminado a prácticamente 
todos los sistemas financieros y economías 
del mundo. También ha resultado en una 
intensa contracción de la actividad 
económica.
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PANORAMA MUNDIAL



Muchas instituciones bancarias, hipotecarias 
y aseguradoras han sido intervenidas o 
nacionalizadas. Gobiernos y bancos 
centrales, particularmente en los países 
desarrollados, han destinado recursos 
cuantiosos a apoyar a sus bancos, adquirir 
activos, otorgar garantías y proporcionar 
liquidez a los mercados. Los países 
emergentes no han escapado a esta crisis. 
Es el caso en particular de México.
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RECURSOS DE LOS BANCOS CENTRALES



El origen de la crisis actual es similar al de 
las crisis que se gestaron durante las últimas 
décadas en las economías emergentes. La 
situación estuvo precedida por un período de 
euforia económica, gasto excesivo, aumento 
generalizado del apalancamiento y una 
evaluación inadecuada de los riesgos. La 
combinación de estos factores ha dado lugar 
a importantes desequilibrios económicos. 
Sin embargo, en esta ocasión los 
desequilibrios se han presentado en la 
economía más importante del mundo. 
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DESEQUILIBRIOS ECONÓMICOS



Ese hecho ha intensificado la severidad y el 
alcance de la crisis y dificulta la 
recuperación.

Las autoridades financieras de los países 
desarrollados, particularmente las de 
Estados Unidos de Norteamérica, no 
dimensionaron con oportunidad el tamaño y 
potencial de contagio de los desequilibrios 
económicos.
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DIFICULTADES EN LA RECUPERACIÓN



Tampoco la magnitud de los quebrantos 
financieros. Esta falla de diagnóstico impidió
que se actuara con la celeridad necesaria 
para restablecer la confianza, evitar la 
propagación del daño y así minimizar las 
repercusiones internacionales. Además, las 
medidas que se adoptaron resultaron 
insuficientes y carecieron de una estrategia 
definida.
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QUEBRANTOS FINANCIEROS



La crisis se agravó con la quiebra de Lehman 
Brothers y la falta de una definición precisa 
sobre el uso de los recursos del rescate (el 
llamado TARP) aprobado por el Congreso 
estadounidense. Esos hechos marcaron un 
punto de inflexión a nivel global y 
contribuyeron a generar una gran confusión 
entre el público y los inversionistas. En este 
marco, la nueva administración 
estadounidense y las autoridades financieras 
del resto del mundo están confrontando un 
problema de enorme magnitud.
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ÁPOYOS FINANCIEROS INSUFIECIENTES



En este contexto, conviene señalar tres 
temas medulares:

El impacto de la crisis financiera sobre la 
actividad económica en el mundo.

Los canales de transmisión a las economías 
emergentes y, en particular, sus efectos 
sobre la economía mexicana.

Los retos que enfrenta México, tanto para 
salir de la crisis, como para impulsar el 
crecimiento sostenido. 
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TEMAS MEDULARES

1. 

2. 

3. 



Impacto sobre la actividad económica en el 
mundo

El consumo de las familias es típicamente el 
componente más importante en cualquier 
economía. En consecuencia, cualquier factor 
que lo inhiba puede representar un riesgo 
recesivo.
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IMPACTO DE LA CRISIS
FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONÓMCA

1. 



De este hecho proviene en gran medida la 
capacidad destructiva de la crisis financiera 
en curso. La enorme pérdida patrimonial 
sufrida por las familias estadounidenses y la 
contracción del crédito en ese país han 
reprimido con severidad el consumo en la 
economía más grande del planeta.
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IMPACTO DE LA CRISIS
FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONÓMCA



Es importante recordar que la producción de 
los Estados Unidos de Norteamérica 
representa una cuarta parte de la producción 
mundial y que la suma del consumo privado 
de la India y China significa menos de la 
quinta parte del de Estados Unidos de 
Norteamérica.

Los efectos recesivos ya se han comenzado 
a reflejar en los indicadores económicos. 
También han dado lugar a una drástica 
revisión a la baja de los pronósticos de 
crecimiento para éste y el próximo año.

23

IMPACTO DE LA CRISIS
FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONÓMCA



En el cuarto trimestre de 2008, la economía 
estadounidense se contrajo con respecto al 
trimestre previo en 6.2% a tasa anualizada, la 
economía japonesa en 12.7% y la zona del 
Euro en 6%. Las cifras disponibles para el 
presente año apuntan a que la contracción 
durante el primer trimestre de 2009 podría 
ser similar.
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IMPACTO DE LA CRISIS
FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONÓMCA
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En algunas economías en transición, como 
es el caso de Europa del Este, las 
repercusiones de la crisis han sido de tal 
magnitud que han motivado la búsqueda de 
programas multilaterales de ayuda. Esto 
último, toda vez que ha surgido el temor de 
que no sólo bancos, sino incluso gobiernos 
soberanos caigan en la insolvencia.

27

IMPACTO DE LA CRISIS
FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONÓMCA



Es difícil saberlo. En buena medida su 
duración dependerá del impacto que surta 
tanto el estímulo fiscal como las medidas 
que se han tomado para restablecer la 
confianza en el sistema financiero. La 
estabilización del mercado hipotecario y la 
recuperación de la confianza en el sector 
financiero serán elementos fundamentales 
para establecer un piso al deterioro de la 
actividad económica y romper el círculo 
vicioso  entre  los  sectores  financiero y real.

28

¿CUÁNTO TIEMPO DURARÁ
LA RECESIÓN EN LOS ESTADOS UNIDOS DE

NORTEÁMERICA?



Asimismo, permitirán poner un freno al 
deterioro patrimonial de las familias 
norteamericanas, que ha sido la causa de la 
contracción de su consumo. La restauración 
de este último será indispensable para lograr 
una recuperación de la economía global.
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¿CUÁNTO TIEMPO DURARÁ LA RECESIÓN EN LOS 
ESTADOS UNIDOS DE  NORTEÁMERICA?



Los canales de transmisión a las economías 
emergentes y sus efectos sobre la economía 
mexicana

La crisis financiera no tuvo en sus inicios 
una repercusión importante sobre las 
economías emergentes, incluyendo entre 
ellas a México. Ello se debió, en buena 
medida, a que en muchas de esas economías 
los sistemas bancarios se encontraban en 
general bien capitalizados y en sus balances 
no había activos tóxicos. 
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CANALES DE TRANSMISIÓN DE 
LA CRISIS FINANCIERA

2. 



Sin embargo, la quiebra de Lehman Brothers 
en septiembre de 2008 desmoronó la 
confianza en los mercados financieros 
globales, elevó sensiblemente el riesgo de 
contraparte y dio inicio a un proceso 
generalizado de contracción de la liquidez y 
del crédito.
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CANALES DE TRANSMISIÓN DE 
LA CRISIS FINANCIERA



El aumento de la aversión al riesgo y de la 
incertidumbre desencadenó una liquidación 
masiva de activos financieros. Ello ha tenido 
un efecto desfavorable sobre los países 
emergentes, ya que se ha reflejado en 
depreciaciones de sus monedas, alzas en las 
tasas de interés y caídas en las bolsas de 
valores.
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CAÍDAS DE LAS BOLSAS DE VALORES



33

-13.65

-10.49

-13.01

-15.73

-7.29

-10.28

-17.10

-20.0 -15.0 -10.0 -5.0 0.0

Estados Unidos de Norteamérica (Dow Jones)

(Nasdaq)

DAX (Alemania)

FSTE 100 (Inglaterra)

Nikkei (Japón) 

Hang Seng (China)

IPyC (México)

MERCADOS BURSÁTILES INTERNACIONALES
-Variación porcentual en moneda local-

31 de diciembre del 2008-17 de marzo del 2009

Estados Unidos de NorteamEstados Unidos de Norteamééricarica



Adicionalmente, la disminución de la 
actividad económica en los países 
desarrollados ha contraído la demanda para 
los productos de las economías en 
desarrollo, deprimiéndolas aún más. Encima 
de lo anterior, la caída de los precios 
internacionales de las materias primas ha 
deteriorado sus términos de intercambio.
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CANALES DE TRANSMISIÓN DE 
LA CRISIS FINANCIERA



La intensidad de la crisis se pone de relieve 
al constatar la reducción del comercio 
internacional. En los últimos cinco meses el 
valor de las exportaciones de mercancías de 
Alemania, China y Estados Unidos de 
Norteamérica disminuyó en 18, 34 y 30%, 
respectivamente.
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CANALES DE TRANSMISIÓN DE 
LA CRISIS FINANCIERA



Los retos que enfrenta México tanto para 
salir de la crisis como para aprovechar su 
posición particular

La crisis financiera en curso presenta 
características muy distintas a la crisis de 
1995. No debe olvidarse que la crisis actual 
se originó fuera de México. Ese aspecto es 
relevante, sobre todo porque a diferencia de 
lo que ocurre en otros países, México cuenta 
con un sistema financiero rentable, bien 
capitalizado y con provisiones adecuadas.
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RETOS DE MÉXICO FRENTE
A LA CRISIS FINANCIERA

3. 



Aún en las adversas condiciones actuales, la 
mayoría de los bancos sigue apoyando a la 
actividad económica. Asimismo, se está
observando un proceso en el que algunos 
bancos están mejorando sus condiciones 
crediticias de acuerdo con el perfil de riesgo 
de los clientes. Es necesario que este 
proceso continúe y se amplíe.
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RETOS DE MÉXICO FRENTE
A LA CRISIS FINANCIERA



En este sentido, no se debe dejar de insistir 
en la importancia que tiene, particularmente 
en estos momentos, que la banca continúe 
canalizando el ahorro interno a la 
satisfacción de las necesidades de 
financiamiento de las empresas y los 
hogares.
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RETOS DE MÉXICO FRENTE
A LA CRISIS FINANCIERA



Al respecto, se observa con preocupación 
que algunos bancos están restringiendo el 
otorgamiento de crédito siguiendo las 
políticas de sus matrices de reducir sus 
posiciones de riesgo. Se debe evitar que la 
intensificación de la aversión al riesgo acabe 
traduciéndose en un exacerbamiento del 
ciclo económico.
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RETOS DE MÉXICO FRENTE
A LA CRISIS FINANCIERA



En este punto, cabe recalcar el papel 
primordial que juega la banca en la actividad 
económica. Los bancos tienen influencia 
directa sobre el proceso de asignación de 
recursos entre ahorradores e inversionistas, 
hacen posible el funcionamiento del sistema 
de pagos y participan en el mecanismo de 
trasmisión de la política monetaria.
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RETOS DE MÉXICO FRENTE
A LA CRISIS FINANCIERA



Cabe recordar que los bancos que operan en 
México -con independencia de la 
nacionalidad de sus entidades propietarias-
tienen una gran responsabilidad frente a la 
comunidad nacional.

Otro elemento que contrasta con lo sucedido 
en 1995 es que el beneficio de la 
depreciación real que ha sufrido el peso es 
menor, puesto que la demanda por las 
exportaciones se encuentra inhibida por la 
caída de la actividad económica en el mundo. 
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RETOS DE MÉXICO FRENTE
A LA CRISIS FINANCIERA



Sin embargo, es claro que en cuanto se inicie 
la recuperación de la economía de Estados 
Unidos de Norteamérica, este factor 
propiciará una recuperación más rápida de la 
demanda externa.
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RETOS DE MÉXICO FRENTE
A LA CRISIS FINANCIERA



Por cierto, la depreciación del peso, hecho 
que se ha revertido parcialmente en los 
últimos días, lo que ha llamado la atención 
de la opinión pública. En relación con ello, es 
oportuno señalar que tal fenómeno, que 
también han padecido otras economías 
emergentes, se ha visto recrudecido en el 
caso de México por varios factores: 
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FACTORES QUE EXPLICAN
LA DEPRECIACIÓN DEL PESO



la fuerte caída en los términos de 
intercambio producto de la disminución del 
precio de los energéticos; 

la dependencia de nuestra economía, en 
particular del sector manufacturero, respecto 
a la economía estadounidense; 

la caída en la liquidez en los mercados 
financieros, derivada del menor número de 
participantes, y 

a últimas fechas, el tema de la seguridad. 
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a) 

b) 

c) 

d) 

FACTORES QUE EXPLICAN
LA DEPRECIACIÓN DEL PESO



ENTORNO NACIONAL
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ECONOMÍA MEXICANA
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En México, los componentes del balance de 
riesgos se han deteriorado substancialmente 
más en lo que se refiere a la actividad 
económica que en lo tocante a la inflación. 
La fuerte caída de la demanda agregada y del 
empleo en Estados Unidos de Norteamérica 
está impactando negativamente la actividad 
económica en México.
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EVOLUCIÓN DE LA ECONOMÍA MEXICANA



Así lo muestran los datos más recientes 
sobre exportaciones, consumo privado, 
producción industrial y masa salarial. La 
economía se contrajo substancialmente en el 
último trimestre del año anterior y se estima 
que se contraerá también en el trimestre 
actual a un ritmo similar. 
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EVOLUCIÓN DE LA ECONOMÍA MEXICANA



De hecho, en enero pasado, la producción 
industrial descendió 11.1% en términos 
reales con relación a igual mes de 2008 como 
consecuencia de las reducciones de sus 
cuatro sectores: el sector de las industrias 
manufactureras reportó una disminución de 
14.9% a tasa anual; la industria de la 
construcción se redujo 8.5%, la minería 
registró una caída de 3.3% y la electricidad, 
agua y suministro de gas por ductos al 
consumidor final se redujo 2.9 por ciento.
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EVOLUCIÓN DE LA ECONOMÍA MEXICANA



50

2.8 2.9
1.6

4.0

1.2
2.7 2.8

6.5

0.1

-2.1

-4.7
-5.9

-11.1

-1.7
-1.8

-5.0

-0.7 -0.6

6.3

3.32.1
1.1

2.3
3.2

E F M A M J J A S O N D E F M A M J J A S O N D E

20072007 20082008 20092009

-Variación respecto al mismo período del año anterior-
2007-2009

PRODUCCIÓN INDUSTRIAL

2.5



-2.9

-3.3

-8.5

-14.9

-11.1

-18.0 -15.0 -12.0 -9.0 -6.0 -3.0 0.0

51

%

Electricidad
gas y agua

ConstrucciónActividad 
Industrial

PRODUCCIÓN INDUSTRIAL POR SECTOR
-Variación respecto al mismo período del año anterior-

Enero-2009

MineríaManufacturas



El deterioro de la actividad industrial ha 
agravado la pérdida de empleos formales. 
Este efecto, acompañado de un flujo de 
remesas familiares menor, sin duda debilitará
el consumo de las familias mexicanas, 
perjudicando aún más la actividad 
económica.
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CAÍDA DE LA PRODUCCIÓN INDUSTRIAL
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Ante la caída de la demanda externa a nivel 
mundial, en enero de 2009, la balanza 
comercial mostró un déficit de 1 mil 557.6 
millones de dólares, dicho saldo resultó de la 
combinación de un superávit de 642 millones 
de dólares en la balanza comercial de 
productos petroleros y de un déficit de 2 mil 
200 millones en la del resto de los productos.
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DÉFICIT DE LA BALANZA COMERCIAL
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Cabe destacar que las exportaciones totales 
en enero pasado cayeron 31.5%, derivado de 
un descenso de 54.2% en las petroleras y de 
un decremento de 26.2% en las no petroleras. 
Asimismo, las importaciones petroleras 
disminuyeron 30% a tasa anual, lo cual se 
atribuyó a la depreciación del peso frente al 
dólar estadounidense.
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DISMINUCIÓN DE LAS EXPORTACIONES
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Millones de dMillones de dóólareslares

EXPORTACIONES MENSUALES EXPORTACIONES MENSUALES 
20072007--20092009

18 999.4018 999.40

22 233.0022 233.00

15 231.5015 231.50

20072007 20082008 20092009
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Millones de dMillones de dóólareslares

IMPORTACIONES MENSUALES IMPORTACIONES MENSUALES 
20072007--20092009

20 676.920 676.9

23 996.523 996.5

16 789.116 789.1

20072007 20082008 20092009



La caída de los términos de intercambio ha 
sido particularmente intensa para la 
economía mexicana, ya que los productos 
petroleros todavía representan 18% de las 
exportaciones totales y 37% del total de los 
ingresos del sector público.
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PRECIO PROMEDIO DEL PETRÓLEO

DE EXPORTACIÓN
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21 258

28 329

34 707
37 937

43 324

2 925

2004 2005 2006 2007 2008 2009*

* Cifras de enero-febrero.

INGRESOS  POR EXPORTACIÓN DE PETRÓLEO CRUDO

2004-2009

Millones de dólares



Respecto al consumo, durante el cuarto 
trimestre de 2008, los gastos de consumo 
privado de los hogares en bienes y servicios 
decrecieron en términos reales 1.3% a tasa 
anual, resultado del retroceso en las 
compras de bienes de origen importado de 
12.2% y del avance de las nacionales de 
0.6%. Asimismo, el gasto de consumo del 
Gobierno General se incrementó 0.1% en el 
período de referencia.
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CONSUMO PRIVADO Y DEL GOBIERNO
-Variación respecto al mismo período del año anterior-
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Por su parte, la inversión fija bruta mostró
una tasa de 0.6% en el cuarto trimestre de 
2008 a tasa anual. El componente de 
maquinaria y equipo registró un ascenso de 
7.2% (el de origen importado observó un 
aumento de 10.4% y el nacional se redujo 
0.9%), mientras que la construcción 
disminuyó 4.3% anual. Esta última fue 
resultado de la caída de 31.9% en la 
construcción privada, porque la pública tuvo 
un crecimiento significativo de 33.7% en 
igual período.
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%

-Variación respecto al mismo período del año anterior-
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Por otra parte, es evidente que la caída de las 
exportaciones no petroleras, el deterioro de 
los términos de intercambio y los menores 
ingresos por concepto de remesas familiares 
ocasionarán un aumento del déficit de cuenta 
corriente. Sin embargo, tal incremento puede 
ser cubierto con holgura con los recursos 
derivados de la cobertura petrolera, así como 
con un mayor financiamiento de largo plazo 
del sector público con organismos 
internacionales.
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La prudencia con la que se ha manejado la 
política fiscal durante los últimos años ha 
permitido reducir de manera importante el 
tamaño de la deuda pública, en particular la 
externa. Así, el relativamente reducido nivel 
del endeudamiento público proporciona sin 
duda cierta capacidad de maniobra al 
Gobierno Federal.
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Cabe destacar que otros factores positivos 
son que México está enfrentando la presente 
crisis en un marco de baja inflación, con un 
régimen de tipo de cambio flexible, un nivel 
de reservas internacionales cercano al más 
elevado de la historia y un monto reducido 
de deuda externa privada.
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RESERVAS INTERNACIONALESRESERVAS INTERNACIONALES
--Saldos a fin de perSaldos a fin de perííodoodo--
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Además, así como México ha sido afectado 
en lo particular por la crisis dada su cercanía 
con la economía estadounidense, también 
será de los primeros países en recuperarse 
cuando la recesión comience a disiparse.

Como se ha venido señalando desde hace 
algunos años, el verdadero reto para la 
economía mexicana consiste en fortalecer su 
crecimiento potencial. 
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Una vez que se recupere la economía de 
Estados Unidos de Norteamérica, las 
economías que aprovecharán primeramente 
el repunte serán aquéllas con mercados más 
flexibles. Debemos prepararnos para esa 
reactivación.
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Ante la persistencia de la volatilidad en el 
mercado cambiario, el Banco Central ha 
instrumentado subastas de divisas para los 
intermediarios bancarios y no bancarios, lo 
cual ha logrado revertir la tendencia de 
deslizamiento del peso frente al dólar 
estadounidense. De hecho, el promedio de 
los primeros 18 días de marzo del presente 
año, la cotización interbancaria del dólar a 
valor 48 horas fue de 14.9667 pesos por dólar 
a la venta, lo que significó una depreciación 
de   2.43%,   con   respecto   al   promedio  de
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febrero pasado, de 11.40% con relación a 
diciembre pasado y, de 39.19% si se le 
compara con marzo de 2008. Cabe destacar 
que el tipo de cambio peso-dólar cayó el 18 
de marzo a su nivel más bajo de 13.9150 a la 
compra y 14.18.99 a la venta.
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20072007

*Al día 18.

Pesos por dólar

20082008 20092009

11.1119

14 9667

10.7525



En materia de tasas de interés del mercado 
financiero, el 20 de marzo pasado, la Junta 
de Gobierno del Banco de México decidió
reducir en 75 puntos base la Tasa de Interés 
Interbancaria a un día, a un nivel de 6.75%. 
Sin embargo, el Banco Central continuará
vigilando estrechamente el balance de 
riesgos con miras al logro de la meta del 3% 
al final del 2010.
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RENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DRENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DÍÍASAS
--Rendimiento anual Rendimiento anual --
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INFLACIÓN
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En cuanto a la inflación, se confirma la 
tendencia decreciente a partir de diciembre. 
Las expectativas de mediano plazo continúan 
bien ancladas y no se ha dado una 
contaminación a las negociaciones 
salariales. Sin embargo, aunque la fuerte 
turbulencia financiera observada 
recientemente ha amainado, representa un 
riesgo potencial para la trayectoria prevista 
de la inflación. 
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ÍÍNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDORNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
-- VariaciVariacióón mensual n mensual --
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El Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en febrero de 
2009 mostró una variación de 0.22%, cifra inferior en 0.08 puntos 
porcentuales a la del mismo mes de 2008. 
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ÍÍNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDORNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --

Enero Enero -- febrerofebrero
1999 1999 -- 20092009
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%%

En el primer bimestre del presente año, el Índice Nacional de 
Precios al Consumidor (INPC) acumuló una variación de 0.45%, 
porcentaje 0.31 puntos porcentuales por debajo del mostrado en el 
mismo intervalo de 2008 (0.76%).
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ÍÍNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDORNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
-- Variaciones con respecto al mismo mes del aVariaciones con respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

FebreroFebrero
1999 1999 -- 20092009
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En el período de febrero de 2008 a febrero de 2009, la variación del 
INPC fue de 6.20%, nivel superior en 2.48 puntos porcentuales al
observado en el mismo lapso de 2008 (3.72%). 
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El Índice de Precios de la Canasta Básica creció en febrero 0.31%, 
con lo que acumuló en los dos primeros meses de 2009 una 
variación de 0.82%, nivel inferior en 0.21 puntos porcentuales con 
respecto al mismo bimestre de 2008 (1.03%).

ÍÍNDICE  DE PRECIOS DE  LA CANASTA BNDICE  DE PRECIOS DE  LA CANASTA BÁÁSICASICA
-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --

Enero Enero -- febrerofebrero
1999 1999 –– 20092009%
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En el primer bimestre de 2009, cuatro de los ocho rubros en los que 
se estructura el gasto familiar acumularon variaciones de precios 
menores a las registradas en el mismo ciclo de 2008. Se distinguió el 
de Vivienda por haber registrado un decremento acumulado de 
0.34%, con lo que se ubicó 1.83 puntos porcentuales por debajo del 
nivel de 2008.
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Durante el ciclo de febrero de 2008 a febrero de 2009, los ocho rubros 
que conforman la estructura del gasto familiar mostraron variaciones 
de precios superiores a las que se presentaron en 2008; el rubro de 
Alimentos, Bebidas y Tabaco, que es el segundo en importancia en el 
consumo familiar, llama la atención por haber mostrado una variación 
de 10.06%, superior en 4.90 puntos porcentuales a la presentada en 
igual lapso de 2008 (5.16%). 
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En el primer bimestre de 2009, el 87.99% de la inflación se explicó por 
los incrementos registrados en los precios de los siguientes genéricos: 
gasolina de bajo octanaje (0.10495 puntos porcentuales), vivienda 
propia (0.06823), pollo en piezas (0.06752), plátanos (0.05988), leche 
pasteurizada y fresca (0.04961) y frijol (0.04575). 

PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y 
SERVICIOS EN LA VARIACISERVICIOS EN LA VARIACIÓÓN MENSUAL N MENSUAL 

FEBRERO 2009
INFLACION = 0.45%

Resto de bienes y servicios 0.05406

87.99%

12.01%

Plátanos 0.05988

Frijol 0.04575

Leche pasteurizada y fresca 0.04961

Gasolina de bajo octanaje 0.10495

Vivienda propia 0.06823

Pollo en piezas 0.06752
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En el primer bimestre de 2009, el índice de precios del Estrato I del 
INPC acumuló una variación de 0.19%, nivel inferior en 0.26 puntos 
porcentuales a la variación del Índice General (0.45%), y en 0.63 
puntos porcentuales a la variación del Índice de la Canasta Básica 
(0.82%) en el mismo intervalo.
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ÍÍNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDORNDICE  NACIONAL  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
E INFLACIE INFLACIÓÓN SUBYACENTEN SUBYACENTE

-- Variaciones con respecto al mismo mes del aVariaciones con respecto al mismo mes del añño anterior o anterior ––
FebreroFebrero
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En febrero de 2009, el índice de la inflación subyacente observó una 
variación de 0.49%, cifra superior en 0.27 puntos porcentuales a la 
variación del INPC en ese mismo mes (0.22%). En el lapso interanual, 
la inflación subyacente fue de 5.78%, es decir, 0.42 puntos 
porcentuales por abajo de la inflación general (6.20%) en igual 
período.
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INFLACIINFLACIÓÓN SUBYACENTE  Y SUBN SUBYACENTE  Y SUBÍÍNDICESNDICES
COMPLEMENTARIOS COMPLEMENTARIOS 

-- Variaciones  porcentuales Variaciones  porcentuales --

La inflación subyacente interanual (5.78%), que se explicó, en mayor 
grado, por el comportamiento del subíndice de las mercancías 
(6.98%). Por lo que se refiere al componente no subyacente, éste 
alcanzó una variación interanual de 7.36%, es decir 4.78 puntos 
porcentuales superior a la observada en el mismo período del año 
anterior (2.58%).
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ÍÍNDICE DE VENTAS NDICE DE VENTAS 
ANTADANTAD

-- VariaciVariacióón con respecto al n con respecto al m|ismom|ismo mes del ames del añño anterior o anterior --
Febrero 2008 Febrero 2008 –– |febrero|febrero 20092009

El indicador de Ventas a Tiendas Totales de las cadenas vinculadas 
a la Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y 
Departamentales (ANTAD) mostró, en el período comprendido de 
febrero de 2008 a febrero de 2009, una variación nominal de 5.4%, 
lo que significó un decremento de 11.1 puntos porcentuales si se le 
compara con la variación nominal alcanzada en el mismo lapso de 
un año antes (16.5%).
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El Índice de ventas al menudeo, elaborado por el Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía (INEGI), registró durante el período de 
enero de 2008 a enero de 2009 una caída de 4.6%, lo que significó un 
decremento de 8.5 puntos porcentuales si se le compara con la 
variación alcanzada en el mismo lapso de 2008 (3.9%).
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1.0   MÉXICO

  ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA

  CANADÁ

El Índice Nacional de Precios al Consumidor de México mostró en 
febrero de 2009 una variación de 0.22%, porcentaje inferior en 0.17 
puntos porcentuales al nivel observado en el índice de precios al 
consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (0.39%) y en 0.49 
puntos porcentuales al registrado en el índice de precios al 
consumidor de Canadá (0.71%).
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  MÉXICO
  ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA
  CANADÁ

De manera acumulada, la inflación en nuestro país registró un 
incremento de 0.45% en el primer bimestre de 2009, porcentaje 
menor en 0.23 puntos porcentuales al nivel registrado, para ese 
mismo lapso, en el índice de precios al consumidor de Estados 
Unidos de Norteamérica (0.68%) y mayor en 0.01 punto porcentual a 
la cifra presentada en el índice de precios al consumidor de Canadá
(0.44%).

ÍÍNDICE  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      NDICE  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      

%

-- Variaciones acumuladas Variaciones acumuladas --
Enero Enero -- febrerofebrero

2007 2007 -- 20092009
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4.11

6.20

3.72
4.16

2.43

0.07

1.43
1.812.02

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

2007 2008 2009

  MÉXICO
  ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA
  CANADÁ

Al observar el crecimiento interanual de los precios, se tiene que entre 
febrero de 2008 y febrero de 2009, el incremento del INPC en México 
fue de 6.20%, porcentaje superior en 6.13 puntos porcentuales al
registrado en Estados Unidos de Norteamérica (0.07%) y en 4.77 
puntos porcentuales al de Canadá (1.43%).

ÍÍNDICE  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      NDICE  DE PRECIOS AL CONSUMIDOR      

%

-- Variaciones con respecto al mismo mes del aVariaciones con respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --
FebreroFebrero

2007 2007 -- 20092009
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PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
-

-Enero de 2009 –
- Cambio porcentual respecto  al mismo mes del año anterior -

-

Durante enero de 2009, en el Área Euro, el Índice Armonizado de 
Precios al Consumidor (IAPC) fue superior en 1.1%, en términos 
anuales; mientras que en diciembre pasado el incremento fue de 1.6%. 
En el comparativo con el mes anterior, el IAPC disminuyó 0.8% en 
enero, después de haber bajado 0.1% en diciembre de 2008. Al excluir 
alimentos y energéticos, el crecimiento anual del IAPC se situó en 1.6% 
en enero, lo anterior luego de haber crecido 1.9% en el mes inmediato 
anterior.

Estados Unidos de 
Norteamérica

5.4

-15 -10 -5 0 5 10
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rubros 
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y energía

Alimentos

Energía

Todos los 
rubros

OCDE Total

1.7

-20.4

0.0

-30.0 -25.0 -20.0 -15.0 -10.0 -5.0 0.0 5.0 10.0
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alimentos 
y energía

Alimentos
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1.6

-5.2

1.1

Todos los
rubros 
menos

alimentos 
y energía

Alimentos
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rubros

Área EURO

5.7 2.5

1.3

-9.6

1.9
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Ante una crisis financiera sin precedentes, se 
presentan grandes desafíos y oportunidades, 
que se deben afrontar y aprovechar.

Para lograrlo, la estrategia debe contener al 
menos dos elementos: en primer lugar, la 
instrumentación de medidas inmediatas para 
limitar los daños; en segundo, realizar 
cambios profundos para que la economía 
salga fortalecida en el largo plazo.
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Las autoridades mexicanas han venido 
instrumentando medidas para minimizar el 
contagio, normalizar el funcionamiento del 
mercado cambiario, mantener la liquidez y 
permitir que el crédito siga fluyendo para 
impulsar la actividad económica. Sin 
embargo, se tiene un largo camino por 
recorrer en cuanto a los cambios 
estructurales que requiere la economía. Para 
ello es necesario entre otras acciones y 
propuestas, las siguientes:
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Reafirmar, una vez más, que la estabilidad de 
precios es un pilar del crecimiento sostenido.

Hacer nuevos compromisos para llegar a una 
economía más flexible y competitiva. Hay 
que eliminar barreras a la competencia en 
sectores clave y sobre todo en aquellos 
relacionados con el funcionamiento de redes.
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Asimismo, se requiere fortalecer a las 
instituciones de México. Sin instituciones 
sólidas, no es posible crear el ambiente de 
confianza que es condición necesaria para la 
inversión y el desarrollo.

Una reforma laboral integral, que facilite la 
movilidad de este importante factor de la 
producción, es ya impostergable. Sin ella se 
seguirá desaprovechando las ventajas 
demográficas con que cuenta México.
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También se necesita elevar la inversión en 
capital humano, a través de una educación 
de mayor calidad. 

Un gran reto pendiente en la economía 
mexicana es “formalizar” a la informalidad. 
En México, como en otros países en 
desarrollo, la economía informal es enorme. 
Puesto que la productividad laboral en dicho 
sector es inferior que en la economía formal, 
toda política que genere incentivos para 
migrar de la informalidad a la formalidad 
elevará la productividad laboral y el 
crecimiento sostenido. 105

BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES



Este efecto  será adicional al incremento de 
la recaudación fiscal por el aumento de la 
base gravable.
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Se deben adoptar las medidas que permitan 
enfrentar esta crisis lo mejor posible. 
También prepararse para aprovechar al 
máximo la recuperación cuando tenga lugar.

Si bien México se encuentra en una posición 
privilegiada para recobrar el rumbo del 
crecimiento y la generación de empleos, el 
camino no está garantizado.
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En particular, el éxito dependerá de iniciar 
inmediatamente las reformas económicas 
que se requieren para flexibilizar los 
mercados, salvaguardar el estado de derecho 
y elevar la competitividad de la economía en 
su conjunto. No hay otra fórmula para la 
prosperidad y el desarrollo de la población.
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Al respecto, la asunción de compromisos de 
los sectores económicos, de las 
instituciones, de las Cámaras y de todos los 
gobiernos estatales a favor de un cambio 
estructural y del cumplimiento de la 
estrategia económica permitirá sortear la 
crisis financiera que aumenta la 
vulnerabilidad de la economía mexicana en 
beneficio de todos y a favor de los que 
menos tienen.
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1999 2000 2001 2002

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
Julio de 1998 Julio de 1998 –– febrero de 2009febrero de 2009

2003 2004

De febrero de 2008 a febrero de 2009, la poblaciDe febrero de 2008 a febrero de 2009, la poblacióón trabajadora n trabajadora 
que cotiza al IMSS reportque cotiza al IMSS reportóó un decremento de 2.7% en sus un decremento de 2.7% en sus 
niveles de empleo, niveles de empleo, en ten téérminos absolutos significrminos absolutos significóó una una 
disminucidisminucióón de 363 mil 527 cotizantes.n de 363 mil 527 cotizantes.

20051998

-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

5.2

-2.7             

2006 2007 2008 2009
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Sector de actividad
económica

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONÓMICA

Febrero de 2008 – febrero de 2009

Interanual

Absoluta %

En el período interanual destacó la reducción de cotizantes en las 
industrias de transformación, al reportar una pérdida de 411 mil 
puestos de trabajo; le siguieron en importancia los servicios para 
empresas y personas, y la construcción, con 19 mil 63 y 18 mil 376 
cotizantes menos. 

T  o  t  a  l -279 931 -2.1

Respecto a dic. de 2008

Absoluta %

Comercio -94 596 -3.135 121 1.2

Industrias extractivas -1 244 -1.38 354 9.4

Industria eléctrica y suministro de 
agua potable 655 0.46 983 4.1

Servicios sociales 7 718 0.827 952 2.9

Construcción -31 489 -4.3-18 376 -2.6

Industrias de transformación -123 181 -3.3-410 983 -10.1

Transporte y comunicaciones -11  096 -1.4-6 141 -0.8

Servicios para empresas y personas -41 633 -1.2-19 063 -0.5

Agricultura y ganadería 14 935 3.812 626 3.2

-363 527 -2.7
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ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES 
ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESOESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO

Julio de 1997 Julio de 1997 –– febrero de 2008febrero de 2008%%

Hasta unoHasta uno De mDe máás de uno a doss de uno a dos De mDe máás de doss de dos
19971997 19981998 19991999 20002000 20012001 20022002 20032003 20042004

En febrero de 2009, aun cuando el nEn febrero de 2009, aun cuando el núúmero de perceptores de un mero de perceptores de un 
salario msalario míínimo fue menor a la de un animo fue menor a la de un añño antes, mantuvo la misma o antes, mantuvo la misma 
proporciproporcióón porcentual con respecto al total de cotizantes  (3.82%).n porcentual con respecto al total de cotizantes  (3.82%).

20052005

64.2364.23

31.9531.95

3.823.82

64.4464.44

3.823.82

31.7531.75

2007200720062006 20082008 20092009
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INDUSTRIA MANUFACTURERAINDUSTRIA MANUFACTURERA
PERSONAL OCUPADOPERSONAL OCUPADO

Enero de 1994 Enero de 1994 –– diciembre de 2008diciembre de 2008
Miles de trabajadoresMiles de trabajadores

1994 1996 19971995 1998 1999 2000 2002 2003 2004 2005

En diciembre de 2008, el total de trabajadores industriales fue En diciembre de 2008, el total de trabajadores industriales fue de 1.2 de 1.2 
millones; cantidad menor a la de un amillones; cantidad menor a la de un añño antes en 5.0%, lo que o antes en 5.0%, lo que 
representrepresentóó la cancelacila cancelacióón de 62 mil 675 plazas de trabajon de 62 mil 675 plazas de trabajo..

1 235.41 235.4

1 199.01 199.0

1 261.71 261.7

2001 2006 2007 2008
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EVOLUCIÓN DEL PERSONAL OCUPADO EN LAS EMPRESAS 
CONSTRUCTORAS

Enero  de 2000 – diciembre de 2008

En diciembre de 2008, el personal ocupado en las empresas En diciembre de 2008, el personal ocupado en las empresas 
constructoras disminuyconstructoras disminuyóó con respecto al nivel reportado un acon respecto al nivel reportado un añño antes o antes 
en 5.9%. En el mismo lapso, el nen 5.9%. En el mismo lapso, el núúmero de trabajadores en los mero de trabajadores en los 
establecimientos con ventas tanto al por mayor como al por menorestablecimientos con ventas tanto al por mayor como al por menor
descendidescendióó en 0.8 y 0.1%,  respectivamente. Por su parte, los servicios en 0.8 y 0.1%,  respectivamente. Por su parte, los servicios 
privados no financieros presentaron un crecimiento de 0.9 por ciprivados no financieros presentaron un crecimiento de 0.9 por ciento. ento. 

200

300

400

500

E F M A M J J AS O N D E F M AM J J A S O ND E F M AM J J A S O N D E F M AM J J A S O ND E F M A M J J A S O N D E FM A M J J A S ON D E F M AM J J A S O N D E FM AM J J A S O N D E F M A M J J A S O N D .
0

100

200
Miles de trabajadores

2000 2004 2005 2006

386.8
411.1

20072001 2002 2003 2008
115



Los principales resultados mensuales de la Encuesta 
Nacional de Ocupación y Empleo (ENOE) 
correspondientes a febrero de 2009, se presentan a 
continuación. 

Población económicamente activa 

Las cifras de la ENOE del segundo mes de 2009 señalan 
que el 58.1% de la población de 14 años y más en el 
país es económicamente activa; mientras que el 
restante 41.9% se dedica al hogar, estudia, está jubilado 
o pensionado, tiene impedimentos personales o se 
dedica a otras actividades (población no 
económicamente activa).

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y N Y 
EMPLEO (ENOE)EMPLEO (ENOE)

Resultados mensualesResultados mensuales
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PerPerííodoodo
TotalTotal PEAPEA PNEAPNEA TotalTotal PoblaciPoblacióón n 

ocupadaocupada
PoblaciPoblacióón n 

desocupadadesocupada

PoblaciPoblacióón de 14 an de 14 añños y mos y mááss

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y EMPLEON Y EMPLEO
(ENOE) (ENOE) 

POBLACIPOBLACIÓÓN DE 14 AN DE 14 AÑÑOS Y MOS Y MÁÁSS
ComposiciComposicióón de la poblacin de la poblacióón econn econóómicamente activamicamente activa

20072007

OctubreOctubre 100.00100.00 100.00100.0058.3458.34 41.6641.66 95.8995.89 4.114.11
NoviembreNoviembre 100.00100.00 100.00100.0058.7158.71 41.2941.29 95.5395.53 4.474.47
DiciembreDiciembre 100.00100.00 100.00100.0057.6557.65 42.3542.35 95.6895.68 4.324.32

OctubreOctubre 100.00100.00 100.00100.0059.7159.71 40.2940.29 96.0796.07 3.933.93
NoviembreNoviembre 100.00100.00 100.00100.0060.1160.11 39.8939.89 96.5496.54 3.463.46
DiciembreDiciembre 100.00100.00 100.00100.0059.3959.39 40.6140.61 96.6096.60 3.403.40

EneroEnero 100.00100.00 100.00100.0058.3158.31 41.6941.69 95.9695.96 4.044.04
20082008

FebreroFebrero 100.00100.00 100.00100.0059.4059.40 40.6040.60 96.0996.09 3.913.91
MarzoMarzo 100.00100.00 100.00100.0058.7058.70 41.3041.30 96.2096.20 3.803.80
AbrilAbril 100.00100.00 100.00100.0059.4959.49 40.5140.51 96.3996.39 3.613.61
MayoMayo 100.00100.00 100.00100.0058.8758.87 41.1341.13 96.7696.76 3.243.24
JunioJunio 100.00100.00 100.00100.0058.8658.86 41.1441.14 96.4596.45 3.553.55
JulioJulio 100.00100.00 100.00100.0059.2759.27 40.7340.73 95.8595.85 4.154.15
AgostoAgosto 100.00100.00 100.00100.0059.1659.16 40.8440.84 95.8595.85 4.154.15
SeptiembreSeptiembre 100.00100.00 100.00100.0058.3358.33 41.6741.67 95.7595.75 4.254.25

EneroEnero 100.00100.00 100.00100.0058.2558.25 41.7541.75 95.0095.00 5.005.00
20092009

FebreroFebrero 100.00100.00 100.00100.0058.1258.12 41.8841.88 94.7094.70 5.305.30 117



Población ocupada

La población ocupada alcanzó el 94.7% de la PEA en 
febrero de 2009, y su distribución porcentual por sector 
de actividad se detalla a continuación: en los servicios se 
concentró el 42.5% del total; en el comercio, 19.9%; en la 
industria manufacturera, 15.3%; en las actividades 
agropecuarias, 12.7%; en la construcción, 8.0%; en “otras 
actividades económicas” (que incluyen la minería, 
electricidad, agua y suministro de gas), 0.8% y  el 0.8% 
restante no especificó su actividad.

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y N Y 
EMPLEO (ENOE)EMPLEO (ENOE)

Resultados mensualesResultados mensuales
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POBLACIPOBLACIÓÓN OCUPADA POR SECTOR N OCUPADA POR SECTOR 
DE ACTIVIDAD ECONDE ACTIVIDAD ECONÓÓMICAMICA

Febrero de 2009Febrero de 2009

OtrosOtros
0.8%0.8%

AgropecuarioAgropecuario
12.7%12.7%

ComercioComercio
19.9%19.9%

No especificadoNo especificado
0.8%0.8%

ConstrucciConstruccióónn
8.0%8.0%

Industria Industria 
manufactureramanufacturera

15.3%15.3%

ServiciosServicios
42.5%42.5%
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SegSegúún su posicin su posicióón en la ocupacin en la ocupacióón, el 67.4% de los ocupados se n, el 67.4% de los ocupados se 
identificidentificóó como trabajador subordinado y remunerado; el 22.4%, como trabajador subordinado y remunerado; el 22.4%, 
como trabajador por cuenta propia; el 6.1%, como trabajador sin como trabajador por cuenta propia; el 6.1%, como trabajador sin 
pago y el 4.1% agruppago y el 4.1% agrupóó a los empleadores.a los empleadores.

POBLACIPOBLACIÓÓN OCUPADA SEGN OCUPADA SEGÚÚN SU POSICIN SU POSICIÓÓN EN LA OCUPACIN EN LA OCUPACIÓÓNN
Febrero de 2009Febrero de 2009

-- Por ciento Por ciento --

Trabajadores Trabajadores 
subordinadossubordinados y y 
remuneradosremunerados

67.467.4

EmpleadoresEmpleadores
4.14.1

Trabajadores por Trabajadores por 
cuenta propiacuenta propia

22.422.4

Trabajadores no Trabajadores no 
remuneradosremunerados

6.16.1 120



PoblaciPoblacióón desocupadan desocupada

A nivel nacional, la tasa de desocupaciA nivel nacional, la tasa de desocupacióón abierta (TDA) n abierta (TDA) 
fue de 5.3% de la PEA, porcentaje superior al reportado fue de 5.3% de la PEA, porcentaje superior al reportado 
en febrero de 2008 (3.9%). en febrero de 2008 (3.9%). 

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIENCUESTA NACIONAL DE OCUPACIÓÓN Y N Y 
EMPLEO (ENOE)EMPLEO (ENOE)

Resultados mensualesResultados mensuales
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TASA DE DESOCUPACITASA DE DESOCUPACIÓÓN NACIONAL Y URBANA* (ENOE)N NACIONAL Y URBANA* (ENOE)
Enero de 2004  Enero de 2004  -- febrero de 2009febrero de 2009

%%

20042004 20062006

5.35.3

6.46.4

3.93.9

5.05.0

En febrero de 2009, la tasa de desocupaciEn febrero de 2009, la tasa de desocupacióón urbana se ubicn urbana se ubicóó en  en  
6.4%,  1.4 puntos por arriba de la tasa observada en el mismo me6.4%,  1.4 puntos por arriba de la tasa observada en el mismo mes de s de 
2008.2008.

* Agregado de 32 ciudades* Agregado de 32 ciudades

Desempleo Desempleo 
urbanourbano

Desempleo a Desempleo a 
nivel nacionalnivel nacional

2007200720052005 20082008 20092009
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

INPC General
INPC estrato 1
INPC canasta básica
Salario mínimo nominal
Salario mínimo real

SALARIO MSALARIO MÍÍNIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACIÓÓNN
1997 1997 –– 20092009

-- VariaciVariacióón de diciembre  a  diciembre del an de diciembre  a  diciembre del añño anterioro anterior --%%

En el primer bimestre de 2009, el salario mEn el primer bimestre de 2009, el salario míínimo registrnimo registróó una recuperaciuna recuperacióón real de n real de 
4.4%, como resultado del incremento nominal de 4.6% que en dicie4.4%, como resultado del incremento nominal de 4.6% que en diciembre de 2008 mbre de 2008 
le otorgle otorgóó el Consejo de Representantes de la CONASAMI y porque la inflaciel Consejo de Representantes de la CONASAMI y porque la inflacióón, n, 
medida a travmedida a travéés del s del ÍÍndice Nacional de Precios al Consumidor para familias con ndice Nacional de Precios al Consumidor para familias con 
ingresos de hasta un salario mingresos de hasta un salario míínimo (INPC Estrato 1), acumulnimo (INPC Estrato 1), acumulóó aumento de aumento de 
úúnicamente 0.2 por ciento.nicamente 0.2 por ciento.

4.4

* A febrero.* A febrero.

**

0.2
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EVOLUCIEVOLUCIÓÓN DEL SALARIO MN DEL SALARIO MÍÍNIMONIMO
Diciembre de 2006 Diciembre de 2006 -- febrero de 2009febrero de 2009

1/ Para el salario mínimo real se aplicó el Índice de Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta un
salario mínimo base 2ª quincena de junio de 2002.

--2.52.54.74.749.5049.50CC
--2.92.94.34.350.9650.96BB
--3.23.24.04.052.5952.59AA
--2.82.84.44.450.8450.84PromedioPromedio

Feb. 09Feb. 09--
feb.08 feb.08 4/4/

Feb. 09Feb. 09--
dic.08 dic.08 3/3/

20082008--200920092009200920082008

VariaciVariacióón real n real 1/ 1/ (%)(%)Pesos diariosPesos diariosÁÁrea rea 
geogrgeográáficafica

0.50.5
0.10.1

--0.20.2
0.20.2

Feb. 09Feb. 09--
dic.06 dic.06 2/2/

VariaciVariacióón n 
nominal (%)nominal (%)

4.94.9
4.54.5
4.24.2
4.64.6

51.9551.95
53.2653.26
54.8054.80
53.1953.19

De igual forma, el comportamiento del salario mDe igual forma, el comportamiento del salario míínimo real de las nimo real de las ááreas reas 
geogrgeográáficas mostrficas mostróó incrementos; sobresale el aumento de 4.8% del incrementos; sobresale el aumento de 4.8% del áárea rea 
geogrgeográáfica fica ““CC””, en tanto que en la , en tanto que en la ““BB”” y en la y en la ““AA”” el crecimiento fue de 4.3 y el crecimiento fue de 4.3 y 
4.0%, respectivamente. Por otra parte, la evoluci4.0%, respectivamente. Por otra parte, la evolucióón real interanual, de n real interanual, de 
febrero de 2008 a febrero de 2009, de los salarios mfebrero de 2008 a febrero de 2009, de los salarios míínimos en las tres nimos en las tres ááreas reas 
geogrgeográáficas presentficas presentóó retrocesos en su poder adquisitivo.retrocesos en su poder adquisitivo.

2/  Incremento de febrero de 2009 con respecto a diciembre de 2006.
3/  Corresponde al incremento de febrero de 2009 con respecto a diciembre de 2008.
4/  Corresponde al incremento de febrero de 2009 con respecto a febrero de 2008. 125
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20041998

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACISALARIO PROMEDIO DE COTIZACIÓÓN REALN REAL
Julio de 1998 Julio de 1998 –– febrero de 2009febrero de 2009

-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

20001999 2001 2002

--0.10.1

0.60.6

2005

%%

En su evoluciEn su evolucióón real interanual, de febrero de 2008 a febrero de 2009, n real interanual, de febrero de 2008 a febrero de 2009, 
eel salario promedio de cotizacil salario promedio de cotizacióón real de los trabajadores inscritos al n real de los trabajadores inscritos al 
IMSS IMSS muestra una disminucimuestra una disminucióón de 0.1%. En tanto, con respecto a n de 0.1%. En tanto, con respecto a 
diciembre anterior, acumuldiciembre anterior, acumulóó un crecimiento real de 3.9 por ciento.un crecimiento real de 3.9 por ciento.

2003 2006 2007 2008 2009
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C  Servicios sociales

G  Agricultura y ganadería
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SALARIO PROMEDIO DE COTIZACISALARIO PROMEDIO DE COTIZACIÓÓN REALN REAL
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONPOR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONÓÓMICAMICA

Febrero de 2009Febrero de 2009
-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes  del an respecto al mismo mes  del añño anterior o anterior --

D  Comercio
B  Industrias de transformación
A  Industrias extractivas

F  Industria eléctrica y suministro
de agua potable

En el perEn el perííodo interanual, los sectores de actividad econodo interanual, los sectores de actividad econóómica que reportaron  mica que reportaron  
crecimientos en el salario real de sus cotizantes fueron: industcrecimientos en el salario real de sus cotizantes fueron: industrias extractivas, rias extractivas, 
con 7.9%; industria de transformacicon 7.9%; industria de transformacióón, 1.5%; servicios sociales, 0.5% y el n, 1.5%; servicios sociales, 0.5% y el 
comercio, 0.1 por ciento.comercio, 0.1 por ciento.

H  Servicios para empresas y personas
I   Construcción

E  Transporte y comunicaciones
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REMUNERACIREMUNERACIÓÓN MEDIA DIARIA REALN MEDIA DIARIA REAL
EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERAEN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

Enero de 1995 Enero de 1995 –– diciembre de 2008diciembre de 2008
-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --

2000

%%

1998 1999 2001 2002

--23.223.2

199719961995 2003 2004 2005

1.11.1

--1.01.0

De diciembre de 2007 a diciembre de 2008, la remuneraciDe diciembre de 2007 a diciembre de 2008, la remuneracióón real del n real del 
personal ocupado en la industria manufacturera observpersonal ocupado en la industria manufacturera observóó un aumento un aumento 
de 1.1 por ciento.de 1.1 por ciento.

2006 2007 2008
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REMUNERACIREMUNERACIÓÓN REAL EN EMPRESAS CONSTRUCTORAS N REAL EN EMPRESAS CONSTRUCTORAS 
Enero de 2001 Enero de 2001 -- diciembre de 2008diciembre de 2008

-- VariaciVariacióón respecto al mismo mes del an respecto al mismo mes del añño anterior o anterior --%

En diciembre de 2008, la remuneraciEn diciembre de 2008, la remuneracióón real mensual del personal ocupado en las n real mensual del personal ocupado en las 
empresas constructoras empresas constructoras crecicrecióó en 0.8% con respecto al mismo mes del aen 0.8% con respecto al mismo mes del añño o 
anterior. Por su parte, anterior. Por su parte, las remuneraciones reales del personal ocupado en los las remuneraciones reales del personal ocupado en los 
establecimientos comerciales con ventas al por mayor y en los deestablecimientos comerciales con ventas al por mayor y en los de ventas al por ventas al por 
menor presentaron decrementos de 4.3 y 9.6%, respectivamente.menor presentaron decrementos de 4.3 y 9.6%, respectivamente.

2001 2003 2004 2005
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2006 2007
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NEGOCIACIONES 
LABORALES

NEGOCIACIONES NEGOCIACIONES 
LABORALESLABORALES
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NEGOCIACIONES LABORALESNEGOCIACIONES LABORALES

En febrero de 2009, se realizaron 687 revisiones En febrero de 2009, se realizaron 687 revisiones 
salariales y contractuales entre empresas y salariales y contractuales entre empresas y 
sindicatos de jurisdiccisindicatos de jurisdiccióón federal.  En ellas se n federal.  En ellas se 
involucrinvolucróó a 130 mil trabajadores, quienes a 130 mil trabajadores, quienes 
obtuvieron un incremento promedio de 4.1% obtuvieron un incremento promedio de 4.1% 
directo al salario.directo al salario.

En el transcurso de 2008, en el En el transcurso de 2008, en el áámbito local, se mbito local, se 
realizaron un total de 45 mil negociaciones, en las realizaron un total de 45 mil negociaciones, en las 
que se otorgque se otorgóó en promedio un aumento directo al en promedio un aumento directo al 
salario de 4.7%  e involucraron a 1 millsalario de 4.7%  e involucraron a 1 millóón 109 mil n 109 mil 
trabajadores. trabajadores. 
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NEGOCIACIONES  SALARIALES Y NEGOCIACIONES  SALARIALES Y 
CONTRACTUALES DE JURISDICCICONTRACTUALES DE JURISDICCIÓÓN FEDERAL Y LOCALN FEDERAL Y LOCAL

ConceptoConcepto

Incremento salarialIncremento salarial

FebreroFebrero
20092009

Federal Local

NegociacionesNegociaciones

4.1

687

TrabajadoresTrabajadores 130 196

DiciembreDiciembre
20082008

4.8

2 376

37 719

Enero Enero –– feb.feb.
20082008

4.4

1 286

317 636

Enero Enero –– dic.dic.
20082008

4.7

45 480

1 109 407

132



En febrero de 2009, se reportaron cinco huelgas en el En febrero de 2009, se reportaron cinco huelgas en el áámbito federal. mbito federal. AsAsíí, , 
debido a que en enero no se reportaron eventos de esta naturalezdebido a que en enero no se reportaron eventos de esta naturaleza, el total a, el total 
de huelgas en el primer bimestre del ade huelgas en el primer bimestre del añño ascendio ascendióó a cinco, cantidad menor a cinco, cantidad menor 
en tres casos a la reportada en el mismo peren tres casos a la reportada en el mismo perííodo del aodo del añño anterior. El o anterior. El 
nnúúmero de trabajadores involucrados fue menor, al pasar de 9.7 milmero de trabajadores involucrados fue menor, al pasar de 9.7 mil a 4.6 a 4.6 
mil personas implicadas.mil personas implicadas.

9.721
8

4.839 5

0

5

10

20092008

Miles de trabajadores Número de huelgas

HUELGAS  ESTALLADASHUELGAS  ESTALLADAS
Enero Enero –– febrerofebrero
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PROGRAMAS DE PROGRAMAS DE 
APOYO AL EMPLEO Y  APOYO AL EMPLEO Y  
A LA CAPACITACIA LA CAPACITACIÓÓNN
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PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO 
Y A LA CAPACITACIY A LA CAPACITACIÓÓNN

En el perEn el perííodo eneroodo enero--febrero de 2009, la STPS, a febrero de 2009, la STPS, a 
travtravéés de sus estrategias de apoyo al empleo y s de sus estrategias de apoyo al empleo y 
a la capacitacia la capacitacióón, como son los Servicios de n, como son los Servicios de 
VinculaciVinculacióón Directa y los Programas con n Directa y los Programas con 
Apoyo EconApoyo Econóómico, atendimico, atendióó a 602 mil personas, a 602 mil personas, 
de las cuales 107 mil obtuvieron algde las cuales 107 mil obtuvieron algúún empleo, n empleo, 
es decir, el 17.7% de los atendidos por dichos es decir, el 17.7% de los atendidos por dichos 
servicios.servicios.
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PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACIPROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACIÓÓN N 
Enero Enero –– febrero de 2009febrero de 2009

Numero de personasNumero de personas

ConceptoConcepto

T o t a lT o t a l

ColocadosColocadosAtendidosAtendidos

601 869601 869

551 526551 526

106 553106 553

79 64779 647
Servicios de vinculaciServicios de vinculacióón laboraln laboral
(presupuesto federal)(presupuesto federal)

50 34350 343 26 90626 906
Programas con apoyo econProgramas con apoyo econóómico mico 
al solicitante al solicitante (presupuesto federal)(presupuesto federal)
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PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO 
Y A LA CAPACITACIY A LA CAPACITACIÓÓNN

SERVICIOS DE VINCULACISERVICIOS DE VINCULACIÓÓN. Actualmente los N. Actualmente los 
diversos mecanismos de vinculacidiversos mecanismos de vinculacióón directa  n directa  
entre solicitantes de empleo y empresas que entre solicitantes de empleo y empresas que 
registran vacantes de trabajo de la STPS, son:  registran vacantes de trabajo de la STPS, son:  
la Bolsa de Trabajo, Portal de empleo, SNE por la Bolsa de Trabajo, Portal de empleo, SNE por 
teltelééfono, Ferias de Empleo y Centros de fono, Ferias de Empleo y Centros de 
IntermediaciIntermediacióón Laboral. Mediante estos n Laboral. Mediante estos 
programas 552 mil personas obtuvieron algprogramas 552 mil personas obtuvieron algúún n 
empleo, cantidad que representa el 14.4% de los empleo, cantidad que representa el 14.4% de los 
atendidos por estos programas.atendidos por estos programas.
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SERVICIOS DE VINCULACISERVICIOS DE VINCULACIÓÓN LABORALN LABORAL
Enero Enero -- febrero de 2009febrero de 2009

ProgramaPrograma

T o t a lT o t a l

ColocadosColocados

Bolsa de trabajoBolsa de trabajo

Servicio Nacional de EmpleoServicio Nacional de Empleo
por telpor telééfonofono

AtendidosAtendidos

210 769210 769

551 526551 526

48 82148 821

44 75544 755

79 64779 647

------

11 35211 352 ------
Centros de IntermediaciCentros de Intermediacióón n 
LaboralLaboral

EfectividadEfectividad

21.221.2

14.414.4

------

248 960248 960 33 474

Ferias de EmpleoFerias de Empleo 31 62431 624 1 4181 418

Portal de EmpleoPortal de Empleo 13.4

4.54.5

------
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PROGRAMAS DE APOYO ALPROGRAMAS DE APOYO AL
EMPLEO Y A LA CAPACITACIEMPLEO Y A LA CAPACITACIÓÓNN

( P A E ). El Programa de Apoyo al Empleo se orienta ( P A E ). El Programa de Apoyo al Empleo se orienta 
a atender e incrementar la empleabilidad de la a atender e incrementar la empleabilidad de la 
poblacipoblacióón desocupada y subempleada o bien n desocupada y subempleada o bien 
mejorar sus oportunidades en el mercado laboral.  mejorar sus oportunidades en el mercado laboral.  

Se compone de varias estrategias o subprogramas: Se compone de varias estrategias o subprogramas: 
BBÉÉCATE, empleo formal, movilidad laboral interna, CATE, empleo formal, movilidad laboral interna, 
fomento al autoempleo, repatriados trabajando y fomento al autoempleo, repatriados trabajando y 
Apoyos EconApoyos Econóómicos a trabajadores migratorios a micos a trabajadores migratorios a 
CanadCanadáá, entre otros. Destaca B, entre otros. Destaca BÉÉCATE, con 62.5% de CATE, con 62.5% de 
los atendidos y 70.0% de las personas que lograron los atendidos y 70.0% de las personas que lograron 
obtener empleo.obtener empleo.
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P A E P A E 
SUBPROGRAMAS CON APOYO ECONSUBPROGRAMAS CON APOYO ECONÓÓMICO MICO 

AL SOLICITANTE AL SOLICITANTE 
Enero Enero –– febrero de 2009febrero de 2009

Concepto   Concepto   

T o t a lT o t a l

ColocadosColocados

BBÉÉCATECATE

AtendidosAtendidos

31 45331 453

50 34350 343

5 2275 227

18 83718 837

26 90626 906

3 6543 654Movilidad laboral internaMovilidad laboral interna

MigratoriosMigratorios 11 56611 566 2 7452 745

1 7231 723 1 2961 296Repatriados trabajandoRepatriados trabajando

374374 374374Fomento al autoempleoFomento al autoempleo
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Comisión Nacional de los Salarios 
Mínimos

26 DE MARZO DE 200926 DE MARZO DE 2009

INFORME  INFORME  
MENSUAL DE MENSUAL DE 

LA DIRECCILA DIRECCIÓÓN N 
TTÉÉCNICA CNICA 
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