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@ CRISIS FINANCIERA GLOBAL

La crisis financiera global se ha
Intensificado, asi como las consecuencias
negativas en las distintas regiones del
mundo. La fuerte recesion por la que
atraviesan los paises industrializados esta
afectando significativamente los mercados
financieros, los flujos de capital y el
desempefrio de las economias emergentes.
Existe una gran incertidumbre sobre la
profundidad y duracion de la crisis.




q3‘5'0c:O|\|TRAc:(:|c’)|\| DE LA ECONOMIA MUNDIAL

Las ultimas previsiones sobre el crecimiento
de la economia mundial realizadas por el
Fondo Monetario Internacional (FMI) apuntan
a una contraccion de 0.5 a 1%, siendo que
apenas en enero se estimaba un crecimiento
de medio punto porcentual.




@ CAIDA DEL COMERCIO INTERNACIONAL

La caida de la demanda y de la produccion
iIndustrial mundial han sido los principales
factores determinantes de la acusada
contraccion del comercio internacional, que
ha hecho que la recesion se propague mas
rapidamente de las economias
Industrializadas a los mercados emergentes.
El desplome del comercio mundial en el
cuarto trimestre del 2008 se exacerbd con el
aumento de las dificultades para obtener
creditos comerciales.




Qqng RCUPERACION ECONOMICA INCIERTA

De cara al futuro, en la medida en que las
autoridades competentes estan actuando en
todo el mundo para atenuar las restricciones
de la oferta de credito en general, cabria
esperar alguna mejora de la financiacion del
comercio a lo largo de este ano. No obstante,
dado que aun no se vislumbra una
recuperacion significativa de la actividad, es
Improbable que, a corto plazo, se produzca
un repunte de la demanda o del comercio
mundiales, especialmente si |la recuperacion
de la economia mundial se deriva




Q‘E'v RIESGOS DE PROTECCIONISMO

esencialmente de la expansion fiscal que,
normalmente, es relativamente  poco
Intensiva en el componente de comercio.

En este contexto, el creciente riesgo de
proteccionismo es un tema gue preocupa
cada vez mas. La Gran Depresion es una
prueba fehaciente de que la intensificacion
de las medidas proteccionistas puede
retrasar la recuperacion del comercio
Internacional y agravar la duracion y el
alcance de larecesion a escala mundial.




Q‘E'v RIESGOS DE PROTECCIONISMO

Si bien el riesgo de que surja un
proteccionismo similar al de Il|la Gran
Depresion sigue siendo muy limitado, otros
tipos de proteccionismo (como las politicas
Industriales conducentes al nacionalismo
economico o las medidas proteccionistas de
caracter financiero) podrian resultar nocivos
para el comercio y el crecimiento a nivel
mundial. Por consiguiente, en interés de
todas las partes implicadas en la economia
mundial es preciso resistir la presion para
adoptar medidas proteccionistas.




qqe% PERSPECTIVAS DEL COMERCIO MUNDIAL

La Organizacion Mundial del Comercio (OMC)
iInformé6 que el volumen del comercio
mundial en 2009 sufrira un retroceso del 9%,
lo que representaria la mayor contraccion del
mismo desde la Segunda Guerra Mundial,
debido a la caida de |la demanda y el
agravamiento de la crisis econdomica

mundial.




Qqe% INFLACION A LA BAJA

Al mismo tiempo, las presiones inflacionarias
mundiales se han reducido rapidamente en
los ultimos meses, como |lo demuestra el
descenso de los indices generales de precios
de los consumos intermedios que han caido
hasta niveles coherentes con una acusada
reduccion de los costos medios de dichos
conNsumos.




&

DETERIORO DEL MERCADO LABORAL

La reduccion de las presiones inflacionarias
es atribuible, principalmente, a efectos de
base que tienen su origen en la disminucion
de los precios de las materias primas, asi
como en la atonia de la demanda mundial y
en el deterioro de la situacion de los
mercados laborales. La notable y rapida
caida de los precios del petrdleo -causada
por el pronunciado debilitamiento de las
perspectivas de |la economia mundial y la
consiguiente caida de I|la demanda de
petroleo- contribuyd en gran medida al
descenso de la inflacion interanual medida
por los precios de consumo.




Q‘S'v DESACELERACION DE LA INFLACION

La recesion economica mundial esta
Intensificando estas presiones a la baja,
confirmando asi que los episodios de
crecimiento economico mundial mas lento -
combinados con un aumento de las brechas
de produccion y de las tasas de desempleo-
Se asocian a una desaceleracion de la
inflacion medida por los precios de consumo
en todo el mundo. Los datos mas recientes
muestran que, a escala mundial, la inflacion
se encuentra ahora en una trayectoria
descendente en las principales regiones
12




Q‘S'v DESACELERACION DE LA INFLACION

economicas. La inflacion general, medida por
los precios de consumo en los paises de la
Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE), se situd en
el 1.3% en el ano transcurrido hasta enero
del 2009, frente al 1.5% observado en el mes
anterior. Excluidos la energia y los alimentos,
los precios de consumo crecieron 1.9% en el
ano transcurrido hasta enero, frente al 2% en
diciembre.




qqe% PANORAMA MUNDIAL

Ante este panorama mundial, nos
encontramos InNMersos en una Crisis
financiera sin precedentes. Las cifras
muestran gque es la mas severa y extensa,
por lo menos desde |la ocurrida en los anos
treinta del siglo pasado.

La crisis se ha diseminado a practicamente
todos los sistemas financieros y economias
del mundo. También ha resultado en una
Intensa contraccion de |la actividad
economica.




°§° RECURSOS DE LOS BANCOS CENTRALES

Muchas instituciones bancarias, hipotecarias
y aseguradoras han sido intervenidas o
nacionalizadas. Gobiernos vy bancos
centrales, particularmente en los paises
desarrollados, han destinado recursos
cuantiosos a apoyar a sus bancos, adquirir
activos, otorgar garantias y proporcionar
liguidez a los mercados. Los paises
emergentes no han escapado a esta crisis.
Es el caso en particular de Meéxico.




°§° DESEQUILIBRIOS ECONOMICOS

El origen de la crisis actual es similar al de
las crisis que se gestaron durante las ultimas
décadas en las economias emergentes. La
situacion estuvo precedida por un periodo de
euforia economica, gasto excesivo, aumento
generalizado del apalancamiento y una
evaluacion inadecuada de los riesgos. La
combinacion de estos factores ha dado lugar
a Importantes desequilibrios economicos.
Sin embargo, en esta ocasion los
desequilibrios se han presentado en la
economia mas importante del mundo.




qqe% DIFICULTADES EN LA RECUPERACION

Ese hecho ha intensificado |la severidad y el
alcance de |la «crisis y dificulta la
recuperacion.

Las autoridades financieras de los paises
desarrollados, particularmente las de
Estados Unidos de Norteameérica, no
dimensionaron con oportunidad el tamano y
potencial de contagio de los desequilibrios
economicos.




qqe% QUEBRANTOS FINANCIEROS

Tampoco la magnitud de los quebrantos
financieros. Esta falla de diagnostico impidio
gue se actuara con la celeridad necesaria
para restablecer la confianza, evitar la
propagacion del dafo y asi minimizar las
repercusiones internacionales. Ademas, las
medidas que se adoptaron resultaron

Insuficientes y carecieron de una estrategia
definida.




@ APOYOS FINANCIEROS INSUFIECIENTES

La crisis se agravo con la quiebra de Lehman
Brothers y la falta de una definicidon precisa
sobre el uso de los recursos del rescate (el
llamado TARP) aprobado por el Congreso
estadounidense. Esos hechos marcaron un
punto de Inflexion a nivel global vy
contribuyeron a generar una gran confusion
entre el publico y los inversionistas. En este
marco, la nueva administracion
estadounidense y las autoridades financieras
del resto del mundo estan confrontando un
problema de enorme magnitud.




Qqe% TEMAS MEDULARES

En este contexto, conviene sefalar tres
temas medulares:

El impacto de la crisis financiera sobre la
actividad econdmica en el mundo.

Los canales de transmision a las economias
emergentes y, en particular, sus efectos
sobre la economia mexicana.

Los retos que enfrenta México, tanto para
salir de la crisis, como para impulsar el
crecimiento sostenido.




IMPACTO DE LA CRISIS
% FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMCA

1. Impacto sobre la actividad econdmica en el
mundo

El consumo de las familias es tipicamente el
componente mas importante en cualquier
economia. En consecuencia, cualquier factor
gue lo Inhiba puede representar un riesgo
recesivo.




IMPACTO DE LA CRISIS
% FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMCA

De este hecho proviene en gran medida la
capacidad destructiva de la crisis financiera
en curso. La enorme peéerdida patrimonial
sufrida por las familias estadounidenses y la
contraccion del crédito en ese pais han
reprimido con severidad el consumo en la
economia mas grande del planeta.




IMPACTO DE LA CRISIS
% FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMCA

Es importante recordar que la produccion de
los Estados Unidos de Norteameérica
representa una cuarta parte de la produccion
mundial y que la suma del consumo privac
de la India y China significa menos de
guinta parte del de Estados Unidos o©
Norteamerica.

Los efectos recesivos ya se han comenzado
a reflejar en los indicadores economicos.
También han dado lugar a una drastica
revision a la baja de los pronosticos de
crecimiento para este y el préoximo ano.




IMPACTO DE LA CRISIS
% FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMCA

En el cuarto trimestre de 2008, la economia
estadounidense se contrajo con respecto al
trimestre previo en 6.2% a tasa anualizada, la
economia japonesa en 12.7% y la zona del
Euro en 6%. Las cifras disponibles para el
presente afo apuntan a que la contraccion
durante el primer trimestre de 2009 podria
ser similar.




q%PRODUCTO INTERNO BRUTO EI\I, LOS ESTADOS UNIDOS
Y DE NORTEAMERICA
WY -Variacion respecto al mismo periodo del ano anterior-
2005-2008
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TASA DE DESEMPLEO EN ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA
-Promedio mensual-
2006-2009
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IMPACTO DE LA CRISIS
% FINANCIERA SOBRE LA ACTIVIDAD ECONOMCA

En algunas economias en transicion, como
es el caso de Europa del Este, las
repercusiones de la crisis han sido de tal
magnitud que han motivado la busqueda de
programas multilaterales de ayuda. Esto
ultimo, toda vez que ha surgido el temor de
gue no solo bancos, sino incluso gobiernos
soberanos caigan en la insolvencia.




;:CUANTO TIEMPO DURARA
LA RECESION EN LOS ESTADOS UNIDOS DE
NORTEAMERICA?

Es dificil saberlo. En buena medida su
duracion dependera del impacto que surta
tanto el estimulo fiscal como las medidas
gue se han tomado para restablecer Ia

confilanza en el sistema financiero. La
estabilizacion del mercado hipotecario y la
recuperacion de la confianza en el sector
financiero seran elementos fundamentales
para establecer un piso al deterioro de la
actividad econdomica y romper el circulo
vicloso entre los sectores financiero y real.

28




ﬂgq ¢CUANTO TIEMPO DURARA LA RECESION EN LOS
ng ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA?

Asimismo, permitiran poner un freno al
deterioro patrimonial de las familias
norteamericanas, que ha sido la causa de la
contraccion de su consumo. La restauracion
de este Ultimo sera indispensable para lograr
una recuperacion de la economia global.




CANALES DE TRANSMISION DE

Qj l LA CRISIS FINANCIERA

2. Los canales de transmision a las economias
emergentes y sus efectos sobre la economia
mexicana

La crisis financiera no tuvo en sus Inicios
una repercusion importante sobre las
economias emergentes, incluyendo entre
ellas a Mexico. Ello se debio, en buena
medida, a que en muchas de esas economias
los sistemas bancarios se encontraban en
general bien capitalizados y en sus balances
no habia activos toxicos.




Q@U CANALES DE TRANSMISION DE
Qgg LA CRISIS FINANCIERA

Sin embargo, la quiebra de Lenman Brothers
en septiembre de 2008 desmorond la
confilanza en |los mercados financieros
globales, elevd sensiblemente el riesgo de
contraparte y dio Inicio a un proceso
generalizado de contraccion de la liquidez y
del crédito.




qqe% CAIDAS DE LAS BOLSAS DE VALORES

El aumento de la aversion al riesgo y de la
Incertidumbre desencadend una liguidacion
masiva de activos financieros. Ello ha tenido
un efecto desfavorable sobre los paises
emergentes, ya que se ha reflejado en
depreciaciones de sus monedas, alzas en las
tasas de interés y caidas en las bolsas de
valores.




MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

-Variacion porcentual en moneda local-
31 de diciembre del 2008-17 de marzo del 2009

Estados Unidos de Norteamérica (Dow Jones)

stados Unidos de Norteamérica

T VAY) Nasdaq

DAX (Alemania)

FSTE 100 (Inglaterra)

Nikkei (Japdn)

Hang Seng (China)

IPyC (Mexico)

-5.0




Q@U CANALES DE TRANSMISION DE

LA CRISIS FINANCIERA

Adicionalmente, la disminucion de Ila
actividad economica en los paises
desarrollados ha contraido |la demanda para
los productos de las economias en
desarrollo, deprimiendolas aun mas. Encima

de lo anterior, la caida de los precios
Internacionales de las materias primas ha
deteriorado sus terminos de intercambio.




Q@U CANALES DE TRANSMISION DE
Qgg LA CRISIS FINANCIERA

La intensidad de la crisis se pone de relieve
al constatar la reduccion del comercio
Internacional. En los ultimos cinco meses el
valor de las exportaciones de mercancias de
Alemania, China y Estados Unidos de
Norteameérica disminuyd en 18, 34 y 30%,
respectivamente.




RETOS DE MEXICO FRENTE

qu A LA CRISIS FINANCIERA

3. Los retos gque enfrenta México tanto para
salir de la crisis como para aprovechar su
posicion particular

La crisis financiera en curso presenta
caracteristicas muy distintas a la crisis de
1995. No debe olvidarse que la crisis actual
se origino fuera de Meéexico. Ese aspecto es
relevante, sobre todo porque a diferencia de
lo que ocurre en otros paises, México cuenta
con un sistema financiero rentable, bien
capitalizado y con provisiones adecuadas.




§§q RETOS DE MEXICO FRENTE

A LA CRISIS FINANCIERA

Aun en las adversas condiciones actuales, la
mayoria de los bancos sigue apoyando a la
actividad economica. Asimismo, Sse esta
observando un proceso en el que algunos
bancos estan mejorando sus condiciones

crediticias de acuerdo con el perfil de riesgo
de los clientes. Es necesario que este
proceso continue y se amplie.




ng RETOS DE MEXICO FRENTE
ng A LA CRISIS FINANCIERA

En este sentido, no se debe dejar de insistir
en |la importancia que tiene, particularmente
en estos momentos, que la banca continue
canalizando el ahorro iInterno a la
satisfaccion de las necesidades de
financiamiento de l|las empresas y los
hogares.




§§q RETOS DE MEXICO FRENTE

A LA CRISIS FINANCIERA

Al respecto, se observa con preocupacion
gue algunos bancos estan restringiendo el
otorgamiento de crédito siguiendo las
politicas de sus matrices de reducir sus
posiciones de riesgo. Se debe evitar que la

intensificacion de la aversion al riesgo acabe

traduciéendose en un exacerbamiento del
ciclo econdmico.




ng RETOS DE MEXICO FRENTE
ng A LA CRISIS FINANCIERA

En este punto, cabe recalcar el papel
primordial que juega la banca en la actividad
economica. Los bancos tienen influencia
directa sobre el proceso de asignhacion de
recursos entre ahorradores e inversionistas,
hacen posible el funcionamiento del sistema
de pagos y participan en el mecanismo de
trasmision de la politica monetaria.




RETOS DE MEXICO FRENTE

qu A LA CRISIS FINANCIERA

Cabe recordar que los bancos que operan en
Mexico -con Independencia  de la
nacionalidad de sus entidades propietarias-
tienen una gran responsabilidad frente a la
comunidad nacional.

Otro elemento que contrasta con lo sucedido
en 1995 es que el Dbeneficio de Ila
depreciacion real que ha sufrido el peso es
menor, puesto que l|la demanda por las
exportaciones se encuentra inhibida por la
caida de la actividad economica en el mundo.




§§q RETOS DE MEXICO FRENTE

A LA CRISIS FINANCIERA

Sin embargo, es claro que en cuanto se inicie
la recuperacion de la economia de Estados
Unidos de Norteamérica, este factor
propiciara una recuperacion mas rapida de la
demanda externa.




LA DEPRECIACION DEL PESO

§§q FACTORES QUE EXPLICAN

Por cierto, la depreciacion del peso, hecho
gue se ha revertido parcialmente en los
ultimos dias, lo que ha llamado la atencion
de la opinion publica. En relacion con ello, es
oportuno sefalar que tal fendmeno, que

también han padecido otras economias
emergentes, se ha visto recrudecido en el
caso de México por varios factores:




FACTORES QUE EXPLICAN

qu LA DEPRECIACION DEL PESO

a) la fuerte caida en los términos de
iIntercambio producto de la disminucion del
orecio de los energéticos;

b) la dependencia de nuestra economia, en
particular del sector manufacturero, respecto
a la economia estadounidense;

c) la caida en la liquidez en los mercados
financieros, derivada del menor numero de
participantes, y

d) a ultimas fechas, el tema de la seguridad.
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ECONOMIA MEXICANA




Qqng EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA

En Meéxico, los componentes del balance de
riesgos se han deteriorado substancialmente
mas en lo que se refiere a la actividad
economica que en lo tocante a la inflacion.
La fuerte caida de la demanda agregada y del
empleo en Estados Unidos de Norteamérica
esta impactando negativamente la actividad
economica en México.




93?“ EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA

Asi |lo muestran los datos mas recientes
sobre exportaciones, consumo privado,
produccidon industrial y masa salarial. La
economia se contrajo substancialmente en el
ultimo trimestre del afio anterior y se estima
gue se contraera tambien en el trimestre
actual a un ritmo similar.




Qqng EVOLUCION DE LA ECONOMIA MEXICANA

De hecho, en enero pasado, la produccion
iIndustrial descendid 11.1% en términos
reales con relacion aigual mes de 2008 como
consecuencia de las reducciones de sus
cuatro sectores: el sector de las industrias
manufactureras reportd una disminucion de
14.9% a tasa anual; la Industria de la
construccion se redujo 8.5%, la mineria
registro una caida de 3.3% y la electricidad,
agua y suministro de gas por ductos al
consumidor final se redujo 2.9 por ciento.




PRODUCCION INDUSTRIAL
-Variacion respecto al mismo periodo del aino anterior-

2007-2009
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2007 2008 2009
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PRODUCCION INDUSTRIAL POR SECTOR
-Variacion respecto al mismo periodo del ano anterior-
Enero-2009

-18.0 -15.0 -12.0 -9.0

Actividad @ Manufacturas i Construccion [ Mineria [ Electricidad
Industrial gas y agua




9@? CAIDA DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL

El deterioro de l|la actividad industrial ha
agravado la pérdida de empleos formales.
Este efecto, acompanado de un flujo de
remesas familiares menor, sin duda debilitara
el consumo de las familias mexicanas,
perjudicando aun mas la actividad
economica.




% REMESAS DE TRABAJADORES
% -Transferencias netas del exterior-

2002-2009

Millones de dolares
25566.8 260799 559445

21 688.7
18 331.3
15 040.7

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009~




qq& DEFICIT DE LA BALANZA COMERCIAL

Ante la caida de la demanda externa a nivel
mundial, en enero de 2009, la balanza
comercial mostro un deéficit de 1 mil 557.6
millones de dolares, dicho saldo resultd de la
combinacion de un superavit de 642 millones
de dolares en la balanza comercial de
productos petroleros y de un déficit de 2 mil
200 millones en la del resto de los productos.




@ SALDO COMERCIAL DE MEXICO
2004-2009%*

Millones de dolares

2004 2005 2006 2007 2008 2009~

* Cifras enero.




qqe& DISMINUCION DE LAS EXPORTACIONES

Cabe destacar que las exportaciones totales
en enero pasado cayeron 31.5%, derivado de
un descenso de 54.2% en las petroleras y de
un decremento de 26.2% en las no petroleras.
Asimismo, las Importaciones petroleras
disminuyeron 30% a tasa anual, lo cual se
atribuyo a la depreciacion del peso frente al
dolar estadounidense.




EXPORTACIONES TOTALES

Enero
2008-2009

TOTAL 15 231.5

Millones de délares

18 065.2 = 2008
H 2009

17 125.8

133236 12 534.4

167.7

1908.0
l 690.9 98.3

766.1 | 1734 |

“l ‘ | [ ‘\ -

Petroleras No Agropecuarias Extractivas Manufactureras
petroleras




e EXPORTACIONES MENSUALES
G 2007-2009

Millones de dolares

22 233.00

l

18 999.40

/

15 231.50

/
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IMPORTACIONES TOTALES

= gls]ge
2008-2009

TOTAL 16 789.1

Millones de délares

17122.1

11965.4

L

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital




e IMPORTACIONES MENSUALES
G 2007-2009

Millones de dolares

23 996.5

20676.9 l

/

16 789.1

/
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Qqe& TERMINOS DE INTERCAMBIO

La caida de los terminos de intercambio ha
sido particularmente Intensa para la
economia mexicana, ya que los productos
petroleros todavia representan 18% de las
exportaciones totales y 37% del total de los
Ingresos del sector publico.




PRECIO PROMEDIO DEL PETROLEO
DE EXPORTACION

Ddlares por barril

130
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*Al dia 17.




INGRESOS POR EXPORTACION DE PETROLEO CRUDO
vgg

ng 2004-2009

Millones de dolares

2004 2005 2006 2007 2008  2009*

* Cifras de enero-febrero.




°§° CONSUMO DE LOS HOGARES

Respecto al consumo, durante el cuarto
trimestre de 2008, los gastos de consumo
privado de los hogares en bienes y servicios
decrecieron en términos reales 1.3% a tasa
anual, resultado del retroceso en |las
compras de bienes de origen importado de
12.2% y del avance de las nacionales de
0.6%. Asimismo, el gasto de consumo del
Gobierno General se incremento 0.1% en el
periodo de referencia.




CONSUMO PRIVADO Y DEL GOBIERNO
-Variacion respecto al mismo periodo del aino anterior-
2006-2008

O Privado
[J Gobierno




@ INVERSION FIJA BRUTA

Por su parte, la inversion fija bruta mostro
una tasa de 0.6% en el cuarto trimestre d
2008 a tasa anual. El componente o©
maqguinaria y equipo registréo un ascenso d
7.2% (el de origen importado observo un
aumento de 10.4% y el nacional se redujo
0.9%), mientras que |la construccion
disminuyé 4.3% anual. Esta dultima fue
resultado de la caida de 31.9% en la
construccion privada, porque la publica tuvo
un crecimiento significativo de 33.7% en
igual periodo.




INVERSION FIJA BRUTA
-Variacion respecto al mismo periodo del aino anterior-

2006-2008
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% INVERSION FIJA BRUTA

N Enero-diciembre 2008

WY variacion respecto al mismo periodo del ano
anterior-

Construccion Nacional Importada

Maquinaria y equipo




@ DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE

Por otra parte, es evidente que la caida de las
exportaciones no petroleras, el deterioro de
los términos de intercambio y los menores
Ingresos por concepto de remesas familiares
ocasionaran un aumento del déficit de cuenta
corriente. Sin embargo, tal incremento puede
ser cubierto con holgura con los recursos
derivados de la cobertura petrolera, asi como
con un mayor financiamiento de largo plazo
del sector publico con organismos
Internacionales.




9@? POLITICA FISCAL

_a prudencia con la que se ha manejado la
oolitica fiscal durante los ultimos anos ha
permitido reducir de manera importante el
tamano de la deuda publica, en particular la
externa. Asi, el relativamente reducido nivel
del endeudamiento publico proporciona sin

duda cierta capacidad de maniobra al
Gobierno Federal.




ngé'ﬁ POLITICA FISCAL

Cabe destacar que otros factores positivos
son gque Mexico esta enfrentando la presente
crisis en un marco de baja inflacion, con un
regimen de tipo de cambio flexible, un nivel
de reservas internacionales cercano al mas
elevado de la historia y un monto reducido
de deuda externa privada.




RESERVAS INTERNACIONALES
-Saldos a fin de periodo-
1995-2009*

Millones de ddélares

41.0
17 509.0
3 003.0
30 140.0
30 733.0
33 555.0
20 826.0
47 894.0
435.0

61 496.0
68 669.0

0/ 630.0
77 894.0
85441.0
Y 330.0

* Al 13 de marzo.
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9@? POLITICA FISCAL

Ademas, asi como Mexico ha sido afectado
en lo particular por la crisis dada su cercania
con la economia estadounidense, también
sera de los primeros paises en recuperarse
cuando la recesion comience a disiparse.

Como se ha venido senalando desde hace
algunos anos, el verdadero reto para la
economia mexicana consiste en fortalecer su
crecimiento potencial.




ngé'ﬁ POLITICA FISCAL

Una vez que se recupere la economia de
Estados Unidos de Norteamérica, las
economias que aprovecharan primeramente
el repunte seran aquellas con mercados mas
flexibles. Debemos prepararnos para esa
reactivacion.




@ TIPO DE CAMBIO

Ante la persistencia de la volatilidad en el
mercado cambiario, el Banco Central ha
Instrumentado subastas de divisas para los
Intermediarios bancarios y no bancarios, lo
cual ha logrado revertir la tendencia de
deslizamiento del peso frente al dolar
estadounidense. De hecho, el promedio de
los primeros 18 dias de marzo del presente
ano, la cotizacidon interbancaria del dolar a
valor 48 horas fue de 14.9667 pesos por dolar
a la venta, lo que significo una depreciacion
de 2.43%, con respecto al promedio de
76




Qqe% TIPO DE CAMBIO

febrero pasado, de 11.40% con relacion a
diciembre pasado y, de 39.19% si se le
compara con marzo de 2008. Cabe destacar
gue el tipo de cambio peso-dolar cayo el 18
de marzo a su nivel mas bajo de 13.9150 a la
compray 14.18.99 a la venta.




COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Pesos por dolar 14 9667

/

11.1119

!

10.7525

!

E F A M J J A S ONIDIEF A M J J A S ONIDE F M*
2007 2008 2009

*Al dia 18. 18




ngé'ﬁ TASAS DE INTERES

En materia de tasas de interés del mercado
financiero, el 20 de marzo pasado, la Junta
de Gobierno del Banco de Meéxico decidio
reducir en 75 puntos base la Tasa de Interés
Interbancaria a un dia, a un nivel de 6.75%.
Sin embargo, el Banco Central continuara
vigilando estrechamente el balance de
riesgos con miras al logro de la meta del 3%
al final del 2010.




TASA DE INTERES INTERBANCARIA A UN DIA

2006-2009

15 16 20
Ago Ene Feb

2009




% RENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DIAS
ng -Rendimiento anual -

%
9.41
10 |

A

E FMAMJJ ASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ J ASONDE FMAMJ J ASONDE AVI*
2005 2006 2007 2008 2009

* Tercera subasta.
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qglé'ﬁ INFLACION

En cuanto a la inflacion, se confirma la
tendencia decreciente a partir de diciembre.
Las expectativas de mediano plazo contintuan
bien ancladas y no se ha dado una
contaminacion a las negociaciones
salariales. Sin embargo, aunque la fuerte
turbulencia financiera observada
recientemente ha amainado, representa un
riesgo potencial para la trayectoria prevista
de la inflacion.




Q% El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) en febrero de
Q&S 2009 mostro una variacion de 0.22%, cifra inferior en 0.08 puntos
porcentuales ala del mismo mes de 2008.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variacion mensual -
Febrero
1995 - 2009

0.60

0.28 033 - 0.28 0.30

-0.07 -0.06




YN En el primer bimestre del presente afio, el Indice Nacional de
Q&g Precios al Consumidor (INPC) acumulé una variacion de 0.45%,
porcentaje 0.31 puntos porcentuales por debajo del mostrado en el

mismo intervalo de 2008 (0.76%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -

Enero - febrero
1999 - 2009




Y En el periodo de febrero de 2008 a febrero de 2009, la variacion del
Q&S INPC fue de 6.20%, nivel superior en 2.48 puntos porcentuales al
observado en el mismo lapso de 2008 (3.72%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del ano anterior -
Febrero
1999 - 2009

4.53 4.27 375 4.11 372




El indice de Precios de la Canasta Basica crecio en febrero 0.31%,
con lo que acumulo en los dos primeros meses de 2009 una
variacion de 0.82%, nivel inferior en 0.21 puntos porcentuales con
respecto al mismo bimestre de 2008 (1.03%).

INDICE DE PRECIOS DE LA CANASTA BASICA
- Variaciones acumuladas -
Enero - febrero
1999 - 2009

0.82

2005 2006 2007 2008 2009
()

1999 2000 2001 2002 2003 2004
O




En el primer bimestre de 2009, cuatro de los ocho rubros en los que

ﬂ% se estructura el gasto familiar acumularon variaciones de precios
YV menores alas registradas en el mismo ciclo de 2008. Se distinguio el

de Vivienda por haber registrado un decremento acumulado de
0.34%, con lo que se ubic6 1.83 puntos porcentuales por debajo del

nivel de 2008.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

RUBRO DE GASTO
- Variaciones acumuladas -

Enero - febrero

%

2008 = 2009

0.76
| 0.45
0.30
o 14

-0.34

INDICE Alimentos, Ropa, Vivienda Muebles, Saludy  Transporte Educacion y Otros
GENERAL bebidas y Calzado y aparatosy cuidado esparcimiento  servicios

tabaco accesorios accesorios personal
domésticos




Durante el ciclo de febrero de 2008 a febrero de 2009, los ocho rubros
gue conforman la estructura del gasto familiar mostraron variaciones
q%de precios superiores a las que se presentaron en 2008; el rubro de
%Q Alimentos, Bebidas y Tabaco, que es el segundo en importancia en el
consumo familiar, llama la atencién por haber mostrado una variacion
de 10.06%, superior en 4.90 puntos porcentuales a la presentada en

igual lapso de 2008 (5.16%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

RUBRO DE GASTO
- Variaciones con respecto al mismo mes del afo anterior -

% Febrero

10.06 2008 = 2009

7.64
6.20 6.47
5.70
516 5.20
4.27 .
3.72 304 3.54 3.88
2.68 ) 2.38 2.88
1.43.
T T T T T T T T

INDICE Alimentos, Ropa, Vivienda Muebles, Saludy  Transporte  Educaciény Otros
GENERAL bebidas y Calzado y aparatosy cuidado esparcimiento  servicios
tabaco accesorios accesorios personal
domésticos




En el primer bimestre de 2009, el 87.99% de la inflacién se explicd por

q% los incrementos registrados en los precios de los siguientes genéricos:

YV gasolina de bajo octanaje (0.10495 puntos porcentuales), vivienda

qﬂq propia (0.06823), pollo en piezas (0.06752), platanos (0.05988), leche
pasteurizaday fresca (0.04961) y frijol (0.04575).

PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y
SERVICIOS EN LA VARIACION MENSUAL

FEBRERO 2009
INFLACION = 0.45%

m Gasolina de bajo octanaje 0.10495
M Vivienda propia 0.06823

O Pollo en piezas 0.06752

B Platanos 0.05988

O Leche pasteurizada y fresca 0.04961

O Frijol 0.04575

12.01%

{ O Resto de bienes y servicios 0.05406
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En el primer bimestre de 2009, el indice de precios del Estrato | del
INPC acumulé una variacion de 0.19%, nivel inferior en 0.26 puntos
porcentuales a la variacion del indice General (0.45%), y en 0.63

puntos porcentuales a la variacion del indice de la Canasta Basica
(0.82%) en el mismo intervalo.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -

Enero - febrero
2007 - 2009

m CANASTA BASICA
ESTRATO 1
= INPC



En febrero de 2009, el indice de la inflacion subyacente observo una

q% variacion de 0.49%, cifra superior en 0.27 puntos porcentuales a la
N variacion del INPC en ese mismo mes (0.22%). En el lapso interanual,
%ﬁ la inflacion subyacente fue de 5.78%, es decir, 0.42 puntos

porcentuales por abajo de la inflacion general (6.20%) en igual
periodo.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
E INFLACION SUBYACENTE
- Variaciones con respecto al mismo mes del ano anterior -
Febrero

0% 2005 - 2009
INFLACION SUBYACENTE




La inflacion subyacente interanual (5.78%), que se explico, en mayor
grado, por el comportamiento del subindice de las mercancias

%?ﬂq (6.98%). Por lo que se refiere al componente no subyacente, éste
alcanzé una variacion interanual de 7.36%, es decir 4.78 puntos
porcentuales superior a la observada en el mismo periodo del afio
anterior (2.58%).

INFLACION SUBYACENTE Y SUBINDICES

COMPLEMENTARIOS
- Variaciones porcentuales -

2008 2009

CONCEPTO Febrero Febrero

Mensual Acumulada Interanual Mensual Acumulada Interanual

Inflacion INPC 0.30 0.76 3.72 0.22 0.45 6.20

Subyacente 0.47 0.87 4.14 0.49 0.92 5.78

Mercancias 0.43 0.90 4.39 0.60 1.40 6.98

Servicios 0.52 0.85 3.91 0.39 0.47 4.68

No subyacente -0.19 0.45 2.58 -0.51 -0.80 7.36

Agropecuarios -1.74 -1.56 1.87 -1.37 -2.04 11.08

Frutas y verduras -4.67 -5.40 -2.80 -5.64 -9.47 5.83

Carnes y Huevo 0.23 1.05 5.09 1.33 2.93 14.42

Administrados y Concertados 0.58 1.46 2.93 -0.07 -0.16 5.56

Administrados 0.40 1.06 3.96 -0.39 -1.80 4.67

Concertados 0.77 1.89 1.84 0.26 1.65




20.00

El indicador de Ventas a Tiendas Totales de las cadenas vinculadas
a la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio Yy
Departamentales (ANTAD) mostro, en el periodo comprendido de
febrero de 2008 a febrero de 2009, una variacion nominal de 5.4%,
lo que significo un decremento de 11.1 puntos porcentuales si se le
compara con la variacion nominal alcanzada en el mismo lapso de
un afno antes (16.5%).

INDICE DE VENTAS
ANTAD
- Variacion con respecto al m|lismo mes del ano anterior -
% Febrero 2008 - |febrero 2009

16.5
“a




El Indice de ventas al menudeo, elaborado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Geografia (INEGI), registré durante el periodo de
enero de 2008 a enero de 2009 una caida de 4.6%, lo que significo un
decremento de 8.5 puntos porcentuales si se le compara con la
variacion alcanzada en el mismo lapso de 2008 (3.9%).

INDICE DE VENTAS AL MENUDEO
INEGI
-Variacion respecto al mismo mes del ano anterior -

2004 - 2008
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El Indice Nacional de Precios al Consumidor de México mostré en
febrero de 2009 una variacion de 0.22%, porcentaje inferior en 0.17
puntos porcentuales al nivel observado en el indice de precios al
consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (0.39%) y en 0.49
puntos porcentuales al registrado en el indice de precios al
consumidor de Canada (0.71%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones mensuales -

Diciembre - febrero
2008 - 2009

= MEXICO

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
= CANADA 0.71

-0.79

Diciembre Febrero




De manera acumulada, la inflacion en nuestro pais registro un
incremento de 0.45% en el primer bimestre de 2009, porcentaje
menor en 0.23 puntos porcentuales al nivel registrado, para ese
mismo lapso, en el indice de precios al consumidor de Estados
Unidos de Norteamérica (0.68%) y mayor en 0.01 punto porcentual a

la cifra presentada en el indice de precios al consumidor de Canada
(0.44%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -

Enero - febrero
2007 - 2009

m MEXICO

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
= CANADA




Al observar el crecimiento interanual de los precios, se tiene que entre
febrero de 2008 y febrero de 2009, el incremento del INPC en México
fue de 6.20%, porcentaje superior en 6.13 puntos porcentuales al
registrado en Estados Unidos de Norteamérica (0.07%) y en 4.77
puntos porcentuales al de Canada (1.43%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del ano anterior -
Febrero

% :
80 - 2007 - 2009

® MEXICO
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
® CANADA




Durante enero de 2009, en el Area Euro, el indice Armonizado de

3& Precios al Consumidor (IAPC) fue superior en 1.1%, en términos

qgg anuales; mientras que en diciembre pasado el incremento fue de 1.6%.
En el comparativo con el mes anterior, el IAPC disminuyd 0.8% en
enero, después de haber bajado 0.1% en diciembre de 2008. Al excluir
alimentos y energéticos, el crecimiento anual del IAPC se situ6é en 1.6%
en enero, lo anterior luego de haber crecido 1.9% en el mes inmediato
anterior.

PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
-Enero de 2009 -

- Cambio porcentual respecto al mismo mes del aio anterior -

OCDE Total Estados Unidos de
Norteamérica

Todos los
13 Todos los Todoslos | |
rubros ' rubros :
rubros

Area EURO

Alimentos )
Alimentos

Alimentos

5.2 Energia

Todos los Todos los

menos _ menos
alimentos alimentos rubros

y energfa y energia menos 16

' alimentos

y energia

Todos los

rubros rubros
I1 7
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@ BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

Ante una crisis financiera sin precedentes, se
presentan grandes desafios y oportunidades,
gue se deben afrontar y aprovechar.

Para lograrlo, la estrategia debe contener al
menos dos elementos: en primer lugar, la
Instrumentacion de medidas inmediatas para
limitar los dafnos; en segundo, realizar
cambios profundos para que la economia
salga fortalecida en el largo plazo.




@ BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

Las autoridades mexicanas han venido
Instrumentando medidas para minimizar el
contagio, normalizar el funcionamiento del
mercado cambiario, mantener la liquidez vy
permitir que el crédito siga fluyendo para
Impulsar l|la actividad econdmica. Sin
embargo, se tiene un largo camino por
recorrer en cuanto a los cambios
estructurales que requiere la economia. Para
ello es necesario entre otras acciones Yy
propuestas, las siguientes:




@ BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

Reafirmar, una vez mas, que la estabilidad de
orecios es un pilar del crecimiento sostenido.

Hacer nuevos compromisos para llegar a una
economia mas flexible y competitiva. Hay
gue eliminar barreras a la competencia en
sectores clave y sobre todo en aquellos
relacionados con el funcionamiento de redes.




@ BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

@® Asimismo, se requiere fortalecer a las
Instituciones de Meéxico. Sin instituciones
solidas, no es posible crear el ambiente de
confianza que es condicion necesaria para la
inversion y el desarrollo.

Una reforma laboral integral, que facilite la
movilidad de este importante factor de la
produccion, es ya impostergable. Sin ella se
seguira desaprovechando las ventajas
demograficas con que cuenta México.




@ BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

@ También se necesita elevar la inversion en
capital humano, a travées de una educacion
de mayor calidad.

@® Un gran reto pendiente en la economia
mexicana es “formalizar’” a la informalidad.
En Mexico, como en otros paises en
desarrollo, la economia informal es enorme.
Puesto que la productividad laboral en dicho
sector es inferior que en la economia formal,
toda politica que genere incentivos para
migrar de la informalidad a la formalidad
elevara l|la productividad laboral y el
crecimiento sostenido. 105




qqe& BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

Este efecto sera adicional al incremento de
la recaudacion fiscal por el aumento de la
base gravable.




@ BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

Se deben adoptar las medidas que permitan
enfrentar esta crisis |lo mejor posible.
También prepararse para aprovechar al
maximo la recuperacion cuando tenga lugar.

Si bien México se encuentra en una posicion
privilegiada para recobrar el rumbo del
crecimiento y la generacion de empleos, el
camino no esta garantizado.




qqe& BALANCE DE RETOS Y OPORTUNIDADES

En particular, el éxito dependera de iniciar
Inmediatamente las reformas econdmicas
gue se requieren para flexibilizar los
mercados, salvaguardar el estado de derecho
y elevar la competitividad de la economia en
su conjunto. No hay otra formula para la
prosperidad y el desarrollo de la poblacion.




@COMPROMISOS Y RETOS DE LOS SECTORES

Al respecto, la asuncion de compromisos de
los sectores economicos, de

Instituciones, de las Camaras y de todos
gobiernos estatales a favor de un cam
estructural y del cumplimiento de
estrategia econdmica permitira sortear
Crisis financiera que aumenta

vulnerabilidad de la economia mexicana en

beneficio de todos y a favor de los que
menos tienen.




EMPLEQO




De febrero de 2008 a febrero de 2009, la poblacion trabajadora

g&que cotiza al IMSS reportdo un decremento de 2.7% en sus

%ﬂ niveles de empleo, en términos absolutos signific6é una
disminucion de 363 mil 527 cotizantes.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
Julio de 1998 - febrero de 2009

- Variacion respecto al mismo mes del ano anterior -

5.2 —l
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En el periodo interanual destaco la reduccion de cotizantes en las
industrias de transformacion, al reportar una peéerdida de 411 mil
puestos de trabajo; le siguieron en importancia los servicios para
empresas y personas, y la construccion, con 19 mil 63 y 18 mil 376
cotizantes menos.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Febrero de 2008 - febrero de 2009

Sector de actividad Interanual Respecto a dic. de 2008

econdmica
Absoluta % Absoluta %

Total -363 527 2.7 -279 931 @

Construccion

Transporte y comunicaciones

Industria eléctrica y suministro de
agua potable

Industrias extractivas
Agricultura y ganaderia

Servicios sociales




ﬂ% En febrero de 2009, aun cuando el numero de perceptores de un
W

salario minimo fue menor a la de un afio antes, mantuvo la misma
proporcion porcentual con respecto al total de cotizantes (3.82%).

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES

ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO
Julio de 1997 - febrero de 2008
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q% En diciembre de 2008, el total de trabajadores industriales fue de 1.2
Y Y millones; cantidad menor a la de un afio antes en 5.0%, lo que
%ﬂ represento la cancelacion de 62 mil 675 plazas de trabajo.

INDUSTRIA MANUFACTURERA
PERSONAL OCUPADO

_ _ Enero de 1994 - diciembre de 2008
Miles de trabajadores
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En diciembre de 2008, el personal ocupado en las empresas
constructoras disminuyo con respecto al nivel reportado un afio antes
en 5.9%. En el mismo lapso, el numero de trabajadores en los
establecimientos con ventas tanto al por mayor como al por menor
descendio en 0.8 y 0.1%, respectivamente. Por su parte, los servicios
privados no financieros presentaron un crecimiento de 0.9 por ciento.

EVOLUCION DEL PERSONAL OCUPADO EN LAS EMPRESAS
CONSTRUCTORAS
Enero de 2000 - diciembre de 2008

Miles de trabajadores
386.8

411.1

2000 2001 2002 PAVOK] 2004 2005 2006 2007 2008




ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y
EMPLEO (ENOE)
Resultados mensuales

Los principales resultados mensuales de la Encuesta
Nacional de Ocupacion 'y Empleo (ENOE)
correspondientes a febrero de 2009, se presentan a
continuacion.

Poblacion econdmicamente activa

Las cifras de la ENOE del segundo mes de 2009 senalan
que el 58.1% de la poblacion de 14 ainos y mas en el
pais es economicamente activa; mientras que el
restante 41.9% se dedica al hogar, estudia, esta jubilado
0 pensionado, tiene impedimentos personales o se
dedica a  otras actividades (poblacion no
econdmicamente activa).




ﬂ& ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y EMPLEO
~ (ENOE) _ )
POBLACION DE 14 ANOS Y MAS

Poblacion de 14 afios y mas Composicién de la poblacion economicamente activa

Poblacion Poblacion

Total PEA PNEA Total ocupada desocupada

Noviembre 100.00 60.11 39.89 100.00 96.54 3.46

Diciembre 100.00 59.39 40.61 100.00 96.60 3.40

Enero 100.00 58.31 41.69 100.00 95.96 4.04
Febrero 100.00 59.40 40.60 100.00 96.09 3.91
Marzo 100.00 58.70 41.30 100.00 96.20 3.80
Abril 100.00 59.49 40.51 100.00 96.39 3.61

Mayo 100.00 58.87 41.13 100.00 96.76 3.24
Junio 100.00 58.86 41.14 100.00 96.45 3.55

Julio 100.00 59.27 40.73 100.00 95.85 4.15
Agosto 100.00 59.16 40.84 100.00 95.85 4.15

Septiembre 100.00 58.33 41.67 100.00 95.75 4.25

Octubre 100.00 58.34 41.66 100.00 05.89 4.11
Noviembre 100.00 58.71 41.29 100.00 05.53 4.47

Diciembre 100.00 57.65 42.35 100.00 95.68 4.32

Enero 100.00 58.25 41.75 100.00 95.00 5.00
Febrero 100.00 58.12 41.88 100.00 94.70 5.30




ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y
EMPLEO (ENOE)
Resultados mensuales

Poblacidn ocupada

La poblacion ocupada alcanzo el 94.7% de la PEA en
febrero de 2009, y su distribucion porcentual por sector
de actividad se detalla a continuacion: en los servicios se

concentro el 42.5% del total; en el comercio, 19.9%; en la
Industria manufacturera, 15.3%; en las actividades
agropecuarias, 12.7%; en la construccion, 8.0%; en “otras
actividades econdmicas” (que incluyen la mineria,
electricidad, agua y suministro de gas), 0.8% y el 0.8%
restante no especifico su actividad.




POBLACION OCUPADA POR SECTOR
DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Febrero de 2009

Servicios
42.5%

Comercio Industria

19.9% T~ mangagc’f/u rera
.07/0

Agropecuario Construccion
12.7% 3 0%

Otros +~___ Noespecificado
0.8% 0.8%




Segln su posicion en la ocupacion, el 67.4% de los ocupados se

Qqq identificO como trabajador subordinado y remunerado; el 22.4%,

W como trabajador por cuenta propia; el 6.1%, como trabajador sin
pago y el 4.1% agrupo6 a los empleadores.

POBLACION OCUPADA SEGUN SU POSICION EN LA OCUPACION
Febrero de 2009

- Por ciento -

Trabajadores Trabajadores por
subordinados y cuenta propia

remunerados _— 224
67.4

Empleadores

D 4.1

N

Trabajadores no
remunerados
6.1




ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y
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nggv EMPLEO (ENOE)

Resultados mensuales

Poblacion desocupada

A nivel nacional, la tasa de desocupacion abierta (TDA)
fue de 5.3% de |la PEA, porcentaje superior al reportado

en febrero de 2008 (3.9%).




Y

En febrero de 2009, la tasa de desocupacion urbana se ubic6 en
6.4%, 1.4 puntos por arriba de la tasa observada en el mismo mes de
2008.

TASA DE DESOCUPACION NACIONAL Y URBANA* (ENOE)
Enero de 2004 - febrero de 2009

Desempleo a T
nivel nacional 39
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En el primer bimestre de 2009, el salario minimo registré una recuperacion real de
4.4%, como resultado del incremento nominal de 4.6% que en diciembre de 2008
le otorgd el Consejo de Representantes de la CONASAMI y porque la inflacion,
medida a través del Indice Nacional de Precios al Consumidor para familias con
ingresos de hasta un salario minimo (INPC Estrato 1), acumulé aumento de
unicamente 0.2 por ciento.

SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACION
1997 - 2009
- Variacion de diciembre a diciembre del aino anterior -

—a— INPC General

- -0- - [INPC estrato 1

— > - INPC canasta basica

—¥— Salario minimo nominal
Salario minimo real

-20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 AVOK] 2004 2005 2006 2007 2008 2009*
* A febrero. 124




De igual forma, el comportamiento del salario minimo real de las éareas

qqq geograficas mostré incrementos; sobresale el aumento de 4.8% del area

qqﬂ geografica “C”, en tanto que en la“B” y en la “A” el crecimiento fue de 4.3y

qﬂ 4.0%, respectivamente. Por otra parte, la evolucion real interanual, de

febrero de 2008 a febrero de 2009, de los salarios minimos en las tres areas
geograficas presento retrocesos en su poder adquisitivo.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO
Diciembre de 2006 - febrero de 2009

< .. . ey . .y 1/
Area Pesos diarios Variacion Variacion real = (%)
geografica nominal (%)

2008 2009 2008-2009 Feb.09-  Feb. 09-

dic.o6?  dic.08 ¥

Promedio 50.84 53.19 4.6 0.2 4.4 -2.8
52.59 54.80 4.2 -0.2 4.0 -3.2
50.96 53.26 4.5 0.1 4.3 -2.9
49.50 51.95 4.9 0.5 4.7 -2.5

1/ Para el salario minimo real se aplico el indice de Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta un
salario minimo base 22 quincena de junio de 2002.

2/ Incremento de febrero de 2009 con respecto a diciembre de 2006.

3/ Corresponde al incremento de febrero de 2009 con respecto a diciembre de 2008.

4/ Corresponde al incremento de febrero de 2009 con respecto a febrero de 2008.




En su evolucidon real interanual, de febrero de 2008 a febrero de 20009,

Q& el salario promedio de cotizacion real de los trabajadores inscritos al
N IMSS muestra una disminucion de 0.1%. En tanto, con respecto a

diciembre anterior, acumuld un crecimiento real de 3.9 por ciento.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL

Julio de 1998 - febrero de 2009
- Variacion respecto al mismo mes del afio anterior -

0.6

l

-2 -
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En el periodo interanual, los sectores de actividad econOmica que reportaron
crecimientos en el salario real de sus cotizantes fueron: industrias extractivas,
con 7.9%; industria de transformacion, 1.5%; servicios sociales, 0.5% y el
comercio, 0.1 por ciento.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL

POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Febrero de 2009
% - Variacion respecto al mismo mes del afio anterior -

A
B
C
»
E
F
©
H

-5 2 5 8

A Industrias extractivas D Comercio G Agriculturay ganaderia
B Industrias de transformacion E Transporte y comunicaciones H Servicios para empresas y personas

C Servicios sociales F Industria eléctrica y suministro I Construccion 127
de agua potable




De diciembre de 2007 a diciembre de 2008, la remuneraciéon real del
personal ocupado en la industria manufacturera observé un aumento
de 1.1 por ciento.

REMUNERACION MEDIA DIARIA REAL

EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
Enero de 1995 - diciembre de 2008
- Variacion respecto al mismo mes del aino anterior -
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En diciembre de 2008, la remuneraciéon real mensual del personal ocupado en las
empresas constructoras crecié en 0.8% con respecto al mismo mes del afo
anterior. Por su parte, las remuneraciones reales del personal ocupado en los
establecimientos comerciales con ventas al por mayor y en los de ventas al por
menor presentaron decrementos de 4.3y 9.6%, respectivamente.

REMUNERACION REAL EN EMPRESAS CONSTRUCTORAS
Enero de 2001 - diciembre de 2008
- Variacion respecto al mismo mes del afio anterior -
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NEGOCIACIONES

LABORALES
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GS NEGOCIACIONES LABORALES

En febrero de 2009, se realizaron 687 revisiones
salariales y contractuales entre empresas Yy
sindicatos de jurisdiccion federal. En ellas se
involucro a 130 mil trabajadores, quienes
obtuvieron un incremento promedio de 4.1%
directo al salario.

En el transcurso de 2008, en el ambito local, se
realizaron un total de 45 mil negociaciones, en las
gue se otorgd en promedio un aumento directo al
salario de 4.7% e involucraron a 1 millon 109 mil
trabajadores.
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@ NEGOCIACIONES SALARIALES Y
CONTRACTUALES DE JURISDICCION FEDERAL Y LOCAL

Federal L_ocal

Concepto : -
Enero — feb. Febrero Enero — dic. Diciembre

2008 2009 2008 2008

Incremento salarial 4.4 4.1 4.7

Negociaciones 1 286 687

Trabajadores 317636 130 196 1109 407




En febrero de 2009, se reportaron cinco huelgas en el ambito federal. Asi,
debido a que en enero no se reportaron eventos de esta naturaleza, el total
de huelgas en el primer bimestre del afio ascendio a cinco, cantidad menor
en tres casos a la reportada en el mismo periodo del afio anterior. El
numero de trabajadores involucrados fue menor, al pasar de 9.7 mil a 4.6
mil personas implicadas.

HUELGAS ESTALLADAS
Enero - febrero

O,

2008 2009

Bl Miles de trabajadores NUmero de huelgas




PROGRAMAS DE

APOYO AL EMPLEO Y
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@ PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO
Y A LA CAPACITACION

En el periodo enero-febrero de 2009, la STPS, a
través de sus estrategias de apoyo al empleo y

a la capacitacion, como son los Servicios de
Vinculacion Directa y los Programas con
Apoyo Economico, atendio a 602 mil personas,
de las cuales 107 mil obtuvieron algun empleo,
es decir, el 17.7% de los atendidos por dichos
Servicios.
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&ROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACION

Enero - febrero de 2009
Numero de personas

Concepto Atendidos Colocados

Total 601 869

Servicios de vinculacion laboral
(presupuesto federal) 551 526

Programas con apoyo econémico
al solicitante (presupuesto federal)
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Y PROGRAMAS DE APOYO AL EMPLEO

Y A LA CAPACITACION

SERVICIOS DE VINCULACION. Actualmente los
diversos mecanismos de vinculacidon directa
entre solicitantes de empleo y empresas que

registran vacantes de trabajo de la STPS, son:
la Bolsa de Trabajo, Portal de empleo, SNE por
teléfono, Ferias de Empleo y Centros de
Intermediacion Laboral. Mediante  estos
programas 552 mil personas obtuvieron algun
empleo, cantidad que representa el 14.4% de los
atendidos por estos programas.




SERVICIOS DE VINCULACION LABORAL
Enero - febrero de 2009

Programa Atendidos Colocados  Efectividad

Bolsa de trabajo 210 769 44 755

Servicio Nacional de Empleo

por teléefono toigaf

Ferias de Empleo 31 624

Portal de Empleo 248 960

Centros de Intermediacion

Laboral 11352
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SS9 PROGRAMAS DE APOYO AL
EMPLEO Y A LA CAPACITACION

(P AE). El Programa de Apoyo al Empleo se orienta
a atender e incrementar la empleabilidad de la
poblacion desocupada y subempleada o bien
mejorar sus oportunidades en el mercado laboral.

Se compone de varias estrategias o subprogramas:
BECATE, empleo formal, movilidad laboral interna,
fomento al autoempleo, repatriados trabajando y
Apoyos Econdomicos a trabajadores migratorios a
Canad4, entre otros. Destaca BECATE, con 62.5% de
los atendidos y 70.0% de las personas que lograron
obtener empleo.
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‘@?“ SUBPROGRAMAS CON APOYO ECONOMICO
AL SOLICITANTE

Enero - febrero de 2009

Concepto Atendidos Colocados

Total 50 343

BECATE 31 453 18 837

Movilidad laboral interna 5227 3 654

Migratorios 11 566 2 745
Fomento al autoempleo 374 374

Repatriados trabajando 1723 1296
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