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9@? RECUPERIACION ECONOMICA MUNDIAL

A mediados del 2009 se percibieron los
primeros indicios de estabilizacion de la

produccion y de la recuperacion, cuya
Intensidad ha variado de un pais a otro.




@PRODUCCION Y COMERCIO SE RECUPERAN

La informacidon mas reciente confirma que la
actividad economica y el comercio mundial
continuan recuperandose. A ello han
contribuido los estimulos fiscales vy
monetarios aplicados en varias economias
tanto desarrolladas como emergentes.




Q‘E'v MANTENER LOS ESTIMULOS

Para reducir los riesgos asociados a la
sostenibilidad de la expansion ciclica en los
principales paises desarrollados, |las
autoridades consideran importante mantener
los estimulos hasta que se fortalezcan tanto
los mercados laborales como la posicion
financiera de los hogares. Larecuperacion se
ha dado con mas vigor en las economias
emergentes, sobre todo en Asia, aunque se
ha extendido a otras regiones. Ello ha
resultado en alzas adicionales de los precios
de las materias primas y de los mercados
accionarios. :




Qqe% RECUPERIACION GRADUAL

Asi, la economia mundial estad dejando atras
la recesion, pero la recuperacion sera
gradual y el crecimiento econdmico en los
proximos anos sera moderado. A pesar de
gue las politicas de estabilizacion financiera
nan disminuido considerablemente la
posibilidad de un colapso sistemico,
persisten riesgos a la baja.




@OLTHCAS DE ESTIMULO MACROECONOMICO

Hasta la fecha, l|a reactivacion de las
economias avanzadas depende de
Implementacion de politicas de estimu
macroeconomico. En Estados Unidos ¢
Norteamérica y la mayoria de las economias
avanzadas, el crecimiento seguira siendo
debil, y es probable que las condiciones de
empleo empeoren antes de que empiecen a
mejorar.




@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

La economia de Estados Unidos de
Norteameérica parece haber llegado a su
punto de inflexion en el segundo trimestre de
2009, y estad dando senales de recuperacion
luego de una fuerte contraccion. Tras
registrar caidas considerables en el udltimo
trimestre de 2008 y el primero de 2009, el
Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos de Norteamérica se redujo a un ritmo
mas moderado de 0.7% en el segundo
trimestre (tasa  desestacionalizada vy
anualizada).




ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
-Variacion respecto al mismo periodo del aino anterior-
2006-2009
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Las recientes disminuciones considerables
de los inventarios podrian ser el presagio de
un estimulo proveniente del ajuste de las
existencias y la produccion industrial
durante el seqgundo semestre del ano. Entre
tanto, el mercado inmobiliario esta
estabilizandose, ya que los precios de las
viviendas estan llegando a su punto de




@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Inflexion y tanto la construccidon como las
ventas estan repuntando -aunque desde
niveles bajos-. Sin embargo, los mercados
laborales siguen deteriorandose. Si bien el
ritmo de disminucion del empleo se ha
moderado considerablemente, la tasa de
desempleo (de 9.8%) es la mas alta en 26
anos.




TASA DE DESEMPLEO EN ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA
-Promedio mensual-
2007-2009
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PERDIDA DE EMPLEOS DESDE QUE INICIO
LA RECESION ECONOMICA EN LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA

Numero de desempleados
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

La estabilizaciéon de la actividad economica
en Estados Unidos de Norteamérica se debe
en gran medida a que se ha respondido a la
Crisis con medidas de politica
macroecondmica cada vez mas energicas. En
diciembre de 2008, la Reserva Federal bajo la
tasa de politica monetaria al rango de 0-25
puntos basicos, y en enero de 2009 informo
gque la coyuntura probablemente justificara
gue la tasa se mantenga en un nivel bajo por
un periodo prolongado.




MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

-Variacion porcentual en moneda local-
31 de diciembre del 2008-20 de octubre del 2009
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

La Reserva Federal, ademas amplio
sucesivamente el abanico de medidas de
“expansion crediticia” (como el crédito a
plazo, préstamos a contrapartes nuevas,
financiamiento de compras de activos Yy
compras directas de activos). Un estimulo
fiscal equivalente a un 5% del PIB durante
2009-11 estaria brindando un apoyo cada vez
mayor a la demanda.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

El personal técnico del Fondo Monetario
Internacional (FMI) estima que dicho estimulo
elevara el nivel del PIB real en 1.1% en 2009,
1.3% en 2010 y O0.7% en 2011, en
comparacion con un escenario sin estimulo.




Qqe& ZONA DEL EURO

El ritmo de descenso de la actividad en la
zona del euro se desacelero de forma
acusada en el segundo trimestre del 20009.
Segun la estimacion de Eurostat, publicada
el 7 de octubre, el PIB real de la zona del euro
se contrajo un 0.2%, en el segundo trimestre
del 2009, tras un descenso del 2.5% en el
primer trimestre del ano.




Qqe& ZONA DEL EURO

La estimacion de Eurostat confirmo que la
caida observada en el PIB real durante el
segundo trimestre fue consecuencia de la
Importante contribucidn negativa de las
existencias y de una aportacion ligeramente
negativa de la demanda interna, gque se
vieron compensadas en gran medida por una
contribucidon positiva de la demanda exterior
neta.




Qqe& ZONA DEL EURO

La estimacion para el segundo trimestre
senala la primera mejora en el crecimiento
Intertrimestral del PIB de la zona del euro
desde el Inicio del 2008 y corrobora la
opinidon de que la actividad economica en la
zona tendio a estabilizarse en |la primavera,
tras los descensos observados en los tres
trimestres anteriores.




Qqe& ZONA DEL EURO

Los Indicadores disponibles siguen
senalando una estabilizacion de la actividad
economica. En particular, la zona del euro
deberia beneficiarse de la recuperacion de
las exportaciones, de las Importantes
medidas de estimulo macroeconomico que
se estan aplicando, asi como de Ilas
adoptadas para normalizar el funcionamiento
del sistema financiero.




Qqe& ZONA DEL EURO

Ademas, tras la fuerte contribucion negativa
durante el primer semestre del 2009, se
espera que el ciclo de existencias contribuya
positivamente al crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) real durante el segundo
semestre del ano. Con todo, la incertidumbre
sigue siendo elevada y la volatilidad de los
nuevos datos reclama una interpretacion
cautelosa de la informacion disponible.




Qqe& ZONA DEL EURO

En conjunto, se espera que la recuperacion
avance a ritmo bastante irregular y aunque a
corto plazo estara respaldada por diversos
factores de naturaleza temporal, es probable
gue a mediano plazo se vea afectada por el
proceso de correccion de los balances que
estda teniendo lugar en los sectores
financiero y no financiero de la economia,
tanto dentro como fuera de la zona del euro.




Qqe& ZONA DEL EURO

La situacion de los mercados de trabajo de la
zona del euro ha seguido deteriorandose en
los Ultimos meses. La estimacion de Eurostat
confirma que el empleo en la zona descendid
un 0.5%, en el segundo trimestre del 2009,
por cuarto trimestre consecutivo La
contraccion observada en el empleo durante
el segundo trimestre tuvo sSu origen,
principalmente, en la industria, mientras que
el empleo en el sector servicios se mantuvo
practicamente sin cambios.




ZONA DEL EURO

En lo que concierne a las reformas
estructurales en la zona del euro, en todos
los paises se necesitan mas esfuerzos para
fomentar el crecimiento sostenible y el
empleo ya que es probable que la crisis

financiera haya afectado I|la capacidad
oroductiva de las economias de la zona. En
particular, se requieren sistemas adecuados
para la fijacion de los salarios, un grado
suficiente de flexibilidad de los mercados de
trabajo e incentivos efectivos para trabajar.




Qqe& ZONA DEL EURO

Al mismo tiempo, se necesitan urgentemente
politicas dirigidas a fomentar la competencia
y la innovacion, a fin de acelerar Ilas
reestructuraciones y la inversion y para crear
las oportunidades empresariales y las
mejoras de productividad necesarias para
asegurar una recuperacion sostenida. A este
respecto, es también Iimportante una

reestructuracion y consolidacion apropiadas
del sector bancario.




Qqe& ZONA DEL EURO

El saneamiento de los balances, el control
prudente del riesgo y unos modelos
empresariales transparentes y adecuados
son elementos fundamentales para
Incrementar el saneamiento de las entidades
de crédito y su resistencia a las turbulencias,
creando asi las condiciones para un
crecimiento economico sostenido y para la
estabilidad financiera.




ngé'ﬁ JAPON

En Japon, la actividad econoOmica comenzod a
recuperarse ya que el PIB real crecio 0.6%,
en tasa Intertrimestral, en el segundo
trimestre del 2009, cifra inferior a la estimada
anteriormente y que contrasta con un
descenso del 3.3% en el trimestre anterior. La
recuperacion tiene su origen, principalmente,
en un aumento de la demanda exterior neta.




93?“ JAPON

La confianza de las empresas
manufactureras crecid notablemente en el
tercer trimestre pero se mantuvo en niveles
bajos. Ademas, las perspectivas respecto al
gasto y la rentabilidad siguieron siendo

deébiles.




ngé'ﬁ JAPON

Por su parte, la inflacion interanual siguio
siendo negativa en agosto (—2.2%) y no
experimentd variacion con respecto a julio.
Ello se debid, principalmente, a la brecha de
produccion y a efectos de base derivados del
alza de los precios de |la energia del pasado
afno.




@ ECONOMIAS EMERGENTES DE ASIA

La recuperacion ha continuado en las
economias emergentes de Asia, aunque, en
algunos casos, el ritmo parece haberse
desacelerado un poco recientemente.
Aungue los planes de estimulo fiscal, la
politica monetaria acomodaticia y el aumento
de los precios de los activos han respaldado
la demanda interna, la recuperacion del
comercio exterior ha sido considerablemente
mas lenta. Tanto las importaciones como las
exportaciones se situan claramente por
debajo de los niveles observados en el
verano de 2008.




qqe% CHINA

En China, los Indicadores mensuales
sugieren que el crecimiento economico
siguio siendo solido en el tercer trimestre del
2009. Aungue el crecimiento dependid, en
gran medida, de los planes de estimulo fiscal
y del impulso resultante a la inversion en
Infraestructura, el crecimiento de la inversion
privada también registré6 una aceleracion,
debido principalmente a la mejora de las
perspectivas en el sector inmobiliario.




qqe% CHINA

Si bien el crecimiento de la inversion se
tradujo en un aumento de las importaciones
de materias primas en China, la recuperacion
de las exportaciones ha sido mucho mas
lenta. La politica monetaria acomodaticia y
las medidas de estimulo fiscal se han
reflejado en un mayor crecimiento del
credito. En agosto del 2009, el saldo de los
prestamos se situaba un 33% por encima del
nivel registrado un ano antes.




qqe% CHINA

Las variaciones interanuales de los precios
de consumo han seguido siendo negativas,
aungue el ritmo de descenso se redujo desde
el —1.8% en julio hasta el —1.2% en agosto.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

El impacto de la crisis en América Latinay el
Caribe (ALyC) fue sustancial, pero en la
mayoria de los paises lo peor ha pasado. La
crisis trajo consigo un aumento del costo del
financiamiento externo y reducciones en los
volumenes y precios de las exportaciones,
las remesas de l|os trabajadores y los
Ingresos derivados del turismo. Una ola de
Incertidumbre socavo la confianza y el sector
privado recorto el gasto.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

Sin embargo, tras la significativa contraccion
registrada en el primer semestre de este ano,
la region de ALyC se esta recuperando, y
para 2010 se preve un crecimiento moderado.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

Con todo, las perspectivas regionales varian
considerablemente de un pais a otro. Las
posibilidades de reactivaciobn son mas
prometedoras en los paises que tienen un
mayor margen de maniobra en su politica
economica, y que en el ano 2009 se estan
beneficiando, ademas, de una notable mejora
de las condiciones financieras y de una
recuperacion de los precios de las materias
primas.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

Los paises que dependen en mayor medida
del turismo y de las remesas se vieron
Inicialmente menos perjudicados, pero su
recuperacion sera mas lenta porgue sus
perspectivas dependen en gran medida del
empleo y el consumo en Estados Unidos de
Norteamerica, variables que continuan sin
recuperarse. Por ultimo, algunos de estos
paises tienen un menor margen para aplicar
medidas de estimulo.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

Las politicas deberan equilibrar distintos
objetivos, teniendo en cuenta las
circunstancias de cada pais. En los paises
mejor preparados, que pudieron aplicar
medidas de estimulo monetario y fiscal,
habra que decidir cuando empezar a retirar el
estimulo y a qué ritmo. En general, sera
apropiado que este proceso comience por el
lado fiscal, antes que por el lado de la
politica monetaria.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

Retirar el estimulo demasiado pronto
acarrearia riesgos, ya que la recuperacion
mundial aiun no esta bien afianzada, pero
también habria riesgos si se lo retira de
forma demasiado lenta. Es posible que en un
horizonte cercano algunos paises registren
una fuerte entrada de capitales, y en algun
momento podrian experimentar una
apreciacion de sus monedas Yy un
sobrecalentamiento de sus economias.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

En estos casos, el estimulo econdmico
deberia retirarse mas rapidamente,
comenzando por la politica fiscal. En otros
paises, el margen para adoptar medidas de
estimulo esta casi agotado, y lo prudente
seria reservarlo en caso de que se
materialicen riesgos a la baja. Finalmente,
aquellos paises con el menor margen de
maniobra fiscal deberan desplegar mayores
esfuerzos para focalizar adecuadamente el
gasto y proteger a los (grupos mas
vulnerables.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

En el mediano plazo, las medidas de politica
deberdan considerar a un nuevo entorno
mundial de menor crecimiento. Es poco
probable que vuelvan a registrarse las tasas
de crecimiento econdmico y de los precios
de exportacion de materias primas gque se
observaron antes de la Crisis.
Consecuentemente, los ingresos publicos
creceran mas lentamente, y por lo tanto, los
programas de gasto deberan estar mejor
focalizados, sobre todo en los paises mas
endeudados.




qqe% POLITICAS A FAVOR DEL CRECIMIENTO

En términos generales, las politicas deberan
ser mas eficaces para favorecer el
crecimiento y el alivio de la pobreza. Para
garantizar la estabilidad financiera, la
regulacion prudencial y supervision deberan
continuar evolucionando, de tal manera que
abarqguen a todas las instituciones y los
riesgos financieros de importancia sistémica.




W PROTEGER A LAS PERSONAS Y
T PROMOVER EL EMPLEO (OIT)

El 28 de septiembre de 2009, la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT) publico la
Comunicacion que su Director General
presento a los lideres del G-20 en la Cumbre
de  Pittsburgh, Estados Unidos de
Norteamerica, realizada el 24 y 25 de
septiembre de 2009. Dicha comunicacion
leva por titulo: “Proteger a las personas y
promover el empleo: De las respuestas ante
a crisis, a la recuperacion y el crecimiento
sostenible”.




ngé'ﬁ AMERICA LATINA

En los puntos 22, 23 y 38 de esta
comunicacion se sefala lo siguiente:

. Las proyecciones de las Naciones Unidas, la
OCDE y el FMI prevén un deterioro continuo
de los mercados de trabajo en 2009 y buena
parte del ano 2010.




UNA FRAGIL RECUPERACION ECONOMICA MUNDIAL Y

%i UN DEBIL CRECIMIENTO DEL EMPLEO

Los datos mas recientes de que se
dispone para el primer semestre de 2009
apuntan a un estancamiento o0 un
crecimiento muy deébil del empleo, ya se trate
de paises con un crecimiento negativo, debil

0 mas importante. Segun estimaciones de la
OIT, a finales de 2009 habra un aumento del
desempleo mundial de entre 39 y 61 millones
de trabajadores con respecto a 2007.




W AUMENTA LA POBLACION
T ECONOMICAMENTE ACTIVA

23.Cada ano, la poblacibn economicamente
activa a nivel mundial aumenta en
aproximadamente 45 millones de personas,
la mayoria de las cuales son hombres vy
mujeres jovenes que se incorporan al
mercado de trabajo. Partiendo de los
estudios realizados sobre anteriores crisis
financieras, puede deducirse que el desfase
entre la recuperacion de la produccidon y la
recuperacion del empleo hasta alcanzar los
niveles anteriores a la crisis podria llegar a
ser, por téermino medio, de entre cuatro y
cinco anos.




@ DIMENSION HUMANA DE LA CRISIS

38. Es esencial tener presente la dimensidn
humana de la crisis, ya que ésta ha generado
profundos sentimientos de Injusticia.
Millones de personas consideran que pagan
el precio de decisiones y acciones sobre las
gue no tenian ningun control y de las que se
beneficiaron otras personas. Una
distribucion justa de los costos de la
recuperacion y del esfuerzo necesario para
superar la crisis son ingredientes esenciales
de unarespuesta socialmente sostenible.




ENTORNO NACIONAL




Qqe% REINICIA UNA ETAPA DE EXPANSION

En Mexico, la contraccion de la actividad
economica fue sumamente severa. Sin
embargo, se espera un mejor desempeno en
el segundo semestre. Los indicadores mas
recientes de produccion industrial, empleo vy
confianza del consumidor indican que la
economia parece haber tocado fondo e
Iniciado una etapa de expansion.




Q‘E'v ACTIVIDAD ECONOMICA

De hecho, con base en cifras
desestacionalizadas, |la Actividad Industrial
en Mexico descendio 0.22% durante agosto
de 2009 respecto al mes inmediato anterior.
Asimismo, en su comparacion mensual,
cifras desestacionalizadas muestran que la
Construccion disminuyo 1.89% y |las
Industrias Manufactureras 1.33%,; en tanto
gqgue avanzo la Mineria en 127% vy la
Electricidad, Agua y suministro de Gas por
ductos al consumidor final en 0.51 por
ciento.




PRODUCCION INDUSTRIAL
-Variacion respecto al mismo periodo del aino anterior-

2007-2009
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PRODUCCION INDUSTRIAL POR SECTOR
-Variacion respecto al mismo periodo del ano anterior-
Agosto-2009
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PRODUCCION INDUSTRIAL POR SECTOR
-Variacion respecto al mismo periodo del ano anterior-
Enero-agosto-2009
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Q‘E'v ACTIVIDAD ECONOMICA

No obstante, se esperan aumentos
trimestrales del Producto Interno Bruto (PIB)
en el segundo semestre del ano. En
particular, se estima un aumento de cerca de
3% en el tercer trimestre respecto del
segundo utilizando cifras
desestacionalizadas. @ Sin  embargo, Ila
recuperacion del empleo y de la masa salarial
posiblemente sera rezagada y paulatina y
dependerd, en buena medida, del vigor de la
recuperacion global.




POLITICA MONETARIA




INFLACION




ngé'ﬁ INFLACION

La inflacion anual ha continuado
descendiendo conforme a lo previsto en las
proyecciones correspondientes a los ultimos
dos informes sobre Ila inflacion. El
comportamiento del subindice de mercancias
ha sido distinto al de los servicios.




ngé'ﬁ INFLACION

El primero continué aumentando hasta abril
Impulsado entre otros factores por Ila
depreciacion del tipo de cambio, mientras
gue el segundo muestra una tendencia
descendente desde el principio del ano en
curso. Se espera que la inflacion se ajuste a
las previsiones mencionadas y gue hacia
fines del ano esté cerca de cuatro por ciento.




El Indice Nacional de Precios al Consumidor registré en septiembre de
2009 una variacion de 0.50%, lo que represent6, en comparacion con el
mes anterior, un incremento en el ritmo de crecimiento de 0.26 puntos
porcentuales. Asi, alcanzo un nivel acumulado de 2.30%, cifra inferior
en 1.60 puntos porcentuales en similar lapso de 2008 (3.90%). En lo
relativo a su tasa interanual se puede observar que continla su
tendencia a la baja iniciada en diciembre de 2008.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Variacion

Mensual Acumulada Interanual
Enero 2008 - septiembre 2009 Enero -septirmbtre Enero 2008 - septiembre 2009
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Durante el mes de septiembre de 2009, 81.70% de la inflacion (0.4085
puntos porcentuales) se debié a los cambios observados en los precios
de los siguientes genéricos: jitomate (0.15216 puntos porcentuales),
azlcar (0.04877), primaria (0.04522), automoviles (0.02907), tomate verde
(0.02498), preparatoria (0.02490), vivienda propia (0.02394), chile serrano
(0.02212), secundaria (0.01966) y papa (0.01767).

PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y
SERVICIOS EN LA VARIACION MENSUAL

SEPTIEMBRE 2009

INFLACION = 0.50%

Jitomate 0.15216
Azucar 0.04877
Primaria 0.04522
Automoviles 0.02907
Tomate verde 0.02498
Preparatoria 0.02490
Vivienda propia 0.02394
Chile serrano 0.02212
Secundaria 0.01966
Papa 0.01767

OO0 O0OCFEO0OBRB OO N

Resto de bienes y servicios 0.09152




El indice de precios del Estrato | del INPC, durante los primeros nueve
meses de 2009, acumulo una variacion de 2.23%, cifra menor en 0.07
puntos porcentuales a la del Indice General (2.30%), y mayor en 1.44
puntos porcentuales al incremento del indice de la Canasta Basica (0.79%)
en similar lapso.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -

Enero - septiembre
2007 - 2009

mmm CANASTA BASICA
mmm ESTRATO |
—— INPC
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Cinco de los ocho rubros que integran el gasto familiar alcanzaron,

en el ciclo enero-septiembre de 2009, variaciones acumuladas de

N precios inferiores a las observadas en el mismo intervalo de 2008. El

%q rubro de Vivienda resalté por haber presentado una baja acumulada

de 2.50%, menor en 4.31 puntos porcentuales a la cantidad
registrada en 2008 (1.81%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

RUBRO DE GASTO
- Variaciones acumuladas -

Enero - septiembre
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En los primeros nueve meses de 2009, la inflacion acumulada en
México fue de 2.30%, cifra superior en 0.31 puntos porcentuales al
nivel registrado para el mismo lapso en el Indice de Precios al
Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (1.99%) y mayor en
1.06 puntos al de Canada (1.24%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -

Enero - septiembre
2007 - 2009

= MEXICO
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En el ciclo transcurrido entre septiembre de 2008 y septiembre de 2009,
el Indice de Ventas a Tiendas Totales de las cadenas vinculadas a la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD) observé una variacion de 6.7%, lo que constituyo un
incremento de 0.4 puntos porcentuales si se le compara con la
variacion mostrada un afio antes para un lapso equivalente (6.3%).

INDICE DE VENTAS
ANTAD
- Variacion con respecto al mismo mes del ano anterior -
Septiembre 2008 - septiembre 2009




El indice de ventas al menudeo, elaborado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), presentdo durante el intervalo de
agosto de 2008 a agosto de 2009 un decremento de 5.5%, lo que
significo una disminucion de 5.6 puntos porcentuales si se le
compara con la variacion alcanzada en el mismo lapso de 2008 (0.1%)
y significa una recuperacion despues de la caida (-8.4%) del mes de

mayo.

INDICE DE VENTAS AL MENUDEO
INEGI
-Variacion respecto al mismo mes del ano anterior -

2005 - 2009
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Q% El indice Armonizado de Precios al Consumidor (IAPC) en el Area Euro,
qﬂ sobre una tasa anual, registro un decremento de 0.2% en agosto. Sobre
una base mensual, el efecto fue contrario, crecié 0.3%. Al excluir
alimentos y energia el IAPC, presento un crecimiento interanual de 1.3%
en agosto de 2009, mismo nivel que el ocurrido el mes inmediato anterior.

PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
- Agosto de 2009 -
- Cambio porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior -

OCDE Total Estados Unidos de Area EURO *
Norteamerica

| Todos los 5| Todos los
rubros rubros

Alimentos |o. 1. Alimentos 2 | Alimentos

-14.4-Energ|’a _23,0-Energ|'a -10.0 .Energl’a

Todos los Todos los Todos los
rubros rubros rubros
Menos 1.5 mMenos — mMenos

alimentos alimentos alimentos

y energia y energia y energia |

* Se refiere al indice Armonizado de Precios al Consumidor
FUENTE: OCDE




9@? TASA DE INTERES

En lo que respecta a las tasas de interés, la
Junta de Gobierno del Banco de Meéxico
decidi6 mantener |a Tasa de Interés
Interbancaria a un dia a un nivel de 4.50%.
Las acciones futuras seran congruentes con
el balance de riesgos.
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RENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DIAS
-Rendimiento anual -

/

EFMAMIIJASONDEFMAMIIASONDEFMAMIJ ASDO*

2007 2008 2009
* Tercera subasta.




9@? TASA DE INTERES

Dicho balance tomara en cuenta los impactos
sobre la inflacion que pudieran resultar, por
una parte, del paquete fiscal que finalmente
apruebe el Congreso de la Unién vy, por la
otra, de la evolucion de la economia y la
trayectoria previsible de la brecha del
producto. Ello con el propo6sito de alcanzar la
meta de inflacion del 3 por ciento anual.




@ MERCADO CAMBIARIO

Las acciones en materia de estabilizacion del
mercado cambiario han coadyuvado que el
peso se recupere frente al dolar
estadounidense. Asi, en los primeros 20 dias
de octubre, la cotizacion promedio del dolar
Interbancario a valor 48 horas se ubicd en
13.2935 pesos por dolar, lo que significo una
apreciacion de 1.00% con respecto a
septiembre y de 1.05% con relacion a
diciembre pasado; mientras que en
comparacion con la cotizacion promedio de
octubre de 2008, la depreciacion fue de 22.86
por ciento.




COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Pesos por dolar

12.6257

)

10.8199

}

EFMAMJJASONDEFMAMIJIJASONDEFMAMIJJ ASO*
2007 2008 2009

*Al dia 20.




Qqe& MERCADO CAMBIARIO

En las previsiones de la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado que elabora el
Banco de Meéxico, correspondiente a
septiembre de 2009, se estima que el nivel
del tipo de cambio del peso mexicano con
relacion al doélar estadounidense para los
proximos meses y para el cierre de 2009
tendra ligeras revisiones al alza.




Qqe& MERCADO CAMBIARIO

En particular, se estima que para el cierre de
2009 el tipo de cambio resulte de 13.37 pesos
por dolar (13.22 pesos por dolar en la
encuesta precedente). Para el cierre de 2010,
se considera que el tipo de cambio se ubique
en 13.42 pesos por dolar (13.33 pesos hace
un mes).




Qqe% RESERVAS INTERNACIONALES

No obstante l|a inyeccion de reservas
Internacionales al mercado cambiario, al 16
de octubre de 2009, las reservas
Internacionales registraron la cantidad de 80
mil 137 millones de dolares, cantidad 5.27%
superior con relacion a septiembre pasado, y
6.21% menor respecto a diciembre de 2008.




RESERVAS INTERNACIONALES
-Saldos a fin de periodo-
1995-2009

Millones de ddélares

* Al 16 de octubre.




@ COMERCIO EXTERIOR

A consecuencia de la paulatina recuperacion
de |la demanda externa, las exportaciones
totales en septiembre se elevaron 6.9% con
respecto al mes inmediato anterior. Las no
petroleras crecieron 7.6%, destacandose el
aumento de las exportaciones agropecuarias
(21.6%) y las manufactureras (7.4%).
Asimismo, las Importaciones  totales
crecieron 7.8%, sobresaliendo el aumento de
las compras en el exterior de Dbienes
Intermedios Yy de capital que se
Incrementaron 8.1y 4.7%, respectivamente.




Qqq vV EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MENSUALES

\ l 2008-2009
-Millones de ddélares-

Importaciones
21 818.1

Manufacturas
17 408.4

) S /
- \ /\jh/
NN

| | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
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e EXPORTACIONES MENSUALES
G 2007-2009

Millones de dolares

25 085.7
23 141.3

EFMAMJIJASONDEFMAMIJASONDEFMAMJ JAS
2007 2008 2009




EXPORTACIONES TOTALES

Enero-septiembre
2008-2009

TOTAL 162 496.8

Millones de délares

184 684.3
200 000+ W 2008

1413243 2009 134 597.0

1771181

150 000

100 000+ 269.6
21172.5

5704.1 1023.2
50000 W‘ 61081 | 14582

Petroleras No Agropecuarias Extractivas Manufactureras
petroleras




e IMPORTACIONES MENSUALES
G 2007-2009

Millones de dolares

28 020 9
23 779 3

21 818.1

EFMAMJJASONDEFMAMIJIJASONDEFMAMI JAS
2007 2008 2009




IMPORTACIONES TOTALES

Enero-septiembre
2008-2009

TOTAL 166 826.2

Millones de délares

171706.4
2000001

121762.5

150000+
36 449.0

100000-
/ 23 042.8
|

50000+

287386 290208

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital




@ SALDO COMERCIAL DE MEXICO
2004-2009

Millones de dolares

—

-8 940.2

2004 2005 2006 2007 2008 2009~

* Cifras enero-septiembre.




Qqe% CONCLUSIONES

En este contexto, el gobierno mexicano debe
continuar avanzando en las reformas para
elevar su eficiencia y eficacia. El diseno y la
ejecucion de politicas y de programas para
enfrentar otros desafios es una tarea de
enormes proporciones dque requiere la
participacion de todos: Gobierno Federal,
gobiernos locales, sectores privado y obrero,
y ciudadania.




Qqe% CONCLUSIONES

Los cambios estructurales en materia fiscal,
energetica, laboral que requiere el pais son
necesarios para crecer, para generar
empleos y abatir la pobreza, se lograra si
aumenta la competitividad y promocion de la
Inversion para modernizar la economia, con
una perspectiva de largo plazo que cuide el
Interes de todos los mexicanos, lo cual sera
posible si en un marco de dialogo entre
todos los sectores economicos e
Institucionales del pais.




EMPLEQO




Durante el periodo de septiembre de 2008 a septiembre de
2009, la poblaciéon trabajadora que cotiza al IMSS reporté una
disminucion de 4.2% en sus niveles de empleo, porcentaje que
significo la cancelacion de 577 mil puestos de trabajo.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
Julio de 1998 - septiembre de 2009

- Variacion respecto al mismo mes del ano anterior -

2.6 —l
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En el periodo interanual, cinco sectores de actividad economica
acusaron retrocesos en el numero de cotizantes, de ellos
sobresalieron el de industrias de transformacion y el de servicios

para empresas y personas.
ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES

POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Septiembre de 2008 - septiembre de 2009

Sectores con descensos Sectores con crecimientos

Serviclos sociales

Agricultura y ganaderia

Industria eléctrica y
suministro de agua potable

Industrias extractivas

Total: - 577 389




En septiembre de 2009, el total de trabajadores que cotizd con ingresos
< equivalentes al minimo fue de 412 mil, cifra mayor en 10.3 mil
qqq trabajadores a la de septiembre de 2008, por lo que su participacion
dentro del total de asalariados se ubico en 3.1%, proporcidén superior en

0.2 puntos porcentuales a la registrada un ano antes.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES

0 ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO
Yo Julio de 1997 — septiembre de 2009
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ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y
EMPLEO (ENOE)
Resultados mensuales

Las cifras de la ENOE, de septiembre de 2009, senalan
gue el 59.4% de la poblacion de 14 afnos y mas en el
pais se encontraba disponible para producir bienes o
servicios (econOmicamente activa); mientras que el

restante 40.6% se dedica al hogar, estudia, esta jubilado
0 pensionado, tiene impedimentos personales o se
dedica a  otras actividades (poblacion no
economicamente activa).




ﬂ% En septiembre de 2009, el desempleo tanto a nivel nacional como en

ngﬁ las principales zonas urbanas fue mayor a los niveles registrados

doce meses antes, en 216 y 2.70 puntos porcentuales,
respectivamente.

TASA DE DESOCUPACION NACIONAL Y URBANA* (ENOE)
Enero de 2004 - septiembre de 2009

Desempleo a
nivel nacional

rrerrrrrrrrrrrrrerrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrerrrrrrrl
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2004 2005 2006 2007 2008 2009
* Agregado de 32 ciudades 93
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De enero a septiembre de 2009, el salario minimo real acumulo un
< incremento de 2.4%, como resultado del comportamiento de la inflacién en
% el mismo periodo, medida a través del Indice Nacional de Precios al
Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario minimo (INPC

Estrato 1), la cual registro un aumento de 2.2 por ciento.

SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACION
1997 - 2009
- Variacion de diciembre a diciembre del aino anterior -

—a— INPC General

- = INPC estrato 1

- > — INPC canasta basica
—¥— Salario minimo nominal

Salario minimo real

_oX

-20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009*9

* A septiembre.




En su evolucidn interanual, de septiembre de 2008 a septiembre de
2009, el salario minimo real de las tres areas geograficas y el salario
minimo general promedio acusaron disminuciones, destacando con
el mayor retroceso el area “A”. Por el contrario, con respecto a
diciembre anterior, las tres areas geograficas mostraron
incrementos.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO
Diciembre de 2006 - septiembre de 2009

Area Variacion nominal Variacion real Y
geografica (%) (%)
2008-2009 Sep. 09/

sep. 08 4

Promedio 4.6 -1.2
4.2 -1.6

4.5 -1.3
4.9 -0.8

1/ Para el salario minimo real se aplic el Indice de Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta
un salario minimo base 22 quincena de junio de 2002.
2/ Corresponde al incremento de septiembre de 2009 con respecto a septiembre de 2008.
3/ Corresponde al incremento de septiembre de 2009 con respecto a diciembre de 2008.




qg':?v

En el periodo interanual, 22 de las 46 ciudades que integran el INPC
reportaron crecimientos en el salario minimo; los aumentos mas relevantes
se presentaron en: Mexicali, Baja California (1.7%) y Ledn, Guanajuato (1.2%).
En cambio, las disminuciones mas significativas se presentaron en La Paz,
Baja California Sur (2.0%); Tulancingo, Hidalgo (1.7%); Cordoba, Veracruz
(1.5%) y Monterrey, Nuevo Ledn (1.5%).

SALARIO MINIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Septiembre de 2009
0 - Variacion respecto al mismo mes de 2008 -




En septiembre de 2009, ascendio a 229.38 pesos diarios el salario que
en promedio cotizaron los trabajadores permanentes inscritos en el
Instituto Mexicano de Seguro Social (IMSS). Al comparar esta cantidad
con la reportada un afno antes se observé una disminucién en términos
reales de 0.9%; mientras que con respecto a diciembre anterior su
incremento real fue de 0.9 por ciento.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL

Julio de 1998 - septiembre de 2009
- Variacion respecto al mismo mes del ano anterior -

0.03
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q% En el periodo interanual, sélo tres de los nueve sectores econOmicos mostraron

q crecimientos en el salario real de sus trabajadores: industrias extractivas (9.2%),

Q& industria eléctrica y suministro de agua potable (0.9%) y servicios sociales (0.3%).
Por el contrario, los descensos mas significativos se presentaron en el sector de la
construccioén (3.4%) y en el agropecuario (2.6%).

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL

POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Septiembre de 2009
% - Variacion respecto al mismo mes del aio anterior -

9.2

A
B
C
D
E
=
G
H

-7 -4 -1 2 5 8 11
A Industrias extractivas D Industrias de transformacion G Servicios para empresas y
B Industria eléctrica y suministro E Transporte y comunicaciones personas

de agua pota_ble = Correrdie H Agricultur_a} y ganaderia 99
C Servicios sociales I Construccion




NEGOCIACIONES

LABORALES




De enero a septiembre de 2009, se realizaron 5 mil 430 revisiones

% Iﬂh salariales y contractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccion

federal. En ellas se involucrdé a 1 millon 243 mil trabajadores, quienes
obtuvieron en promedio un incremento directo al salario de 4.5 por
ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y
CONTRACTUALES DE JURISDICCION FEDERAL
Enero — septiembre

2008 2009

M Millones de trabajadores B Miles de negociaciones




ﬂ% Por su parte, de enero a julio de 2009, en las 27 mil negociaciones de

w

jurisdiccion local se otorgdb en promedio un aumento directo al
salario de 4.7%; de igual forma, involucraron a 619 mil trabajadores.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y
CONTRACTUALES DE JURISDICCION LOCAL

Enero - julio

Incremento salarial promedio

4.6 %
813.498

2008

4.7%

618.726

2009

B Miles de trabajadores M Miles de negociaciones




&

En septiembre de 2009, se presentdo solo una huelga en el ambito
federal. De esta forma, en los primeros nueve meses del afio en curso,
ascendi6é a 16 el total de las huelgas, tres eventos menos que en el
mismo lapso de 2008. Por su parte, el numero de trabajadores
involucrados se incrementd en 6 mil, al pasar de 13 mil a 19 mil
personas.

HUELGAS ESTALLADAS
Enero - septiembre

19 19.334

2008 2009

B Miles de trabajadores NuUmero de huelgas



PROGRAMAS DE

APOYO AL EMPLEO Y
A LA CAPACITACION




En el periodo enero-septiembre de 2009, a través de su Programa de

@ Apoyo al Empleo y a la Capacitacion, la STPS atendio 3 millones de
personas, de las cuales 662 mil obtuvieron algun empleo, es decir, el
21.7% de los atendidos.

PROGRAMA DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACION
Enero - septiembre de 2009
Numero de personas

Concepto Atendidos  Colocados Efectividad

Total 3 053 823 661 601 21.7

Servicios de Vinculaciéon
Laboral — 2612 734 391 636 15.0

Programas con Apoyo
Econdmico al Solicitante = 337 613 181 435 53.7

Acciones de Atencion Emergente — 103 476 88 530 85.6

105




En los nueve meses transcurridos de 2009, mediante los servicios

Q% de vinculacion laboral que opera la STPS, se atendi6 a 2.6 millones
w de personas, de ellas 392 mil lograron colocarse en algun empleo,
cantidad que representa el 15.0% del total de solicitantes que

recurrieron a este tipo de servicios.

SERVICIOS DE VINCULACION LABORAL
Enero - septiembre de 2009

Programa Atendidos

Colocados

Efectividad

Total 2612 734

Bolsa de Trabajo 805 070
Ferias de Empleo 221 502
Portal del Empleo 102341

Servicio Nacional de Empleo
por Teléfono 383 163

Centros de Intermediacion
Laboral 66 918

Talleres para Buscadores de Empleo 70 106
Sistema Estatal de Empleo 42 234

391 636

206 876
30 059
154 701

15.0

25.7
13.6
15.1

106 <=




Los Subprogramas con Apoyo Econdmico otorgaron apoyos
economicos o en especie a 338 mil personas desempleadas, de las
cuales 181 mil obtuvieron empleo. Destacan el de Fomento al
Autoempleo y el de Migratorios, con la mayor efectividad, de 100.0 y
85.4%, respectivamente.

PAE
SUBPROGRAMAS CON APOYO ECONOMICO AL SOLICITANTE
Enero - septiembre de 2009

Concepto Atendidos Colocados Efectividad

Total 337 613 181 435 53.7

BECATE 189 033 108 380 57.3
Movilidad Laboral Interna 107 599 42 917 39.9

Migratorios 17 889 15 284 85.4
Fomento al Autoempleo 8 694 8 694 100.0

Repatriados Trabajando 14 398 6 160 42.8
107 <=




En las condiciones actuales del pais, sobresalen los subprogramas
denominados Acciones de Atencion Emergente, que iniciaron sus
operaciones en mayo de 2009. Su objetivo es apoyar los ingresos, de forma
temporal, de la poblacion afectada durante periodos de baja demanda laboral

originada por emergencias derivadas de fenoOmenos naturales o causas
economicas.

ACCIONES DE ATENCION EMERGENTE
Mayo - septiembre de 2009

Concepto Atendidos  Colocados Participacion

Total 103 476 88 530 100.0
Compensacion a la Ocupacion
Temporal (COT) 3 867 3 867 4.4
Programa de Empleo Temporal
Urbano (PET) 34 576 19 630

Trabajadores en suspension temporal
de labores, Paro Técnico (PT) 6 594 6 594

Fomento al Empleo 6 415 6415

Programa de Apoyo Emergente a
Trabajadores del Sector Servicios 52 024 52 024
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