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@U ECONOMIA GLOBAL

Tras volver a registrar cifras de crecimiento
positivas en el segundo y tercer trimestres
de 2009, la actividad econdmica mundial
prosiguid su expansion en el ultimo trimestre
del ano y a comienzos de 2010. El retorno a
un crecimiento positivo se ha visto
favorecido por las politicas monetarias y
fiscales de estimulo y por las mejoras de la
confilanza tanto empresarial como de los
consumidores, asi como por un prolongado
ciclo de existencias.



@U ECONOMIA GLOBAL

La positiva evolucion de la actividad
economica mundial también ha venido
acompanada de una rapida recuperacion del
comercio mundial. Mas recientemente, los
Indicadores del mercado de trabajo han
apuntado a un crecimiento del empleo en el
sector manufacturero y a una caida de las
pérdidas empleo en el sector servicios.



Yo RECUPERACION DE LA
T ACTIVIDAD ECONOMICA

La recuperacion de la actividad economica
global ha continuado, aunque a diferentes
ritmos entre paises. En las economias
avanzadas, la mejoria ha sido moderada y
estd basada, en gran parte, en los
extraordinarios apoyos fiscales y monetarios
y en el aumento de sus exportaciones netas.



“& PAISES BENEFICIADOS POR LA
% RECUPERACION MUNDIAL

Por su parte, los paises emergentes se han
peneficiado de la recuperacion mas rapida de
0S paises desarrollados, asi como de otros
elementos favorables tales como la fuerte
demanda global por materias primas y, en
algunos casos, del avance en las
condiciones crediticias locales.




@ EXPECTATIVAS MUNDIALES DE INFLACION

La inflacion y las expectativas de inflacion se
han mantenido estables o han caido en
aquellos paises avanzados que en mayor
medida resintieron la crisis financiera global,
no siendo el caso para los demas paises
avanzados y las economias emergentes.



@ POLITICAS MONETARIAS RESTRICTIVAS

En consecuencia, se espera 0
Proximos meses un numero im

paises adopten posturas O

ue en los
nortante de
e politica

monetaria mas restrictivas, si  bien la
velocidad de retiro del estimulo monetario

dependera en cada caso de la evo
Inflacion, del estado de Ia

lucion de la
actividad

economica y de la situacion del sistema

financiero.



@ RETIRO DE MEDIDAS DE EMERGENCIA

Asimismo, los gobiernos han empezado a
eliminar algunas de las medidas de
emergencia que utilizaron para salvar a la
economia global del colapso. Ahora tienen
gque asegurarse de que las politicas que
permanezcan -y que las acciones en los
Droximos meses- impulsen el crecimiento y
0S estandares de vida a largo plazo.




T REGULACION PRUDENTE DE
G LAS ACTIVIDADES BANCARIAS

El informe de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE): Apostando al Crecimiento,
encuentra que la regulacion prudente de las
actividades bancarias puede endurecerse sin
minar la competencia. Incluso, una
supervision fuerte parece reducir el costo de
0S créditos tanto a las empresas como a los
nogares, ayudando a nivelar el terreno de

juego.
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@ REFORMAS AL SISTEMA FINANCIERO

Esta es otra razébn mas por la que los
gobiernos deben oponerse a que las actuales
reformas al sector financiero se diluyan.
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@ MAYOR DESEMPLEO GLOBAL

En el informe se dice que el desempleo se
mantendra en niveles mas altos que antes de
la crisis, en tanto que las inversiones seran
mas riesgosas al tiempo que aumenta el
costo del capital. La recesion ha erosionado
la salida potencial de las economias de la
OCDE a mediano plazo. El reporte estima una
pérdida permanente de 3% en promedio del
PIB en |la region OCDE.
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Y FORTALECER LAS ECONOMIAS
G PARA EL FUTURO

“La recesion global ha dejado cicatrices
profundas” comenta el Secretario General de
la OCDE. “La unica forma de comenzar a
sanarlas es realizando acciones efectivas
para ayudar a nuestras economias a
recuperar su potencial perdido”.

Fortalecer las economias para el futuro en
areas clave tales como el empleo, la
competencia Yy |los Impuestos deben
remplazar ahora el manejo de la crisis.
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@ “COOPERACION AMPLIADA”

Apostando al Crecimiento también identifica,
por vez primera, reformas necesarias para
sustentar un fuerte crecimiento en Brasil,
China, India, Indonesia y Sudafrica, los cinco
paises con los que la OCDE ha desarrollado
una politica de “cooperacion ampliada”.
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@ REDUCCION DEL SECTOR INFORMAL

Mas alla de fortalecer el bienestar social y los
sistemas de educacion, el informe
recomienda relajar las regulaciones
altamente rigurosas en los mercados de
productos, consolidar los derechos de
propiedad y el fortalecimiento de los
contratos, profundizar los mercados
financieros y reducir el tamano del sector
iInformal.

15



A
WV
WV

ECONOMIAS
AVANZADAS

16



@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

En Estados Unidos de Norteamérica, el PIB
real se redujo un 2.4% en 2009. Si bien la
economia se contrajo en el primer semestre
del ano, las politicas de estimulo fiscal vy
monetario y el ciclo de existencias
contribuyeron a una significativa
recuperacion de la produccion en el segundo
semestre de 20009.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

De acuerdo con la segunda estimacion del
ano de la Oficina de Analisis Economico de
Estados Unidos de Norteamérica, el PIB real
crecio 5.9%, en cifra anualizada, en el cuarto
trimestre del 2009, en comparacion con el
2.2% del tercer trimestre.
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% PRODUCTO INTERNO BRUTO DE LOS
qq ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Esta aceleracion del crecimiento refleja,
orincipalmente, la importante contribucion de
as existencias, que se cifro en 3.9 puntos
porcentuales. La inversion empresarial, que
nabia sido un lastre para el crecimiento del
PIB en los trimestres anteriores, contribuyo
0.6 puntos porcentuales a dicho crecimiento
en el cuarto trimestre.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

El efecto positivo del comercio exterior, uno
de los principales factores de crecimiento en
los trimestres precedentes, se diluyo hacia
finales de ano al aumentar las importaciones
en consonancia con la recuperacion del
gasto en consumo personal.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Por lo que respecta a la evolucion de los
precios, la tasa media de inflacion interanual,
medida por el Indice de Precios al
Consumidor (IPC), fue de —-0.4% en 2009,
frente al 3.8% registrado en 2008. La inflacidn
general repunto hacia finales de 2009 y se
situd en el 2.6% en enero de 2010, debido
principalmente a efectos de base derivados
de la evolucion anterior de los precios de la
energia.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Excluidos |la energia y los alimentos, la
inflacion interanual, medida por el IPC, se
redujo al 1.6% en enero, desde el 1.7%
registrado, en promedio, en 20009.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

De cara al futuro, es probable que, a corto
plazo, la recuperacion siga estando
determinada por los estimulos fiscales vy
monetarios, asi como por el impulso
proveniente del ciclo de existencias. Sin
embargo, posteriormente, se preve una cierta
desaceleracion del crecimiento del Producto
nterno Bruto (PIB), a medida que se diluyan
0s efectos del ciclo de existencias y de las
politicas de estimulo.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Se preveé que la deébil situacion del mercado
de trabajo, asi como la reduccion en curso de
a carga de la deuda de los hogares, limitaran
a recuperacion del gasto en consumo
personal. Por lo que respecta a la evolucion
de los precios, es probable que la inflacidon
siga siendo moderada, en vista de la
existencia de una gran Dbrecha de
produccion.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

El 27 de enero de 2010, el Comité de
Operaciones de Mercado Abierto de la
Reserva Federal decidid6 mantener sin
variacion, en una banda del 0 al 0.25%, el tipo
de interés fijado como objetivo para los
fondos federales. Se espera que los
programas de compras de valores a mas
largo plazo concluyan para finales de marzo.
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@ ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

El 18 de febrero de 2010, |la Reserva Federal
anuncidé también modificaciones respecto a
las condiciones de sus programas de
préestamo a través de la ventanilla de

descuento, Inc
de descuento ¢

un dia, del p

uido el incremento de |la tasa
e 0.5a0.75% vy lareduccion, a
azo maximo de vencimiento

tipico de los prestamos correspondientes a
la facilidad principal de descuento.
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TASA DE DESEMPLEO EN ESTADOS

@ UNIDOS DE NORTEAMERICA
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PERDIDA DE EMPLEOS DESDE QUE INICIO
LA RECESION ECONOMICA EN LOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA
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g% ZONA DEL EURO

Durante los ultimos trimestres, la zona del
euro se ha seguido beneficiando de los
Importantes estimulos macroeconomicos
gue se han proporcionado y de las medidas
adoptadas para reestablecer el
funcionamiento del sistema bancario, asi
como de la recuperacion de la economia
mundial en curso. Segun la primera
estimacion de Eurostat, el PIB real de la zona
del euro «crecid6 un 0.1%, en tasas
Intertrimestrales, en el cuarto trimestre del
2009, tras la expansion del 0.4% del tercer

trimestre.
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% RECUPERACION DE LA
% ECONOMIA DE EUROPA
Los indicadores de que se dispone sugieren
gque la recuperacion de la economia de la
zona del euro esta en curso, si bien es
probable que se produzca de forma irregular.
En concreto, estan influyendo una serie de
factores especiales, entre los que se incluyen
las desfavorables condiciones
meteoroldgicas observadas en parte de la
zona del euro durante el primer trimestre de
2010. Dada esta trayectoria irregular, resulta
mas apropiado soslayar la volatilidad
trimestral observada y comparar la evolucidn
del crecimiento en terminos semestrales.
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@ MERCADO LABORAL DEBIL

De cara al futuro, se espera que el
crecimiento del PIB real continle siendo
moderado en 2010, debido a que el proceso
de ajuste de l|los balances que se esta
produciendo en varios sectores Yy las
expectativas de utilizacion reducida de la
capacidad productiva es probable que frenen
la Inversion, y a que el deterioro de las
perspectivas de los mercados de trabajo esta
debilitando el consumo.
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@ CRECIMIENTO DEL PIB DE LA ZONA EURO

Esta valoracion también se reflej

proyecciones macroeconomicas e
por los expertos del Banco Centra

a en las
aboradas
Europeo

(BCE) para la zona del euro de marzo de
2010, que estiman que el crecimiento
interanual del PIB real se situara en un
intervalo entre el 0.4 y el 1.2% en 2010, vy

entreel 0.5y el 2.5% en 2011.
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@ RIESGOS EN LA ZONA DEL EURO

Los riesgos para estas perspectivas estan,
en conjunto, equilibrados, en un entorno en
el que persiste la incertidumbre. Por el lado
positivo, la confianza podria mejorar mas de
lo esperado y la recuperacion tanto de la
economia mundial como del comercio
exterior podria mostrar mas impulso que el
estimado. Ademas, los efectos derivados de
las amplias medidas de estimulo
macroecondmico gue se estan aplicando, asi
como de otras medidas adoptadas, podrian
ser mayores de lo esperado.
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@v REACCIONES ADVERSAS

Por el lado negativo, continta existiendo la
preocupacion de que la espiral de reacciones
adversas entre la economia real y el sector
financiero pueda tener mayor intensidad y
duracion de lo esperado, de que se
produzcan nuevos aumentos de los precios
del petroleo y de otras materias primas, una
Intensificacion de las presiones
proteccionistas, nuevas tensiones en
algunos segmentos del mercado financiero,
asi como una correccion desordenada de los
desequilibrios mundiales.
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@ INFLACION ESTABLE

En cuanto a la evolucion de los precios,
segun la estimacion preliminar de Eurostat,
la tasa de inflacion interanual de la zona del
euro, medida por el IAPC (Indice Armonizado
de Precios al Consumidor), se situdo en el
0.9% en febrero de 2010, frente al 1.0%
registrado en enero. Se espera que la
inflacion se situe en torno al 1% a corto plazo
y que siga siendo moderada durante el
horizonte temporal relevante para la politica
monetaria.
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@ LENTA RECUPERACION DE LA DEMANDA

En consonancia con una lenta recuperacion
de la demanda Iinterna y externa, es
previsible que los precios, costos y salarios
mantengan un comportamiento muy
moderado. En este contexto, es importante
reiterar que las expectativas de inflacion a
medio Yy largo plazo siguen firmemente
ancladas en niveles compatibles con el
objetivo de mantener la inflacion en tasas
Inferiores, aunque proximas, al 2% a mediano
plazo.
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@ ACELERAR REFORMAS ESTRUCTURALES

Con el fin de reforzar el crecimiento
sostenible y la creacion de empleo, el reto
mas importante en todos los paises de la
zona del euro es acelerar las reformas
estructurales. Deben adoptarse politicas que
abran el acceso al mercado y aumenten la
competencia. En conjunto, es fundamental
sentar las bases para la inversion a largo
plazo en innovacidn, para gue se creen
nuevas oportunidades de negocio.
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@ PLANES DE APOYO SECTORIAL

Es el momento en que deberian suprimirse
los planes de apoyo sectorial puestos en
marcha para hacer frente a los efectos
Inmediatos de la crisis. En los mercados de
trabajo, a fin de evitar que l|la tasa de
desempleo estructural sea mas elevada en
los proximos anos, se requiere moderacion
en la fijacibn de los salarios en varias
economias y la suficiente flexibilidad de
estos mercados.

39



T REESTRUCTURACION DEL
G SECTOR BANCARIO

Estas reformas estructurales deberian verse
respaldadas por una reestructuracion
apropiada  del sector bancario. =
saneamiento de los balances, el control
efectivo del riesgo y modelos de negocio
transparentes y soélidos son elementos
fundamentales para reforzar la resistencia de
las entidades de crédito a las perturbaciones
y asegurar un acceso adecuado a la
financiacion, creando asi las condiciones
para el crecimiento sostenido y la estabilidad
financiera.
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@U ECONOMIA DE JAPON

En Japon parece estar materializandose una
lenta recuperacion. Segun una estimacion
provisional de la Oficina Economica del
Gobierno, el PIB real crecido un 1.1% en tasa
Intertrimestral en el cuarto trimestre de 2009.
El crecimiento estuvo determinado, en gran
medida, por la demanda exterior y por la
solidez del consumo personal que se Vvio
favorecido por las politicas de estimulo del
gobierno.
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@v AUMENTO DE LA INVERSION EN JAPON

_a inversion empresarial aumento por
primera vez en casl dos anos, mientras que
a Inversion residencial se redujo
Igeramente. ElI crecimiento en el cuarto
trimestre siguio al estancamiento registrado
en el tercero y a un incremento del PIB real
del 1.3% en el segundo trimestre de 2009. En
conjunto, el PIB real se situd, en 2009, un
5.0% por debajo del nivel de un ano antes.
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@U DEFLACION EN JAPON

Debido al considerable margen de capacidad
productiva no utilizada, los precios de
consumo siguieron descendiendo en Japon.
La inflacidon general se redujo un 1.3% en el
afo transcurrido hasta enero, tras una caida
Interanual del 1.7% en diciembre. Excluidos
la energia y los alimentos, la inflacion
interanual medida por el IPC se situo en el —
1.2% en enero, sin variacion con respecto al
mes anterior.
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@v TASAS DE INTERES EN JAPON

En la reunion que concluyo el 18 de febrero
de 2010, el Banco de Japon decidiéo mantener
sin variacion, en el 0.1%, el objetivo para el
tipo de interés de los prestamos a un dia sin

garantia.
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@ ECONOMIAS EMERGENTES DE ASIA

En las economias emergentes de Asia, la
expansion de la actividad econdmica
experimentd una nueva aceleracion en el
ultimo trimestre de 2009, lo que les permitid
seguir liderando la recuperacion mundial.
Esta aceleracion fue resultado,
principalmente, de las medidas de estimulo

fiscal.
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@ ECONOMIAS EMERGENTES DE ASIA

Ademas, el comercio exterior también se esta
recuperando gradualmente y se aproxima a
los niveles observados antes de la crisis en
la mayoria de los paises. La demanda interna
esta siendo cada vez mas autosostenida, con
una evolucion favorable de los mercados de
activos y un repunte de la creacion de
empleo.
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@U ECONOMIA CHINA

En China, el crecimiento interanual del PIB
aumento hasta el 10.7% en el ultimo trimestre
de 2009, lo que se tradujo en un crecimiento
del producto del 8.7% para el conjunto del
afo. La inversion, fomentada por las medidas
de estimulo, siguio siendo la principal fuente
de crecimiento. Pese a una gradual mejora de
la situacion exterior, la contribucion de la
demanda exterior neta siguio siendo negativa
en el ultimo trimestre de 2009.
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@U ECONOMIA CHINA

La liquidez Interna ha seguido siendo
abundante. El crecimiento de M2, aunque
ultimamente ha experimentado una ligera
desaceleracion, se situo en el 26%, en tasa

Interanual, en enero, muy por encima del
objetivo del 17 por ciento.

49



@U ECONOMIA CHINA

_a inflacion interanual, medida por los
orecios de consumo, volvio a registrar cifras
positivas en noviembre de 2009 y se situd en
1.5% en enero de 2010. Las autoridades
monetarias han comenzado a drenar el
exceso de liquidez interna elevando en dos
ocasiones desde el comienzo del ano, en 50
puntos basicos cada vez, el coeficiente de
reservas minimas obligatorias de las
entidades de crédito.
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é@q ECONOMIA DE INDIA

La actividad economica también ha sido
solida en India. El PIB real crecio un 5.9%, en
tasa interanual, en el Udltimo trimestre de
2009, frente al 6.8% del tercer trimestre. La
inflacion medida por los precios al por
mayor, el principal indicador de inflacion que
utiliza el Banco de Reserva de India, ha
repuntado de forma vigorosa, principalmente
como consecuencia de una rapida
aceleracion de los precios de los alimentos y
los combustibles. En enero, los precios al
por mayor se situaban un 8.6% por encima

del nivel observado un ano antes.
51



“& ECONOMIAS EMERGENTES DE ASIA
% MEDIDAS DE ESTIMULO ECONOMICO

Si bien, en las economias emergentes de
Asia, l|la recuperacion econdomica se ha
apoyado masivamente en las medidas de
estimulo macroecondmicas, que Sse preve
gue se mantendran en todos los paises en
los proximos meses, se observan indicios
claros de que la demanda interna se esta
haciendo cada vez mas autosostenida.
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Y9  ECONOMIAS EMERGENTES DE ASIA
GV  RECUPERACION DE LA DEMANDA INTERNA

Al mismo tiempo, la recuperacion de la
demanda interna, mas lenta de lo previsto, y
las crecientes presiones inflacionistas
constituyen importantes riesgos a la baja

para las perspectivas economicas de la
region.
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@U ECONOMIA DE BRASIL

En Ameérica Latina, el ritmo de la actividad
economica se aceleré6 aun mas en el cuarto
trimestre de 2009, mientras que las presiones
Inflacionarias se moderaron en la mayoria de
los paises. En Brasil, los indicadores de alta
frecuencia sugieren gque el crecimiento tanto
de la demanda interna como de la demanda
exterior experimento una notable aceleracion
en el cuarto trimestre.
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@U ECONOMIA DE BRASIL

Las ventas del comercio al por menor
aumentaron, en promedio, un 8.8%, en tasa
interanual, en el ultimo trimestre de 2009, en
comparacion con el 5.0% del tercer trimestre.
La produccion industrial crecio un 5.8%, en
tasa interanual, en el cuarto trimestre, tras
reducirse un 8.2% en el tercer trimestre. La
Inflacion interanual, medida por el IPC, se
situo en el 4.2% en el cuarto trimestre, cifra
ligeramente inferior a la observada en el
trimestre anterior.
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@U ECONOMIA ARGENTINA

aumentd un 5.2% en el cuarto trimestre de
2009, tras una contraccion del 1% en el
trimestre precedente. La inflacion, medida
por el IPC, ascendid, en promedio, al 7.1% en
el primer trimestre de 2009, desde el 5.9%
registrado en el tercer trimestre.

En Argentina, la produccion industrial
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T REDUCCION DE RIESGOS EN
% AMERICA LATINA

En general, se prevé que, en América Latina,
la actividad siga recuperandose
gradualmente como consecuencia de las
politicas de estimulo que se han adoptado vy
de las mejoras tanto de la demanda externa
como de las condiciones de financiamiento.
No obstante, los riesgos para la actividad
economica en la region siguen inclinandose
a la baja y dependen de la situacion del
entorno exterior.

S7



@ EXPANSION EN EL CORTO PLAZO

Varios indicadores apuntan a dque la
economia mundial proseguird su expansion
en el corto plazo. Se ha reforzado la opinion
de que l|a actividad econdmica parece
encaminarse por una senda estable de
recuperacion en los principales paises del
mundo. El aumento sostenido de |la confianza
empresarial y de los consumidores corrobora
también estas perspectivas favorables a
corto plazo.
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Yo RECUPERACION DE LOS

% MERCADOS BURSATILES

Pese a haber registrado algunas péerdidas en
la primera parte de este ano, en un contexto
de mayor volatilidad, las valoraciones de los
mercados de renta variable se mantienen en
todo el mundo, en niveles notablemente mas
altos en relacion con los minimos
observados a principios de 2009.
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@ AUMENTO DEL PRECIO DE LAS ACCIONES

Ademas del hecho de que los tipos de interes
oficiales registran minimos histdéricos en
todo el mundo, el aumento del precio de las
acciones también es consecuencia de la

mejora de las perspectivas de crecimiento a
nivel mundial.
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@ MEJORARA EL COMERCIO INTERNACIONAL

La recuperacion de la economia mundial
sugiere, ademas, mejores perspectivas para
el comercio iInternacional. No obstante, a
pesar de estas senales positivas, persiste la
Incertidumbre en torno a las perspectivas de
crecimiento mundial y en cuanto a la
capacidad de la recuperacion para
autosostenerse una vez que los efectos de
los factores transitorios que respaldan la
actividad economica en el corto plazo —
como el ciclo de existencias y las politicas de
estimulo— comiencen a diluirse.
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@ RIESGOS EQUILIBRADOS A NIVEL MUNDIAL

Si bien las perspectivas de la economia
mundial contindan estando sujetas a
Incertidumbre, los riesgos para la actividad
mundial siguen estando, en (eneral,
equilibrados. Por un lado, la confianza podria
mejorar mas de |lo esperado y tanto la
economia mundial como el comercio exterior
podrian recuperarse de manera mas vigorosa
de lo proyectado.
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Y ESTIMULO MACROECONOMICO
G PARA EL CRECIMIENTO

Ademas, podrian producirse efectos mas
Intensos de lo previsto como consecuencia
de las amplias medidas de estimulo
macroecondmico gue se estan aplicando, asi
como de otras medidas adoptadas.
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@ RIESGOS PARA LA ECONOMIA MUNDIAL

Por el lado negativo, sigue preocupando que
se produzca una espiral negativa de
reacciones adversas entre la economia real y
el sector financiero mas intensa o0
prolongada de lo previsto, que aumenten de
nuevo los precios del petroleo y de otras
materias primas, que se Intensifiguen las
presiones  proteccionistas Yy que la
correccion de los desequilibrios mundiales
se lleve a cabo de forma desordenada.
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ENTORNO NACIONAL
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ECONOMIA MEXICANA

66



ECONOMIA MEXICANA

En Mexico, la economia  continla
recuperandose a un ritmo mas rapido de lo
esperado. De hecho, la mayoria de los
analistas han venido corrigiendo al alza sus
prondsticos de crecimiento de la actividad
productiva. A pesar de ello, diversos
Indicadores de capacidad utilizada y de
Inversion privada, asi como algunos
determinantes del consumo, sugieren que
los niveles de actividad continuaran por
debajo de su potencial en el presente ano,
aunque en menor grado a lo previsto en
meses anteriores.

% RECUPERACION DE LA
W
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@ AUMENTO EN EL EMPLEO

En linea con lo anterior, el nivel de empleo en
el pais se ha venido incrementando, si bien a
la fecha todavia no se recuperan los niveles
de empleo observados en 2008. Esta
situacion ha contribuido a moderar las

revisiones salariales.
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CRECIMIENTO ECONOMICO

ﬁv PRONOSTICOS DE
G

Al igual que el sector publico, la mayoria de
los analistas del sector privado han revisado
a la alza sus prondsticos de crecimiento de la
economia mexicana para el presente afo, a
niveles de entre 4 y 5%. Eso implica que
muchos de estos analistas consideran que
existe una elevada probabilidad de que se
materialicen los escenarios positivos,
llegando algunos analistas incluso a sugerir
gque la economia puede crecer a mas del
cinco por ciento.
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ﬂ&, PRONOSTICOS DE
T

CRECIMIENTO ECONOMICO

La economia mexicana se encuentra en una

ruta de recuperacion economica.
%
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@ AUMENTO DE LA DEMANDA AGREGADA

El Banco Central informdé que la demanda
agregada de Meéxico esta creciendo mas
rapidamente que lo previsto, lo que implica
gue la brecha que existe entre el PIB que el
pais podria alcanzar y los niveles que tiene
actualmente, se esta cerrando mas rapido de
lo que se habia anticipado unos meses atras.
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@ AUMENTO DE LA DEMANDA AGREGADA

La existencia de esa brecha del producto es
Importante porque tiende a demorar la
aprobacion de algunas de las medidas
fiscales necesarias para financiar la crisis
economica, por tanto, la brecha en el
producto deberia cerrarse en la segunda
parte de 2011.
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@ ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La actividad industrial durante enero de 2010
se incremento 3.6% en términos reales con
relacion al mismo mes de 2009, como
consecuencia de los avances observados en
las Industrias manufactureras; la
electricidad, agua y suministro de gas por
ductos al consumidor final, y la Mineria.
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PRODUCCION INDUSTRIAL
@ -Variacion respecto al mismo periodo del ano anterior-
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PRODUCCION INDUSTRIAL POR SECTOR
-Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior-
Enero-2010

%

-8.0 -4.0 0.0 4.0 8.0

@ Actividad m Manufacturas [ Construccién [ Electricidad pg Mineria
Industrial gas y agua
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@ ACTIVIDAD INDUSTRIAL MANUFACTURERA

De hecho, el sector de las industrias
manufactureras presentdo un incremento de
8% a tasa anual durante enero de este ano,
derivado del avance de la produccion de
equipo de transporte; magquinaria y equipo;
prendas de vestir; equipo de computacion,
comunicacion, medicion y de otros equipos,
componentes y accesorios electronicos;
iIndustrias metalicas basicas; industria del
plastico y del hule; productos de cuero, piel y
materiales sucedaneos, excepto prendas de
vestir; productos metalicos, e Industria
alimentaria, entre otros.
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PRODUCCION INDUSTRIAL DEL SECTOR
e MANUFACTURERO
% -Variacion respecto al mismo periodo del ano anterior-
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@ ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Asimismo, el sector de la electricidad, agua y
suministro de gas por ductos al consumidor
final mostro un aumento de 2.6% anual en el
mes de referencia; mientras que la mineria
registro un crecimiento de 1.3% en enero
pasado respecto al mismo mes de un ano
antes. Dicha evolucion se asocio al
crecimiento de 14% de l|la produccion no
petrolera y a la disminucion de la petrolera
en 1.6 por ciento.
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ﬁv RETROCESO DEL SECTOR
T DE LA CONSTRUCCION

Sin embargo, la industria de la construccion
retrocedio 5% en enero pasado con relacion
al dato obtenido en el primer mes de 2009,
como consecuencia de las menores obras de
edificacion residencial (vivienda unifamiliar o
multifamiliar), de edificacion no residencial
como naves Yy plantas industriales,
Inmuebles comerciales, institucionales y de
servicios; asi como de los trabajos
especializados para la construccion (que
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ﬁv RETROCESO DEL SECTOR
T DE LA CONSTRUCCION

incluye cimentaciones, montaje de
estructuras prefabricadas y trabajos en
exteriores; instalaciones y equipamiento en
construcciones, y trabajos de acabados en
edificaciones). Este comportamiento se
reflej6 en un decremento de la demanda de
materiales de construccion tales como
cables de conduccion eléctrica; cemento;
productos de asfalto; arena y (grava;
estructuras metalicas; concreto, y enchufes,
contactos, fusibles y otros accesorios,
principalmente.
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POLITICA FISCAL
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@U FINANZAS PUBLICAS

En materia de finanzas publicas a enero de
2010, el balance publico registro un superavit
de 6 mil 369.6 millones de pesos. Por su
parte, el balance primario presenta un
superavit de 28 mil 748 millones de pesos. Si
se excluye Ila inversion de Petroleos
Mexicanos (Pemex), el balance publico
muestra un superavit de 22 mil 787.2
millones de pesos.
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@U FINANZAS PUBLICAS

Estos resultados son congruentes con el
déficit presupuestario aprobado para 2010,
de acuerdo con lo sefialado en el Articulo 17
de la Ley Federal de Presupuesto vy
Responsabilidad Hacendaria.
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@ DISCIPLINA Y AUSTERIDAD EN EL GASTO

En este sentido, la disciplina en el gasto y la
elevacion de |la recaudacion a consecuencia
de las medidas fiscales aprobadas para este
afo, y la reactivacion econémica permitieron

la elevacion de los ingresos.
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9& PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
% DEL GASTO PUBLICO

El 16 de marzo de 2010, el Ejecutivo Federal
dio a conocer las medidas de ahorro,
austeridad y racionalidad del (gasto,
contenidas en el Programa Nacional de
Reduccidn del Gasto Publico.
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

Con las disposiciones de dicho Programa se
garantiza la continuidad del esfuerzo que ha
emprendido el Gobierno Federal desde
diciembre de 2006 para contener el gasto en
servicios personales y el gasto de operacion,
administrativo y de apoyo, de las
dependencias Yy entidades de la
Administracion Publica Federal. Prueba de
ello es que de 2006 a 2010 se redujo el
presupuesto en servicios personales y el
gasto de operacion y administrativo de
las dependencias Yy entidades como
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

resultado de los procesos de aprobacion de
los Presupuestos de Egresos de Ila
Federacion en 72 mil 600 millones de pesos
de 2010. Asimismo, con la instrumentacion
del Programa de Mediano Plazo, de 2007 a
2009 se han logrado reducir adicionalmente
estos rubros de gasto en 73 mil 700 millones
de pesos de 2010. En total, los ahorros de
2006 a la fecha por estos conceptos suman
alrededor de 145 mil millones de pesos.
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

Asimismo, se establecen nuevas practicas y
lineas de conducta de austeridad vy
racionalizacion del gasto de operacion vy
administrativo, asi como la compactacion de
las estructuras administrativas de las
dependencias y entidades de la
Administracion Publica Federal.

88



PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

Las medidas contenidas en el Programa
generaran un ahorro acumulado adicional de
por lo menos 40 mil 100 millones de pesos
durante los ejercicios fiscales de 2010 a
2012, que se destinaran a los programas
prioritarios del Gobierno Federal, en
particular a aquellos que apoyan el
desarrollo social y la inversion en
Infraestructura como es l|a destinada al
desarrollo y mantenimiento de proyectos de
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION

DEL GASTO PUBLICO

Infraestructura carretera,
ferroviaria, social, meédica,
hidraulica, turistica y deportiva;
de Proteccion Social en Salud, de
ambiental, y de apoyo a la Micro,
Mediana Empresa, entre otros.

portuaria,
educativa,
orogramas
proteccion

Pequena y
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

Para dimensionar el tamano del esfuerzo que
realiza el Gobierno Federal, es preciso
sefalar que el monto de 40 mil 100 millones
de pesos de ahorro total equivale a mas de
cuatro veces el presupuesto del Poder
Legislativo y es mayor al presupuesto
aprobado para todo el Poder Judicial.
Asimismo, este ahorro es similar al
presupuesto que se autorizo a la Secretaria
de la Defensa durante 2010; mayor al de la
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

Secretaria de Seguridad Publica; equivale a
casl cuatro veces el gasto de la Procuraduria
General de |la Republicay a casi tres veces el
de la Secretaria de Economia.

Asimismo, las medidas tendran impacto
plurianual y efecto regularizable en los
presupuestos posteriores; y complementan a
aquellas que se han venido implementando
desde el inicio de la presente Administracion.
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

Las disposiciones contenidas en el Programa
son obligatorias para las dependencias y
entidades de la Administracion Publica
Federal. Dichas disposiciones excluyen a las
Secretarias de Marina y Defensa. Asimismo,
otorgan un tratamiento especifico a otras
actividades de seguridad publica y nacional,
asi como a las actividades docentes en
escuelas y de atencion médica en clinicas y
hospitales.
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

Entre las principales medidas de austeridad

contenidas en el Programa Yy due
comenzaran a aplicar las dependencias vy
entidades de la Administracion Publica

Federal, se encuentran las siguientes:

@® |dentificacion de duplicidades en areas
administrativas, con el fin de eliminar
estructuras redundantes e incrementar la
productividad en el desempeno de sus

funciones.
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% PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
T DEL GASTO PUBLICO

@® Adopcion de un nuevo modelo de
operacion en las oficialias mayores vy
equivalentes, mediante el cual éstas
concentren la administracion de recursos
humanos, presupuestarios y financieros,
materiales y servicios generales, asi como
servicios de tecnologias de la informacidn
y ~comunicaciones de las unidades
administrativas centrales y de los organos
desconcentrados, con estandarizacion vy
automatizacion de procesos.



PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
DEL GASTO PUBLICO

@ I|dentificacion de las duplicidades de
programas entre dependencias, a efecto de
proponer su eliminacion en los Proyectos de
Presupuesto de Egresos de |la Federacion.
Asimismo, se reduciran anualmente los
gastos indirectos de los programas sujetos a
reglas de operacion.
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ﬂgg PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
T DEL GASTO PUBLICO

@® Reduccion del gasto asociado a los servicios
personales para niveles de Direccion de Area
a Subsecretario o equivalentes.

® Reduccién del gasto asociado a los servicios
personales en las oficialias mayores o
equivalentes, considerando coordinaciones
administrativas y enlaces de las mismas.
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ﬂ&, PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
T DEL GASTO PUBLICO

@® Durante 2010, no se crearan plazas salvo las
previstas en el Presupuesto de Egresos de la
Federacion, o0 que sean resultado de
reformas legales o reglamentarias.

® No se autorizaran incrementos salariales
para mandos medios y superiores ni para
personal de enlace, conforme a lo
establecido en el Presupuesto de Egresos de
la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2010.
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% PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
T DEL GASTO PUBLICO

® Reduccion en diversos conceptos de gasto,
tales como: asesorias Yy consultorias;
estudios e Investigaciones; congresos Yy
convenciones; donativos; combustibles vy
mantenimiento de vehiculos asignados a
servidores publicos y a servicios
administrativos; mantenimiento,
remodelacion y conservacion de oficinas
publicas; pasajes y viaticos; alimentacion de
servidores publicos de mando; impresion,
publicacion y difusion de libros y folletos que
no correspondan a la prestacion de servicios
publicos.
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PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION

@q DEL GASTO PUBLICO

@® Compras consolidadas en aquellos bienes vy
servicios susceptibles de consolidacion, a
partir de un programa de compras
gubernamentales que  elaboraran las
dependencias y entidades, que contenga los
requerimientos de bienes y servicios basicos
y complementarios.
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ﬂgg PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
T DEL GASTO PUBLICO

@® Reduccion del gasto en los siguientes
conceptos: consumo de agua, servicio de
telefonia fija y celular, equipos de impresion
Yy fotocopiado para actividades
administrativas. Asimismo, se reducira el
consumo de energia eléctrica y
combustibles.
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% PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
T DEL GASTO PUBLICO

@ Durante 2010, no se realizardn erogaciones
para:. adquisicion de inmuebles o nuevos
arrendamientos para oficinas publicas;
adquisicion de mobiliario para oficinas; y
adquisicion de vehiculos, exceptuando los
gue se destinen a la prestacion de servicios
publicos a la poblacion y a las tareas de
defensa y seguridad publica. Asimismo, se
reducira el parque vehicular para actividades
administrativas durante el ejercicio fiscal de
2010.
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ﬂgg PROGRAMA NACIONAL DE REDUCCION
T DEL GASTO PUBLICO

@ Reduccion del gasto asociado a la operacion
de las delegaciones de las dependencias en
las entidades federativas.

® Reduccién del gasto asociado a la operacién
de las representaciones de las dependencias
en el exterior.
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POLITICA MONETARIA
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‘@:& EVOLUCION DE LA INFLACION

En lo concerniente a la inflacion, durante los
primeros dos meses del ano, se comporto de
manera congruente con el Intervalo
anticipado. Lo anterior es relevante dado que
la inflacion de febrero se vio afectada al alza
por la mayor volatilidad del componente no
subyacente.
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‘@:& EVOLUCION DE LA INFLACION

Se espera que la evolucion de la inflacion
continue siendo congruente con la prevision
gue se dio a conocer en el Addendum al
Informe sobre la Inflacion del tercer trimestre
de 2009.

107



&

PROYECCIONES DE LA INFLACION

PROYECCION ESCENARIO BASE DE INFLACION
GENERAL ANUAL

-Promedio trimestral en por ciento-

Trimestre

2009-1V
2010-1
2010-11
2010-111
2010-1V
2011-1
2011-11
2011-111
2011-1V

1/ Dato observado.

FUENTE: Banxico.

Proyeccion

Addendum al Informe
Tercer Trimestre 2009

3.75-4.25
4.25-4.75
4.50 - 5.00
4.75-5.25
4.75-5.25
4.50 - 5.00
3.50 - 4.00
3.25 - 3.75
2.15-3.25

Proyeccion Informe
Cuarto Trimestre

2009
3.981/
4.25 - 4.75
4.50 - 5.00
4.75 - 5.25
4.75 - 5.25
4.50 - 5.00
3.50 - 4.00
3.25 - 3.75
2.75-3.25
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‘@:& EVOLUCION DE LA INFLACION

Esta expectativa se sustenta en que los
ajustes salariales han sido moderados, el
tipo de cambio ha mostrado una tendencia a
apreciarse y las expectativas de inflacion de
mediano y largo plazo permanecen ancladas,
aunque continuan por arriba de la meta de 3
por ciento.
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@v EVOLUCION DE LA INFLACION

En el mismo sentido, no parecen existir
presiones de demanda agregada a pesar del
mejor desempefio de la actividad economica,
toda vez que ésta se mantiene por debajo de
su nivel potencial. No obstante, al reducirse
la holgura en la economia, su contribucion a
atenuar el traslado de precios al consumidor
de las presiones inflacionarias que pudieran
surgir como consecuencia de los cambios
fiscales y de precios y tarifas del sector
publico, esta disminuyendo.
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@v EVOLUCION DE LA INFLACION

En este sentido, el Banco Central vigilara
cuidadosamente la trayectoria de las
expectativas de inflacion de mediano y largo
plazo, asi como otros indicadores que
pudieran alertar acerca de presiones
Inesperadas y de caracter generalizado sobre
los precios. Esto con el fin de que, en su
caso, el Instituto Central ajuste la postura
monetaria para alcanzar la meta de inflacion
del 3% hacia finales del proximo ano.
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En febrero de 2010, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
crecio 0.58%, cantidad superior en 0.36 puntos porcentuales a la de igual
mes de 2009 (0.22%). La variacion interanual del INPC se ubic6 en 4.83%,
mientras que en el mes anterior fue de 4.46%. Esto debi6 al repunte en la
tasa de variacion anual del grupo de las frutas y verduras y a las
cotizaciones elevadas en los precios de algunos genéricos
pertenecientes al subindice de los bienes y servicios administrados y
concertados.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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En los primeros dos meses de 2010, el 47.08% de la inflacién (0.78617 puntos
porcentuales) se explicé por las alzas en los precios de los siguientes
genéricos: servicio telefonico local (0.13811 puntos porcentuales), cebolla
(0.12491), autobus urbano (0.09322), vivienda propia (0.08380), gasolina de
bajo octanaje (0.08262), cerveza (0.07331), derechos por el suministro de
agua (0.07053), automoviles (0.06342) y metro o transporte eléctrico
(0.05625).

PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y SERVICIOS
EN LA VARIACION ACUMULADA

ENERO - FEBRERO 2010
INFLACION = 1.67%

f
@ Servicio telefonico local 0.13811
m Cebolla 0.12491
47.08% '<
B Autobus urbano 0.09322
] Vivienda propia 0.08380
. m Gasolina de bajo octanaje 0.08262
@ O Cerveza 0.07331
m Derechos por el suministro de agua 0.07053
52.92% < O Automéviles 0.06342
O Metro o transporte eléctrico 0.05625
O Resto de bienes y servicios 0.88383
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2010, acumuld una variacion de 1.88%, mayor en 0.21 puntos porcentuales
a la variacion del indice General (1.67%) en igual intervalo, pero inferior en
0.27 puntos porcentuales a la del Indice de la Canasta Basica (2.15%).

ﬂ% El indice de precios del Estrato | del INPC, en los primeros dos meses de
VY

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -
Enero - febrero
2008 - 2010

%
3.0 - mmm CANASTA BASICA
mm ESTRATO |
INPC
2.15

2008 2009 2010
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Cinco de los ocho rubros que forman parte del gasto familiar
alcanzaron, en el intervalo enero-febrero de 2010, variaciones
acumuladas de precios mayores a las observadas en el mismo periodo
de un afio antes. El rubro de Alimentos, Bebidas y Tabaco destaco por
haber presentado una alza acumulada de 2.32%, mayor en 2.18 puntos
porcentuales a la cifra registrada en 2009 (0.14%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

RUBRO DE GASTO
- Variaciones acumuladas -

0
Y0 Enero - febrero
3.0 -
2009 m 2010
2.5 - 2.32
2.16
2.02
2.0
1.67 1.63
15 - 1.37
1.02
1.0 1 0.72
0.45 0.46
0.5 0.28
0.14 0.02
0.0 i ' ' '
05 - -0.34
INDICE  Alimentos, Ropa, . Muebles,  Saludy Eelileatetey
GENERAL bebidasy Calzadoy VY'V'®"93  aparatosy cuidado | ansporte Y . Se?ﬂﬁfos
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Q% En los altimos afos los precios de los alimentos tuvieron incrementos

Y'Y mayores al del INPC; asi, en febrero del presente afio registraron un

% incremento de 6.03%, con lo que fueron superiores al INPC en 1.20
puntos porcentuales y, menores en 4.32 puntos, a los registrados en el
mismo mes del pasado afo.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Y ALIMENTOS
- Variaciones interanuales -

Febrero
%0 2001 - 2010
12.0 +
mmm ALIVMENTOS A INPC e
10.0 +
8.0 + 7.72
6.11
4.53 411

3.75
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El Indice Nacional de Precios al Consumidor de México, en febrero de

g& 2010, presentd una variacion de 0.58%, cantidad superior en 0.58

%q puntos porcentuales a la cifra presentada en el indice de Precios al

Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (0.0%) y 0.15 puntos

porcentuales por arriba de la registrada en el indice de Precios al
Consumidor de Canada (0.43%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones mensuales -

- Diciembre - febrero
2009 - 2010

%
= MEXICO
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

E CANADA 0
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0.5 - 0.41

. =
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0.26
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Q%La Inflacion acumulada en México alcanzo una variacion de 1.67% en

Y Vlos primeros dos meses de 2010, cantidad mayor en 1.50 puntos
porcentuales a la cifra mostrada para el mismo periodo en el Indice de
Precios al Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (0.17%) vy
superior en 0.97 puntos al de Canada (0.70%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -

Enero - febrero

2008 - 2010
%
2.0 -
= MEXICO 1.67
1.5 - ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
® CANADA
1.0
0.76 0.73
0.60
0.5 + 0.45 0.44
0.18 . . 0.17
0o N NN |
2008 2009 2010
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q% De febrero de 2009 a febrero de 2010, el incremento del INPC en

qv México fue de 4.83%, porcentaje 2.62 puntos porcentuales por arriba
del registrado por el indicador de Estados Unidos de Norteamérica
(2.21%) y mayor en 3.25 puntos porcentuales al de Canada (1.58%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del aio anterior -

Febrero
2008 - 2010
%
8.0 - = MEXICO
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

6.20 ® CANADA

6.0
4.83
4.13

4.0 - 3.72

221

1.81

2.0 - 143 158

2008 2009 2010
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ﬂ& En el periodo de febrero de 2009 a febrero de 2010, el Indice de Ventas
ﬂgq a Tiendas Totales de las cadenas vinculadas a la Asociacion Nacional

de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD) presento una
variacion nominal de 8.4%, lo que signific6 un incremento de 3.0

puntos porcentuales si se le compara con la variacion ocurrida, para
un intervalo similar, un ano antes (5.4%).

INDICE DE VENTAS

ANTAD
- Variaciones con respecto al mismo mes del aino anterior -
% Febrero 2009 - febrero 2010
12.00 - ":II'
7.00 A ?-4
2.00 . . . . . . . . . . . . .
= M A M J J A ) @) \ D E F

2009 2010 120



registro un incremento anualizado de 2.6% variacion superior a las

Q& Entre enero de 2009 y enero de 2010, Estados Unidos de Norteameérica
qg“ EURO (21 y 1.0%,

registradas en la OCDE y en el Area del
respectivamente).

PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS

- Enero de 2010, cambio porcentual con respecto al mismo mes del ano anterior -

Estados Unidos de Area EURO *

OCDE Total Norteamérica
Todos los
Todos los ]2_1 s ]2-6 T;d%s los | 1.0
rubros uoros
_0_7lAIimentos 2.0 |: Alimentos -1.2 [ Alimentos
Todos los Todos los Todos los
rubros 16 rubros 16 rubros | o9
menos menos menos
alimentos alimentos alimentos
y energia L y energia y energia |

* Se refiere al indice Armonizado de Precios al Consumidor

FUENTE: OC

DE

121
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ﬁ?‘ TASAS DE INTERES

Por su parte, la Junta de Gobierno decidio
mantener la Tasa de Interés Interbancaria a
un dia en 4.50%, con lo que se acumula un
afo con dicha tasa de referencia en linea con
la Reserva Federal que mantiene la tasa
Interbancaria entre 0 y 0.25%. De hecho,
durante las primeras tres subastas de marzo
de 2010, la tasa de rendimiento de los Cetes
a 28 dias de vencimiento registro un
promedio de 4.44%, porcentaje menor en
cinco centésimas de punto porcentual

123



c@?‘ TASAS DE INTERES

respecto al promedio del mes inmediato
anterior e inferior en seis centesimas de
punto porcentual con relacion a diciembre de
2009 (4.50%). Asimismo, en el plazo a 91
dias, los Cetes observaron un rédito
promedio de 4.64%, cifra mayor en dos
centéesimas de punto porcentual con
respecto a febrero pasado y superior en
cuatro centésimas de punto con relacion a
diciembre de 2009 (4.60%).
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TASA DE INTERES INTERBANCARIA A UN DIA

Ve

2008-2010
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% RENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DIAS
ﬂgg -Rendimiento anual -

%

/

EFMAMI IJAS ONDE EFMAMI J AS ONUD E F M*

2008 2009 2010
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@ RESERVAS INTERNACIONALES

Al 12 de marzo de 2010, el Banco de México
iInformo que las reservas internacionales
reportaron una cifra historica al alcanzar un
monto de 94 mil 789 millones de doélares,
cantidad 0.34% mayor con respecto a febrero
pasado, y 4.35% superior con relacion a
diciembre de 2009.
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F°

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010*

RESERVAS INTERNACIONALES
-Saldos a fin de periodo-
1996-2010

Millones de délares

* Al 12 de marzo.
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@ TIPO DE CAMBIO

Asimismo, el 16 de marzo del aio en curso,
a cotizacion del peso interbancario a 48
noras frente al dolar fue de 12.6485 pesos
oor dolar, lo que representdo una apreciacion
de 2.25% con respecto a febrero pasado, o
1.62% con relacion a diciembre anterior, y ¢
12.33% si se le compara con el promedio ©
la cotizacion en marzo de 20009.

@ @D

@D
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v& COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
% RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Pesos por dolar

14.6683

l

12.6485

!

10.7525

l

EFMAMIJASONDEFMAMI I AS ONDE FM*

2008 2009 2010
*Promedio del 1° a 16. 130



@ TIPO DE CAMBIO

La adquisicion a instituciones de credito de
divisas y la estabilidad en el mercado
cambiario han coadyuvado a que el peso se
fortalezca y que estime que la paridad
cambiaria podria estar alrededor de los 12.50

pesos por dolar.
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COMERCIO EXTERIOR
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@ COMERCIO EXTERIOR

A consecuencia del retorno a una senda de
crecimiento economico en los Estados
Unidos de Norteamérica, se prevé que el
sector exportador retorne a ser el motor del
crecimiento de la economia mexicana. Asi,
en el primer mes de 2009, el valor de las
exportaciones de mercancias fue de 19 mil
301.5 millones de ddlares, monto que implico
un incremento anual de 26.7 por ciento.
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@ COMERCIO EXTERIOR

Dicha tasa reflejé los aumentos de 68.6% de
as exportaciones petroleras y de 20.7% de
as no petroleras. Esta ultima tasa se derivo
de crecimientos de 18.6% en las
exportaciones no petroleras dirigidas al
mercado de Estados Unidos de Norteamérica
y de 29.5% en las canalizadas al resto del

mundo.
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@ COMERCIO EXTERIOR

Cabe destacar que las exportaciones de
productos manufacturados en enero de 2010
registraron un incremento de 21.5% a tasa
anual. En ese mes, los crecimientos anuales
mas importantes se observaron en las
exportaciones de productos plasticos y de
caucho (25.1%), minero metalurgia (40%),
productos automotrices (98.3%), maquinaria
y equipo especial para la industria (26.5%) vy
productos metalicos de uso domeéstico
(35.5%).
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@ COMERCIO EXTERIOR

El comportamiento en las exportaciones de
productos automotrices fue resultado de
avances de 100.7% en las canalizadas a
Estados Unidos de Norteamérica y de 88% en
las dirigidas a otros mercados del exterior.
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@ COMERCIO EXTERIOR

Asimismo, el valor de las exportaciones
agropecuarias y pesqueras se elevo 6.1% a
tasa anual. Los aumentos anuales mas
Importantes se presentaron en ganado
vacuno (65.9%), jitomate (9.4%), fresas
frescas (21.9%), otras frutas y frutos
comestibles (50.2%), café crudo en grano
(28.4%) y otras legumbres y hortalizas
frescas (8.7%).

137



@ COMERCIO EXTERIOR

En contraste, se reportaron disminuciones
en las exportaciones de pimiento (12.6%),
cebollas y ajos (31.5%), aguacates (7.5%) y
citricos (5.9%). Por su parte, las extractivas
se ubicaron en 121 millones de ddélares en
enero pasado, con una aumento anual de
23.5 por ciento.
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@ COMERCIO EXTERIOR

En contraparte, en enero pasado, el valor de
las importaciones de mercancias resulto de
19 mil 634.1 millones de ddélares, lo que
representd un incremento anual de 17%
(11.2% las no petroleras). Asimismo, las
Importaciones de Dbienes Intermedios
aumentaron 19.2% a tasa anual (16.4% al
excluir las Importaciones petroleras);
mientras que las importaciones de bienes de
consumo se elevaron 37.3 por ciento.
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@ COMERCIO EXTERIOR

Dicha tasa se origind de aumentos de 143%
en las importaciones de productos petroleros
(gasolinay gas butano y propano) y de 10.4%
en el resto de las importaciones de bienes de
consumo; por su parte, las importaciones de
bienes de capital disminuyeron 10.5% con
respecto al mismo mes de 20009.
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Concepto

ALDO COMERCIAL

ncluye maquila)

XPORTACIONES

OTALES

- Petroleras

- No petroleras
Agropecuarias
Extractivas
Manufactureras

VIPORTACIONES

OTALES

- Bienes de consumo

- Bienes intermedios

- Bienes de capital

COMERCIO EXTERIOR

COMERCIO EXTERIOR DE MEXICO
Enero

2008-2010

- Millones de dodlares -

2008
(@)
-1763.5

22 233.0

4 166.8
18 066.2
764.6
173.4

17 128.3

23 996.5

39594
17 122.1
2915.0

2009
©)
-1 558.7

15230.4

1915.8
13 314.6
675.2
98.3

12 541.1

16 789.1

2 209.6
11965.4
2614.1

2010
©
-332.6

19 301.5

3230.1
16 071.4
716.3
121.4

15 233.6

19 634.1

3033.4
14 260.7
2 340.0

Variacion %

)
-78.7

26.7

68.6
pAN

6.1
23.5
21.3

17.0

37.3
19.2
-10.5

Estructura %

2009

100.0

16.7
83.3
3.7
0.6
78.9
100.0

15.5
72.6
11.9
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@ EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MENSUALES

2008-2010
-Millones de ddlares-

N/
—J Importaciones

~/\ 19 634.1
P
\ /\J /\
\ I\/Ianufacturas
15 233.6

= ~
| | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
EFMAMIIJI ASONDEFMAMIIJASONTDE

2008 2009 2010
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EXPORTACIONES TOTALES

Enero-enero

2009-2010
TOTAL 19 301.5

Millones de délares

16 071.4 15 233.6

13 314.6
m 2009

W 2010

716.3 121.4
’. 6752 | 983 |
-ll“' .Q.

Petroleras Agropecuarias Extractivas Manufactureras
petroleras
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Enero-enero
2009-2010

TOTAL 19 634.1

Millones de délares

% IMPORTACIONES TOTALES

L A8ty B 2009 W 2010

119654

30334
2 209.6 l

2614.1 2 340.0

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital
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q&, SALDO COMERCIAL DE MEXICO

2005-2010
ENERO
Millones de dolares
694.3
P ——
—— —1 . —= —1 —_— _;*l — _;il E _}*I
-1146.5
| -1558.7
-1677.5 -1763.5
1 1 1 1 1 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010*
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RIESGOS
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@ RIESGOS Y PERSPECTIVAS

Entre los riesgos y retos que enfrenta la
economia mexicana pueden considerarse los
siguientes:

Externos:

Crecimiento lento de la economia de los
Estados Unidos de Norteameérica,

Aumento de los precios de los
energeéticos,
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@ RIESGOS Y PERSPECTIVAS

Incremento de las materias primas,
especialmente las agricolas e industriales,

Volatilidad en los mercados financieros,
bursatiles y cambiarios que podrian afectar
el escenario macroecomico, y

El aumento de Ilas tasas de interés
Internacionales.
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@ RIESGOS INTERNOS

Internos:

Presiones Inflacionarias derivadas de los
componentes externos,

Retrasos en el ejercicio del Presupuesto de
Egresos, sobre todo en el gasto de inversion
en infraestructura,
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@ RIESGOS INTERNOS

Trasladar la estabilidad macroecondmica a
as empresas medianas y pequefias, esto es
a microecondémica, y

_0S obstaculos a las reformas estructurales,
entre las que destacan, la tributaria, la
energeética, la laboral y la de competitividad.
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@ PERSPECTIVAS

En este contexto, se requiere la unidad
economica Yy politica de los sectores
economicos, del Ejecutivo, del Legislativo vy
de la sociedad en general, para recobrar la
confianza en la politica economica, lo cual es
Indispensable para retornar a una senda de
crecimiento, que se prevé pueda ser mas
fuerte de I|a anticipada. De hecho, la
consolidacion de las medidas para fortalecer
las finanzas publicas, la competitividad, la

151



@ PERSPECTIVAS

productividad y el comercio exterior podrian
reflejarse en aumentos en el empleo vy
mejores remuneraciones, asi como en un
crecimiento de la demanda agregada, que
corresponda al crecimiento potencial
estimado en beneficio de la poblacion del
pais.
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En febrero de 2010, el total de cotizantes inscritos al IMSS fue de 13.4
millones de trabajadores, cifra superior en 1.3% a la de febrero de 2009;

ﬂq en términos absolutos significo la incorporacion de 171 mil 29
%ﬂ cotizantes. De igual forma, fue mayor a la de diciembre de 2009 en 0.4%,
es decir, en 57 mil 329 trabajadores.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
Julio de 1998 - febrero de 2010

% - Variacion respecto al mismo mes del aio anterior -

.- ©
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La evolucion mensual de los cotizantes muestra que a partir de noviembre de
2008 inicio una tendencia descendente que se prolongé hasta junio de 2009, a
partir del segundo semestre de ese afo se revierte esa tendencia al ir
incrementando moderadamente el numero de cotizantes. En febrero de 2010,
aunque supera al de febrero de un ano antes, su nivel aun es menor en 485 mil
cotizantes al registrado en octubre de 2008.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
Enero de 2006 - febrero de 2010
Millones de personas

13.877 !

14 -+ @

13.122

12.381

1.5
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En el periodo interanual, dos sectores de actividad econOmica acusaron

q% retrocesos en el numero de cotizantes: la industria eléctrica y suministro de

qﬂq agua potable, y el transporte y comunicaciones. En cambio, los sectores

W con los mayores incrementos absolutos fueron: los servicios para
empresas y personas, Yy laindustria de la transformacion.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Febrero de 2009 - febrero de 2010

Sectores con descensos Sectores con crecimientos

Servicios para

empresasF;/ personas

Industrias de 53 741

transformacion

Comercio 37 639

Agricultura y ganaderia 25 949

Servicios sociales 17 766

Industrias extractivas 9511

Construccion 8 848
228 377

Total: 171 029 156




Q% En febrero de 2010, el numero de perceptores de un salario minimo fue
Qqq de 518 mil trabajadores, lo que representa el 3.9% del total de cotizantes
W permanentes, proporcidn ligeramente superior a la registrada un afio

antes.
ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO
% Julio de 1997 - febrero de 2010
64.2
70- K 1
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ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y

A EMPLEO (ENOE)

W

Resultados mensuales

Las cifras de la ENOE, de enero de 2010, senalan que el
58.27% de la poblacion de 14 anos y mas en el pais se
encontraba disponible para producir bienes o servicios
(economicamente activa); mientras que el restante
41.73% se dedica al hogar, estudia, esta jubilado o
pensionado, tiene impedimentos personales o se dedica
a otras actividades (poblacion no econdmicamente
activa).
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el

ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y EMPLEO

(ENOE)

POBLACION DE 14 ANOS Y MAS

Poblacion de 14 aios y mas

Composicion de la poblacion

Periodo econdmicamente activa
Total PEA PNEA Total F;%ﬂ'gg('joa” d':gg’gﬂggga
Enero 100.00 58.25 41.75 100.00 95. 00 5.00
Febrero 100.00 58.12 41.88 100.00 94.70 5.30
Marzo 100.00 57.32 42.68 100.00 05.24 4.76
Abril 100.00 57.77 42.23 100.00 94.75 5.25
Mayo 100.00 58.49 41.51 100.00 94.69 531
Junio 100.00 58.30 41.70 100.00 94.83 5.17
Julio 100.00 59.01 40.99 100.00 03.88 6.12
Agosto 100.00 59.78 40.22 100.00 93.72 6.28
Septiembre 100.00 59.42 40.58 100.00 93.59 6.41
Octubre 100.00 59.81 40.19 100.00 94.06 5.94
Noviembre 100.00 59.49 40.51 100.00 94.74 5.26
Diciembre 100.00 58.73 41.27 100.00 95.20 4.80
Enero 100.00 58.27 41.73 100.00 94.13 5.87 159




S En enero de 2010, el desempleo tanto a nivel nacional como en las
qﬂﬂ principales zonas urbanas fue mayor a los niveles registrados doce
meses antes, en 0.87 y 1.04 puntos porcentuales, respectivamente.

TASA DE DESOCUPACION NACIONAL Y URBANA~* (ENOE)
Enero de 2004 - enero de 2010

%
3 7.13

34| Desempleo a
nivel nacional
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EFMAMJJASONDEFMAMJJASOND EFMAMJ JASOND EFMAMJJASOND EFMAMJJASONDEFMAMJ JASONDE
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Durante el primer bimestre de 2010, el Indice Nacional de Precios al

5 Consumidor para familias con ingresos de hasta un salario minimo
%q (INPC estrato 1) acumulé un crecimiento de 1.9%, lo que permitio al

salario minimo registrar un incremento en términos reales de 2.9 por

ciento.
SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACION
1997 - 2010
% - Variacion de diciembre a diciembre del ano anterior -

—a— [INPC General

- = INPC estrato 1

- > — INPC canasta basica
—¥— Salario minimo nominal
Salario minimo real

20 5

-20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010*
* A febrero. 162



En la evolucion interanual, de febrero de 2009 a febrero de 2010, el salario

q% minimo real general promedio mostré un decremento de 0.5%, al igual que
qqﬂ en las tres areas geograficas en que se encuentra dividido el pais para la
qﬂ fijacion y revision salarial. De igual forma, el crecimiento real del salario
minimo de las tres areas fue de 2.9%, en el primer bimestre del afio en

Curso.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO
Febrero de 2009 - febrero de 2010

Area Variacion nominal Variacion real -
geogréafica (%) (%)
2009-2010 Interanual ~ Respectoa_
dic. de 2009

Promedio 4.85 -0.05 2.9
4.85 -0.05 29

4.84 -0.05 2.9
4.85 -0.05 2.9

1/ Para el salario minimo real se aplicé el Indice de Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta
un salario minimo base 22 quincena de junio de 2002.
2/ Corresponde al incremento de febrero de 2010 con respecto a febrero de 2009.
3/ Corresponde al incremento de febrero de 2010 con respecto a diciembre de 20009.
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En el periodo interanual de referencia, el salario minimo real evidencié
recuperaciones en su poder adquisitivo en 26 de las 46 ciudades que integran el
INPC. Los mayores crecimientos se reportaron en Tijuana y Mexicali, Baja
California, con 2.3 y 2.0%, respectivamente. En cambio, los retrocesos mas
significativos se observaron en Campeche, Campeche (2.0%) y Guadalajara,
Jalisco (1.2%).

SALARIO MINIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Febrero de 2010
- Variacion respecto a febrero de 2009 -

%
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En febrero de 2010, ascendié a 237.72 pesos diarios el salario que en

ﬂ% promedio cotizaron los trabajadores permanentes inscritos en el Instituto

w Mexicano de Seguro Social (IMSS). Al descontar la inflacion interanual se

observo una disminucion en términos reales de 2.2%. Con respecto a
diciembre anterior acumulo un crecimiento real de 2.9 por ciento.

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL
Julio de 1998 - febrero de 2010

% - Variacion respecto al mismo mes del afno anterior -
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q% En el periodo interanual, de los nueve sectores economicos solamente el de

S VY industrias extractivas reporté un crecimiento en el salario real de sus
trabajadores de 4.5%. Por el contrario, las caidas mas pronunciadas se
presentaron en la construccion (3.5%) y en el sector agropecuario (2.9%).

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL

POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Febrero de 2010

% - Variacion respecto al mismo mes del aio anterior -
A
B
C
D
=
F
G
H -2.9
. -3.5
I
-7 -4 -1 2 5 8 11
A Industrias extractivas D Transporte y comunicaciones G Servicios para empresas y
B Industria eléctrica y suministro E Comercio personas

de agua potable F Industrias de transformacion H Agricultura y ganaderia 166
C Servicios sociales I Construccion
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NEGOCIACIONES
LABORALES
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entre empresas y sindicatos de jurisdiccion federal. En ellas se involucroé
a 198 mil trabajadores, quienes obtuvieron en promedio un incremento
directo al salario de 4.5 por ciento.

% En febrero de 2010, se realizaron 691 revisiones salariales y contractuales

NEGOCIACIONES SALARIALESY
CONTRACTUALES DE JURISDICCION FEDERAL
Febrero

1000

800+

600+

400+

200+

2009 2010

M Miles de trabajadores B Numero de negociaciones 168



En el transcurso de 2009 se efectuaron 44 mil 609 negociaciones de

% jurisdiccion local, mediante las que se otorgd en promedio un
aumento directo al salario de 4.7% a 930 mil trabajadores
involucrados.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y
CONTRACTUALES DE JURISDICCION LOCAL
Enero - diciembre

Incremento salarial promedio 3
ou 4.7 % 4.7%
45.817 44.609

- 2

40
1118.024

930.011 -1

20 ]
0

2008 2009
B Miles de trabajadores 169

B Miles de negociaciones




El total de huelgas en el primer bimestre del afio ascendio a dos,

% cantidad menor en tres casos a la reportada en el mismo periodo del

% afio anterior. El numero de trabajadores involucrados disminuyd en
casi 4 mil trabajadores, al pasar de 4.6 mil a 689 personas.

HUELGAS ESTALLADAS
Enero - febrero

4.639

3 2
0.689
2009 2010

Bl Miles de trabajadores Numero de huelgas 170



% Comision Nacional de los Salarios
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