% Comision Nacional de los Salarios
Minimos

ME& %\/

28 DE OCTUBRE DE 2010



A
IV
IV

ECONOMIA GLOBAL



@U ECONOMIA GLOBAL

La recuperacion economica mundial
continua avanzando, aunque se evidencia
una cierta moderacion del crecimiento, sobre
todo en las economias avanzadas. El repunte
en las economias avanzadas aun esta
opacado por las debilidades en los balances
de algunos sectores clave, y persiste la
Incertidumbre con respecto a la solidez de la
demanda privada a medida que se vaya
retirando el estimulo fiscal.




@U ECONOMIA GLOBAL

En cambio, muchos paises emergentes estan
experimentando un crecimiento Vvigoroso
Impulsado por I|la demanda interna, vy
apoyado por las condiciones favorables de
financiamiento externo y por el efecto
remanente de las politicas de estimulo.



% El panorama mundial: Las economias
%emergentes siguen impulsando la recuperacion

La recuperacion global sigue en marcha,
pese a nuevos episodios de alta volatilidad
en los mercados y la reciente desaceleracion
de la actividad economica en algunos paises.
La economia mundial se expandio
aproximadamente un 5% en el primer
semestre de 2010, gracias al apoyo sostenido
de las politicas econdomicas, y a una
recuperacion mas fuerte de lo previsto en las
economias emergentes.



@U DISMINUCION DE RIESGOS POR
LOS ESTIMULOS FISCALES
La aplicacion de firmes medidas de politica
devolviéo estabilidad a los mercados vy
disminuyo los riesgos extremos tras los
preocupantes reveses ocurridos en la
primera parte del ano a raiz de la crisis de
deuda soberana en Europa. No obstante,
cada vez hay mas indicios de que la actividad
economica esta moderandose,
particularmente en las economias avanzadas.



@U ECONOMIA GLOBAL

Parte de esta moderacion esta relacionada
con el giro natural del ciclo de inventarios,
pero también ha aumentado la incertidumbre
acerca de la solidez de la recuperacion en las
economias avanzadas, sobre todo a medida
gue empieza a desvanecerse el estimulo
proporcionado por las politicas.
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@ LENTA DEMANDA PRIVADA

En las economias avanzadas todavia no se
ha concretado una recuperacion
autosostenida de la demanda privada, debido
a debilidades persistentes en los balances de
los hogares y el sector financiero. La
inversion de capital fijo ha empezado a
reactivarse, apoyandose en los saludables
flujos de caja de las empresas.



@ CONTINUA EL DESEMPLEO EN ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA

Sin embargo, |a confianza de los
consumidores sigue siendo fragil, sobre todo
debido a las precarias perspectivas para el
empleo, que en el caso de Estado Unidos de
Norteameérica son agravadas por las
debilidades en el mercado de la vivienda.
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TASA DE DESEMPLEO EN ESTADOS

@ UNIDOS DE NORTEAMERICA

-Promedio mensual-
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q% PERDIDA DE EMPLEOS DESDE QUE INICIO
Y LA RECESION ECONOMICA EN LOS ESTADOS
% UNIDOS DE NORTEAMERICA
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@U ECONOMIA GLOBAL

A pesar de las medidas enérgicas tomadas
por las autoridades europeas, las
condiciones financieras en ciertos paises de
Europa siguen siendo vulnerables a las
presiones de financiamiento, mientras que la
recuperacion de Japon, basada en las
exportaciones, aun esta afectada por la débil
demanda de Estados Unidos de

Norteameérica y por episodios de apreciacion
del yen.
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@U ECONOMIA GLOBAL

En general, se aprecia un crecimiento
diferenciado en las economias avanzadas
gue permite agruparlas en tres grupos:

@ Las economias avanzadas de Asia,
excluido Japdén, han experimentado un
solido repunte de la actividad. Sus
grandes sectores manufactureros se han
beneficiado de la reactivacion mundial del
comercio. En consecuencia, el producto
de estas economias ya se sitla en niveles
superiores a los observados antes de la

Crisls. ”



@U ECONOMIA GLOBAL

‘ En Estados Unidos de Norteamérica, el
producto esta cerca de los niveles
registrados en el periodo previo a la crisis,
pero muy por debajo de las las tendencias
observadas antes de ese periodo, en el que
la actividad se desacelerd apreciablemente
en el segundo trimestre de 2010. El consumo
estad creciendo desde el tercer trimestre de
2009, pero a tasas bajas teniendo en cuenta
la profundidad de la contraccion.



ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
-Variacion respecto al mismo periodo del aino anterior-
2007-2010
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@U ECONOMIA GLOBAL

Al mismo tiempo, la inversion en bienes de
equipo Yy programas Iinformaticos ha
registrado un fuerte aumento en los ultimos
meses, respaldada por la demanda externa,
el repunte de las ganancias Yy la
normalizacion de las condiciones
financieras. No obstante, esto no ha
generado una recuperacion solida vy
sostenida del empleo, y la actividad en el
sector inmobiliario sigue siendo muy deébil.
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@U ECONOMIA GLOBAL

‘ Japon y la zona del euro siguen registrando
niveles del producto muy por debajo de los
observados antes de la crisis y siguen
dependiendo de la demanda externa. En
Japon, el estimulo fiscal, el repunte del
comercio mundial y el fuerte dinamismo de la
demanda en otras regiones en Asia han
Impulsado el crecimiento del producto desde
el cuarto trimestre de 2009, pero la actividad
se debilité considerablemente en el segundo
trimestre de 2010.



@U ECONOMIA GLOBAL

En |la zona del euro, encabezada por
Alemania, la  actividad comenzdo a
fortalecerse solamente a partir del segundo
trimestre de este ano, después de un duro
Invierno. En esta zona, la dependencia del
créedito bancario estad restringiendo la
demanda, ya que Ilos Dbancos siguen
mostrandose excepcionalmente cautelosos
en sus operaciones de credito.
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@U ECONOMIA GLOBAL

No obstante, la depreciacion del euro con
respecto a los maximos anteriores esta
comenzando a respaldar al sector de bienes
comerciables de la zona del euro, y la
Inversion fija esta mostrando una modesta
recuperacion.
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T VIGOROSO CRECIMIENTO DE
% LAS ECONOMIAS EMERGENTES

La recuperacion global sigue teniendo como
motor el vigoroso crecimiento de las
economias emergentes, que se expandieron
mas de un 7.5% durante el primer semestre
del ano (comparado con 2.5% para todo el
2009), con Asia y algunas economias de
America Latina liderando el grupo.
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@ FUERTE DEMANDA INTERNA

En esa region el crecimiento parece
sustentarse cada vez mas en una fuerte
demanda interna, justo cuando el impulso
proveniente de la reposicion de inventarios y
las politicas de estimulo empieza a perder
fuerza. Los flujos de capital a las economias
emergentes con buenos fundamentos
economicos siguen siendo abundantes, en
parte respondiendo a las condiciones
monetarias expansivas en las economias
avanzadas y a la mejora del apetito por
riesgo.
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% ESTABILIDAD EN LOS PRECIOS DE
% LAS MATERIAS PRIMAS

Los precios de las materias primas se han
estabilizado en general tras un fuerte repunte
a finales de 2009, y han estado sostenidos
por la fuerte demanda de Asia y el efecto

persistente de la estrechez de los mercac
antes de la crisis mundial. Se prevé que
precios de los metales y el petro
permaneceran cerca de los niveles actua
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—muy altos en términos historicos— dado
gue la capacidad ociosa en las industrias
extractivas es apenas suficiente para cubrir
el crecimiento de la demanda en el corto

plazo.



% ESTABILIDAD EN LOS PRECIOS DE
% LAS MATERIAS PRIMAS

Sin embargo, se espera que la escalada
reciente de los precios del trigo sea solo
temporal.
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% CRECIMIENTO DIFERENCIADO
% POR REGIONES
En las economias emergentes, como en las
economias avanzadas, la situacion es muy
heterogénea entre paises y regiones, con las
economias de Asia y América Latina a la
cabeza. En ambas regiones, la inversion fija
ha crecido vigorosamente, al tiempo que se
ha desacelerado l|a reconstitucion de
existencias y han comenzado a retirarse las
politicas de estimulo. Esto indica que la
demanda autonoma privada esta
predominando sobre los factores a corto
plazo relacionados con las politicas

economicas en larecuperacion. .



9@9 ECONOMIAS EMERGENTES SEGUN

% LAS CARACTERISTICAS DE SU CRECIMIENTO

También en el caso del crecimiento
economico de las economias emergentes,
sSus caracteristicas permiten agruparlas en
tres grupos diferentes:
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‘Qq ECONOMIAS EMERGENTES SEGUN

LAS CARACTERISTICAS DE SU CRECIMIENTO

El crecimiento en Asia emergente alcanzo
aproximadamente 9.5%, ya que el robusto
dinamismo de I|la demanda interna se
extendio desde China, India e Indonesia
hacia otras economias de Asia. En China, el
sustancial estimulo de politica fiscal, la
fuerte expansion del crédito vy la
Implementacion de varias medidas
especificas para aumentar el ingreso de los
hogares Yy el consumo elevaron el
crecimiento de la demanda interna a casi
13% en 2009, lo que contribuyd a una fuerte
caida del superavit en cuenta corriente.
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ﬁg ECONOMIAS EMERGENTES SEGUN

LAS CARACTERISTICAS DE SU CRECIMIENTO

La recuperacion esta ahora bien afianzada, y
ya se ha puesto en marcha la transicion de
un crecimiento basado en el estimulo
proporcionado por el gobierno a un
crecimiento impulsado por el sector privado.
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@g ECONOMIAS EMERGENTES SEGUN
% LAS CARACTERISTICAS DE SU CRECIMIENTO

‘América Latina  se ha recuperado
notablemente, con un crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) real de
aproximadamente 7%. La recuperacion esta
encabezada por Brasil, que registra un
crecimiento del PIB real de casi 10% desde el
tercer trimestre de 2009 y cuya economia
muestra ahora senales de recalentamiento.
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‘Qg ECONOMIAS EMERGENTES SEGUN

LAS CARACTERISTICAS DE SU CRECIMIENTO

Muchas otras economias han vuelto a
registrar un solido crecimiento. No obstante,
Mexico va a la zaga, en parte debido a sus
estrechas vinculaciones comerciales con
Estados Unidos de Norteamérica. El
crecimiento en Meéxico repunto
recientemente gracias al fortalecimiento de
las exportaciones hacia Estados Unidos de
Norteamérica, pero la brecha del producto
sigue siendo amplia.
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@g ECONOMIAS EMERGENTES SEGUN
% LAS CARACTERISTICAS DE SU CRECIMIENTO

‘ Muchas economias en desarrollo se vieron
menos afectadas por la recesion mundial y
ahora parecen beneficiarse del repunte del
comercio mundial, y las estimaciones para el
crecimiento en 2010 son, en (eneral,
alentadoras. Los datos disponibles sobre las
economias de Africa y Oriente Medio apuntan
a un vigoroso crecimiento.
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@g ECONOMIAS EMERGENTES SEGUN

LAS CARACTERISTICAS DE SU CRECIMIENTO

En cambio, las economias que se vieron
golpeadas fuertemente por la crisis estan
tratando de recuperar el rumbo hacia un
crecimiento sostenido, entre ellas, muchas
economias de Europa emergente y de la
Comunidad de Estados Independientes
donde la recuperacion sigue siendo mas
moderada.
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@ CRECIMIENTO MUNDIAL EN 2010 y 2011

En este contexto, el personal técnico del
Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta
gue el crecimiento mundial en 2010 superara
el 4.5%, es decir, aproximadamente 0.5%
mayor que lo proyectado con anterioridad,
consistente con una leve desaceleracion de
la actividad en el segundo semestre de este
ano. A futuro, se prevé que el crecimiento
mundial alcanzaréa el 4.25% en 2011, con una
expansion del producto de las economias
emergentes de aproximadamente 6.5 por
ciento.
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@ CRECIMIENTO MUNDIAL EN 2010 y 2011

Para las economias avanzadas se proyecta
un crecimiento alrededor de tan solo 2.25%,
gue es bajo si se considera la gravedad de la
recesion previa y que implicaria una brecha
Importante y persistente entre el producto
real y potencial.
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‘@:& RECUPERACION FRAGIL

_a recuperacion mundial sigue siendo fragil
porgue aun no se han implementado las
noliticas necesarias para fomentar el
reequilibrio interno de la demanda del ambito
publico al privado y de las economias con
déficit externos a las economias con

superavit.
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% NECESIDAD DE LOS REEQUILIBRIOS
% PARA CONSOLIDAR EL CRECIMIENTO

La mayoria de las economias avanzadas y
unas pocas economias emergentes todavia
enfrentan Importantes ajustes. La
recuperacion en estas economias es lenta, y
el elevado desempleo plantea considerables
desafios sociales.

En cambio, muchas economias emergentes y
en desarrollo estan registrando nuevamente
un crecimiento Vvigoroso porgue no
experimentaron grandes excesos financieros
justo antes de la Gran Recesion.
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% NECESIDAD DE LOS REEQUILIBRIOS
% PARA CONSOLIDAR EL CRECIMIENTO

Para lograr una recuperacion solida vy
sostenida deberéan emprenderse
simultaneamente dos acciones: por un lado,
un reequilibrio interno, orientado al
fortalecimiento de la demanda privada en las
economias avanzadas, que permita llevar a
cabo la consolidacion fiscal; por el otro, un
reequilibrio externo, centrado en el aumento
de las exportaciones netas en los paises con
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% NECESIDAD DE LOS REEQUILIBRIOS
% PARA CONSOLIDAR EL CRECIMIENTO

déficit, como Estados Unidos de
Norteameérica, Yy la reduccion de las
exportaciones netas en los paises con
superavit, especialmente Asia emergente.
Estas dos acciones estan estrechamente
Interrelacionadas. Un aumento de las
exportaciones netas en las economias
avanzadas implica una mayor demanda y un
mayor crecimiento, lo que proporciona un
mayor margen para la consolidacion fiscal.
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% NECESIDAD DE LOS REEQUILIBRIOS
% PARA CONSOLIDAR EL CRECIMIENTO

El fortalecimiento de l|la demanda interna
ayuda a las economias de mercados
emergentes a mantener el crecimiento frente
a la reduccion de sus exportaciones.
Deberan aplicarse varias politicas para
respaldar estas dos acciones. En las
economias avanzadas, habra que acelerar la
recuperacion y la reforma del sector
financiero para facilitar una reactivacion del
credito adecuada. Ademas, el ajuste fiscal
debe comenzar seriamente en 2011.
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% NECESIDAD DE LOS REEQUILIBRIOS
% PARA CONSOLIDAR EL CRECIMIENTO

Se necesitan urgentemente planes
especificos para reducir los futuros deficit
presupuestarios a fin de crear un mayor
margen de maniobra para la politica fiscal. Si
el crecimiento mundial llega a desacelerarse
mucho mas de lo esperado, los paises con
margen de maniobra fiscal pueden aplazar
algunas de las medidas de consolidacién
fiscal programadas. Por otra parte, las
principales economias emergentes deberan
seguir desarrollando nuevas fuentes de
crecimiento Internas, respaldadas por una
mayor flexibilidad del tipo de cambio.



@v SE REDUCEN LOS RIESGOS

Los riesgos qgue pesan sobre las
perspectivas mundiales se inclinan a la baja,
dada la dindmica actual en las economias
avanzadas. Un nuevo deterioro de los
precios inmobiliarios seria perjudicial para
los balances de los hogares y el sector
financiero, y socavaria la recuperacion en las
economias avanzadas.
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@v SE REDUCEN LOS RIESGOS

Otro riesgo es que una nueva perdida de
confilanza en la solidez de las finanzas
publicas de algunos paises europeos
desencadene una interaccion negativa entre
el sector publico y el sector financiero,
danando fuertemente la recuperacion de
esos paises y reduciendo aun mas su
espacio fiscal.
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DESEMPLEO
EN EL MUNDO
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@ EL DESEMPLEO EN EL MUNDO

El desempleo en las economias avanzadas
apenas se ha reducido con respecto a sus
niveles maximos. Las estimaciones indican
gue mas de 210 millones de personas en
todo el mundo estan desempleadas, un
aumento de mas de 30 millones desde 2007.
Las tres cuartas partes de este aumento
corresponden a las economias avanzadas y
el resto a las economias de mercados
emergentes.
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@ EL DESEMPLEO EN EL MUNDO

En Estados Unidos de Norteamérica, la
duracion del desempleo ha alcanzado niveles
sin precedentes, y los datos recientes sobre
las ndminas de empleo apuntan a una
desaceleracion del crecimiento del empleo
en el segundo semestre.
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@ EL DESEMPLEO EN EL MUNDO

En la zona del euro, aunque el mercado de
trabajo sigue reforzando su capacidad de
recuperacion en Alemania, teniendo en
cuenta la profundidad de la recesion, en
Espafia el desempleo, que ya se situa en
niveles muy elevados, no muestra ninguna
sefal de disminuir, debido a las rigideces del
mercado de trabajo y al colapso de la
construccion. En las economias emergentes,
el desempleo se ha reducido, en general, a
medida que se ha afianzado la recuperacion,
con unas pocas excepciones (por ejemplo,
Sudafrica). 47



ﬂgg SE NECESITAN RERORMAS ESTRUCTURALES
PARA APUNTALAR EL CRECIMIENTO Y
EL REEQUILIBRIO DE LA DEMANDA

Para forjar una recuperacion sostenible es
esencial adoptar politicas estructurales
orientadas a desarrollar el potencial
productivo y apuntalar el reequilibrio de la
demanda mundial. Las necesidades seran
diferentes en los distintos grupos de
economias avanzadas y emergentes y dentro
de cada grupo.
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@\IECESIDAD DE REFORMAS ESTRUCTURALES

En muchas economias avanzadas Ia
persistencia de un alto nivel de desempleo
representa un gran desafio de politica
economica. De acuerdo con el FMI, para
aumentar el empleo son esenciales las
politicas macroecondémicas acomodaticias y
el saneamiento del sector financiero (lo cual
facilitaria el acceso al crédito para las
pequenas Yy medianas empresas, que
absorben la mayor parte del empleo).
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@NECESIDAD DE REFORMAS ESTRUCTURALES

Ademas, a mediano plazo es posible
promover el crecimiento y la creacion de
empleo, y reducir el alto desempleo,
mediante politicas relativas a los mercados
de trabajo y de productos. Entre las reformas
del mercado de trabajo que podrian
iIncrementar el empleo cabe mencionar las
siguientes:
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@NECESIDAD DE REFORMAS ESTRUCTURALES

® Medidas que eliminen el mercado de trabajo
de dos niveles, reduciendo la proteccion de
gue gozan los trabajadores con contratos
permanentes, a la vez que se refuerza la
proteccion de aquellos con contratos
temporales.
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@NECESIDAD DE REFORMAS ESTRUCTURALES

® Medidas para facilitar |la busqueda de
empleo, la adecuacion de las capacidades vy
la movilidad laboral.

® Mejor acceso a la capacitacion y educacion a
fin de apoyar los cambios en curso en los
distintos sectores.
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@NECESIDAD DE REFORMAS ESTRUCTURALES

® Subsidios de desempleo adecuadamente
disenados para los grupos vulnerables (las
personas desempleadas por periodos
prolongados o los jovenes) para facilitar la
reinsercion en el mercado laboral.

® Mediante reformas complementarias de los
mercados de productos podrian reforzarse
los efectos en el empleo al fomentar la
demanda de trabajo y mejorar los salarios
reales a través de una mayor competencia y
la reduccion de los margenes de ganancia
sobre los precios.



@ REFORMA DE LA PRIMERA GENERACION

Muchas economias emergentes y en
desarrollo ya han concluido con éxito la
reforma de primera generacion gue mejoro
sus marcos de politica macroecondmica,
fortaleciendo su capacidad de resistencia a
chogues macroecondémicos. Sin embargo, a
fin de Incrementar su potencial de
crecimiento y de empleo, seria util que los
esfuerzos se centraran en simplificar la
regulacion de los mercados de productos y
de servicios, desarrollar el capital humano y
crear la infraestructura fundamental.
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@ DISTORSION DEL AHORRO EN ASIA

En economias emergentes claves de Asia, la
eliminacion de las distorsiones que
favorecen el alto nivel de las tasas de ahorro
de los hogares y las empresas que
desalientan la inversion en sectores de
bienes no comerciables podria estimular un
crecimiento impulsado por fuerzas internas,
en un contexto en que la demanda de las
grandes economias avanzadas se mantiene
por debajo de las tendencias anteriores a la
Crisis.
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@ NECESIDAD DE DESREGULAR SECTORES

Podria facilitarse esta tarea mediante una
mayor desregulacion y reforma de los
sectores financieros y del gobierno
corporativo, y mediante el fortalecimiento de
las redes de proteccidon social. Incluso con el
rapido progreso en curso, se requeriria cierto
tiempo para que las reformas encaminadas a
tal fin dieran frutos sustanciales.
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ENTORNO INTERNO
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ECONOMIA MEXICANA
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@UCRECIMIENTO DINAMICO DE LA ECONOMIA

En Mexico, la produccion industrial y las
exportaciones manufactureras han
continuado creciendo a una tasa elevada, si
bien este dinamismo se podria ver afectado
por la desaceleracion de la economia de
Estados Unidos de Norteameérica.
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%RECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
% AGOSTO 2010

Durante agosto de 2010, la Actividad
Industrial aumentd 8.1% en términos reales
con relacion a igual mes del afno anterior,
como resultado de los avances observados
en las Industrias Manufactureras (11.6%);
Mineria (7.4%); Electricidad, Agua vy
suministro de Gas por ductos al consumidor
final (1.8%) y Construccion (1.1%).
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PRODUCCION INDUSTRIAL
@ -Variacion respecto al mismo periodo del ano anterior-
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-Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior-

% PRODUCCION INDUSTRIAL POR SECTOR
% Agosto-2010
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@ ENERO-AGOSTO 2010

Con ello, durante el periodo enero-agosto de
2010, la Actividad Industrial crecid 6.7% en
terminos reales con relacion al mismo lapso
de 2009. A su interior, las Industrias
Manufactureras se incrementaron 11.2%, la
Mineria 4.7% vy la Electricidad, Agua vy
suministro de Gas por ductos al consumidor
final aumentd 2.6%; por el contrario, la
Construccion disminuyo 2.2% en igual
periodo.

CRECIMIENTO DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
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PRODUCCION INDUSTRIAL POR SECTOR
-Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior-
Enero-agosto-2010
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@v MAYOR CRECIMIENTO ECONOMICO

A consecuencia de la expansion economica
de Meéxico, la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico (SHCP) informd que reviso
su estimacion de crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de México para 2010 de
unatasa de 4.5% a una de 4.8 por ciento.
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"é‘v LA RECUPERACION ECONOMICA
% HA CONTINUADO

La modificacion en el pronostico de
crecimiento se sustenta en que la mayoria de
los indicadores economicos que se han dado
a conocer desde la anterior revision al
crecimiento el pasado 8 de septiembre a
45%, senalan que |la recuperacion
economica ha continuado y ha sido
ligeramente mayor a la prevista.
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COMERCIO EXTERIOR
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% CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES
% ENERO-SEPTIEMBRE 2010

En el sector externo, a pesar de la
desaceleracion de la economia
estadounidense, en el periodo
enero-septiembre de 2010, el valor de las
exportaciones totales ascendio a 216 mil
807.8 millones de dodlares, lo que implico un
avance anual de 33.7%. Esta variacion
resultd de alzas de 39.5% en el valor de las
exportaciones petroleras y de 32.8% en el de
las no petroleras.
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@ EXPORTACIONES AUTOMOTRICES

Cabe destacar que las exportaciones
manufactureras se elevaron 33.4% vy
representaron el 82.7% del total de las
exportaciones, destacando el crecimiento de
las ventas al exterior de caracter automotriz
gue crecieron 68.8% y las no automotrices
24.2 por ciento.
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EXPORTACIONES TOTALES

Enero-septiembre
2009-2010
TOTAL 216 807.8

Millones de délares
187 261.7 179 253.7

141 018.2
® 2009 134 326.2

W 2010

29 546 1

11179.8 6 331.7 1676.3
’- 5668.8 | 10232 |
-l-l".”
Petroleras A'gropecuarias' Extractivas Manufactureras
petroleras
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% IMPORTACIONES TOTALES
% ENERO-SEPTIEMBRE 2010

Por su parte, el valor acumulado de las
Importaciones totales de mercancias en los
primeros nueve meses de 2010 ascendio a
218 mil 790.6 millones de ddlares, cifra que
significa una variacion anual de 31.1% y que
resultd de crecimientos de 51.5% de las
Importaciones petroleras y de 29.2% de las
no petroleras.

71



% IMPORTACIONES TOTALES
% POR TIPO DE BIEN

En el periodo de referencia, Ilas
Importaciones de Dbienes Intermedios
registraron un aumento anual de 37.9% (de
36.6% al deducir las de insumos petroleros),
y las de bienes de consumo se elevaron en
27.7% (en 20.3% las de bienes de consumo
no petroleros). En cambio, las de bienes de
capital disminuyeron en 2.4%, durante ese
mismo lapso.
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% IMPORTACIONES TOTALES
% Enero-septiembre

2009-2010
TOTAL 218 790.6

Millones de délares

167 868.9
H 2009 W 2010

121 762.5

29429.9
23042.8 1

/ 220208 2149138

Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital
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@ SALDO COMERCIAL DEFICITARIO

Con lo anterior, en los primeros nueve meses
del presente ano, el saldo comercial fue
deficitario en 1 mil 982.6 millones de délares,
cantidad 57.2% menor a la observada en el
mismo lapso de 20009.
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SALDO COMERCIAL DE MEXICO
2005-2010*

Millones de doélares

| |

-8 940.1

2005 2006 2007 2008 2009 2010~

* Cifras enero-septiembre.
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@ EL INDICE DE CONFIANZA EN SEPTIEMBRE

A pesar de que el indice de confianza del
consumidor ha repuntado recientemente, el
gasto en consumo sigue evolucionando a

paso lento, y el gasto de inversion solo ha
mostrado incipientes aumentos.
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Y SE RECUPERA EL INDICE DE
A CONFIANZA EN SEPTIEMBRE

En este contexto, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC), se situo en 91.6 puntos en
septiembre pasado (enero de 2003=100). Este
nivel fue superior en 11.9% respecto a la cifra
registrada en igual mes de 2009.

77



% EVOLUCION DEL INDICE DE CONFIANZA DEL
% CONSUMIDOR A SEPTIEMBRE DE 2010
-Indice: enero de 2003=100-
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“& RECOBRA TENDENCIA POSITIVA
% LA INVERSION FIJA BRUTA

En lo concerniente a la inversidon fija bruta,
durante el periodo enero-julio de 2010, esta
registro una alza de 0.7% con relacion al
mismo lapso de 2009. Los resultados por
componentes fueron los siguientes: los
gastos en maqgquinaria y equipo total
ascendieron 0.4% (los de origen nacional se
acrecentaron en 8.6%, mientras que los
Importados disminuyeron 3.0%), y en la
construccion crecieron 0.9% en igual
periodo.
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% INVERSION FIJA BRUTA
% -Variacion respecto al mismo periodo del aino anterior-

2008-2010
)
11.9
'
12.0- . ‘IlF'»
4.0 ﬂ[ ﬁﬂﬁ /114/ ﬂ@ﬂﬁﬁ

4.0- I

-12.01

YAVE
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2008 2009 2010
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% INVERSION FIJA BRUTA
qgg Julio 2010
- Variacion respecto al mismo periodo del ano
anterior-

ED-——
12.5-
7.5+
2.5+
-2.5-
-4.6

-7.5

Total Construccion Nacional Importada

Maquinaria y equipo
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% INVERSION FIJA BRUTA
% Enero-julio 2010

- Variacion respecto al mismo periodo del ano

anterior-
%
8.6

7.0
3.0

<l - .l

-3.0
-5.0
Total Construccion Nacional Importada

Maquinaria y equipo



@ SOLIDEZ MACROECONOMICA

No obstante, el flujo de recursos del exterior
se incremento, reflejando Ila solidez
macroecondmica del pais, asi como la mayor
liquidez global. Estas entradas de capital han
contribuido a la apreciacion reciente del tipo
de cambio, a la acumulacion de reservas
Internacionales, y a que siga la disminucion
de las tasas de interés a lo largo de la curva
de rendimientos.



ﬂgg INGRESOS EXTERNOS
G

DE LA ECONOMIA MEXICANA

En este sentido, la economia mexicana ha
recibido ingresos externos, a saber ingresos
por 25 mil 195 millones de dd&lares por
concepto de exportacion de petrdleo crudo
mexicano, monto que represento un aumento
de 43.06% durante el periodo
enero-septiembre de 2010 con respecto al
mismo lapso del ano anterior (17 mil 611
millones de dolares); durante los primeros
ocho meses de 2010, serecibieron remesas
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@ RECUPERACION DEL COMERCIO EXTERIOR

de los residentes mexicanos en el extranjero
por 14 mil 441 millones de ddlares, monto
1.71% inferior al observado en el mismo
periodo del afno anterior; e ingresos
turisticos por 8 mil 397 millones 179 mil
dolares, cifra que representd un incremento
de 8.12% durante el periodo de referencia.
La suma de estos ingresos fue de 48 mil 33
millones de dodlares, equivalente a 43.79% de
las reservas internacionales.
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QN

2005-2010
Millones de délares 43 342
37 937
34 707
278 520 25 693
2005 2006 2007 2008 2009 2010*

* Enero-septiembre.

ﬂ& INGRESOS POR EXPORTACION DE PETROLEO CRUDO
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% REMESAS DE TRABAJADORES
% -Transferencias netas del exterior-

2006-2010

Millones de doélares

25 566.83 26 068.68 5 137 37
14 441.56

al>
— —YeTInY
I

2006 2007 2008 2009 2010*

* Enero-agosto.
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INGRESOS DE TURISMO
2006-2010

AN
Y
G9

Millones de dolares

12 851929 13 289 006

12 176 566
y [/
y [/

11275 184

y /[
y /

2006 2007 2008 2009 2010*

* Enero-agosto.
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POLITICA FISCAL
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@v APROBACION DE LA

LEY DE INGRESOS PARA 2011

En materia fiscal, el 26 de octubre de 2010, el
Senado de |la Republica aprobd la Ley de
Ingresos para 2011.

Con 74 votos a favor, seis en contra y una
abstencion, el Senado avalo la Ley de
Ingresos de la Federacion para 2011, la cual
contempla recaudar 3 billones 438 mil 826.9
millones de pesos y estima un crecimiento
economico de entre 3.8 y 3.9% para el
proximo ano.
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@ SE INCREMENTARA LA RECAUDACION

Asimismo, fija el precio de I|la mezcla
mexicana de petroleo en 65.4 dolares por
barril (d/b), lo que implicaria un aumento de
los ingresos petroleros en 11 mil 900
millones de pesos.

El dictamen también considera incrementar
la recaudacion tributaria no petrolera en 6 mil
500 millones de pesos, asi como otros
Ingresos no tributarios no petroleros en 9 mil
600 millones de pesos.

En cuanto al tipo de cambio, se establece
gue el promedio anual sera de 12.90 pesos
por dodlar. 91



@ INGRESOS DE EMPRESAS PUBLICAS

Se espera que por concepto de Ingresos de
Organismos y Empresas, Petroleos
Mexicanos (Pemex) aporte 386 mil 500.4
millones de pesos y la Comision Federal de
Electricidad (CFE) 271 mil 642.6 millones de
Pesos.
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@ AUMENTO DE INGRESOS TRIBUTARIOS

Asimismo, se prevé recaudar por concepto
del Impuesto sobre la Renta (ISR), 688 mil
965.2 millones de pesos; por Impuesto
Empresarial a Tasa Unica (IETU), 60 mil 605.3
millones; 555 mil 677.1 millones de pesos por
Impuesto al Valor Agregado (IVA); mientras
gue por Impuesto Especial sobre Produccidn
y Servicios (IEPS) se estima una obtencion
de 69 mil 920.8 millones de pesos.
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@ ENDEUDAMIENTO EXTERNO

Por otro lado, se autoriza al Ejecutivo Federal
un monto de endeudamiento externo por 5
mil millones de dolares, el cual contempla la
contratacion de  financiamientos con
organismos financieros internacionales.

De Igual forma, permite al Gobierno
capitalino un endeudamiento de 4 mil
millones de pesos para el financiamiento de
obras contempladas en el Presupuesto de
Egresos del Distrito Federal para el Ejercicio
Fiscal 2011.
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@ FIJACION DEL PRECIO DEL GAS LICUADO

Ademas, se faculta al Ejecutivo Federal para
gue fije los precios maximos del gas licuado
de petrdleo para evitar aumentos
desproporcionados en el precio al usuario
final de este energético. El Decreto paso al
Ejecutivo Federal para sus efectos
constitucionales.
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& MODIFICACIONES A LOS CGPE PARA 2011

Criterios
Generales de Recursos
Renglon Politica Aprobado por Senadores adicionales
Econdmica (mdp)
para 2011
PIB 3.8% 3.8y3.9% 16 132
Ingresos presupuestarios 3022791.3 3438 826.9 416 0.35.6
Petroleo 63.00 d/b 65.40 d/b 11904
Déficit pablico 0.3% PIB 0.5% PIB 28 000
Promedio del tipo de cambio 12.90 12.90
nominal (pesos por dolar)
IEPS Tabaco 7.0 pesos 12 076
|IEPS Bebidas energizantes 25% 68 600
Subtotal 68 112
Menos Subsidio al primer empleo -7 601
Total 60 511

FUENTE: Camara de Senadores de la Republica y Criterios Generales de Politica Economica para

2011.
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INFLACION
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@ LA INFLACION A LA BAJA

Hasta la fecha, la politica monetaria mantiene
una convergencia con la politica fiscal que
ha garantizado la estabilidad
macroeconomica.

Asi, la inflacion general anual continua por
debajo del limite inferior del pronostico del
Banco de México (Banxico); de hecho, éste
ha sido el caso en los ultimos dos trimestres.
En este desempeno, destaca el
comportamiento de la inflacion subyacente
de las mercancias y refleja principalmente
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9@9 SE PREVE INFLACION MENOR
G A LA DEL PRONOSTICO

la apreciacion de la moneda nacional, el bajo
nivel de inflacion mundial, la brecha del
producto negativa, asi como factores
estacionales y coyunturales. Se estima que la
inflacion durante los proximos trimestres
permanecera por debajo del limite inferior del
prondstico citado, a pesar de que se espera
gue muestre un incremento hacia finales del
ano, para retomar su tendencia descendente
en 2011.
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@U TASAS DE INTERES

Derivado de l|la combinacion entre el
descenso de |la tasa de cambio de los precios
y la apreciacion del tipo de cambio, la Junta
de Gobierno decidio mantener sin cambio el
objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria
a un dia (4.50%). La Junta continuara
vigilando el comportamiento de las
expectativas de inflacion, la brecha del
producto, los precios publicos, los precios
de los granos, asi como otros determinantes
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@U TASAS DE INTERES

de la inflacidon que pudieran alertar acerca de
presiones inesperadas y de caracter
generalizado sobre los precios. Esto con el
fin de que, en esa eventualidad, el Instituto
Central ajuste l|la postura monetaria para
alcanzar el objetivo de inflacion de 3% hacia
finales de 2011.
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@U TASAS DE INTERES

No obstante, un exceso de liguidez en el
sistema financiero propicio que durante las
primeras tres subastas de octubre de 2010, la
tasa de rendimiento de los Certificados de la
Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias
de vencimiento reportd un promedio de
4.09%, porcentaje menor en 32 centésimas
de punto porcentual respecto a la observada
en el mes inmediato anterior, e inferior en 41
centesimas de punto porcentual con relacion
al registrado en diciembre de 2009 (4.50%).
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RENDIMIENTO DE LOS CETES A 28 DIAS

-Rendimiento anual -

4.51
l
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T
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2008
* Tercera subasta.

2009

2010
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@U TASAS DE INTERES

Asimismo, en el plazo a 91 dias, los Cetes
registraron un rédito promedio de 4.40%,
cifra menor en 20 centésimas de punto
porcentual respecto a septiembre pasado e
inferior en 20 centésimas de punto con
relacion a diciembre de 2009 (4.60%).
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@u TIPO DE CAMBIO

No obstante que los mercados cambiarios
Internacionales han registrado una alta
volatilidad, el mercado cambiario mexicano
ha mostrado una mayor estabilidad. Del 1° al
18 de octubre del presente ano, la cotizacion
promedio del peso interbancario a 48 horas
frente al doélar fue de 12.4660 pesos por
dolar, lo que representd una apreciacion de
2.66% con respecto a septiembre pasado, de
3.04% con relacion a diciembre anterior, y
una de 7.17% si se le compara con el
promedio de |la cotizacion en octubre de 2009
(13.2338 pesos por dolar).
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w J COTIZACIONES DEL PESO MEXICANO
RESPECTO AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Pesos por dolar

12.6257
\

13.2338
|
|
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@ RESERVAS INTERNACIONALES

En el contexto de mantener un mecanismo
de acumulacion de reservas internaciones, el
Banco de Mexico informdé que al 15 de
octubre de 2010, las reservas internacionales
registraron un monto historico de 109 mil 697
millones de dolares, cifra 1.28% superior con
relacion a septiembre pasado, y 20.76%
mayor con respecto a diciembre de 2009.
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F°

1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010*

RESERVAS INTERNACIONALES
-Saldos a fin de periodo-
1996-2010

Millones de délares

17509 (4

28 003
30 140

30 733
33 555

40 820

109 697 (;

* Al 15 de octubre.
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@ PERSPECTIVAS PARA 2011

Finalmente, es necesario considerar que la
plataforma de la politica economica de
Mexico para el 2011, sienta sus bases sobre
la aprobacion de |la Ley de Ingresos y el
Presupuesto de Egresos de |la Federacion, lo
cual dara la pauta en términos de mantener
las finanzas publicas estables, aun con un
déficit publico de 0.5% como proporcidon del
PIB, una politica monetaria acomodaticia y
una estabilidad de precios acorde con un
repunte en el crecimiento economico de 4.8%
para el presente ano.
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MEJORAN LAS EXPECTATIVAS DE
LOS ESPECIALISTAS
RESPECTO A LA INFLACION PARA 2010,
EN TANTO QUE SE MANTIENEN SIN CAMBIO LAS
CORRESPONDIENTES AL CRECIMIENTO ECONOMICO
PARA EL PRESENTE ANO (BANXICO)
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@ PERSPECTIVAS PARA 2011

El 1° de octubre de 2010, el Banco de México
(Banxico) publico los resultados de la
encuesta de septiembre de 2010, sobre las
expectativas de |los especialistas en
economia del sector privado. El Banxico
recabd dicha encuesta entre 32 grupos de
analisis y consultoria econdmica del sector
privado nacional Yy extranjero, Yy las
respuestas se recibieron entre el 21 y el 29
de septiembre.
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@v ACTIVIDAD ECONOMICA

Los analistas consultados por el Banco de
Mexico estiman que para el tercer y cuarto
trimestres del ano en curso se presenten
variaciones a tasa anual del Producto Interno
Bruto (PIB) real de 405 y 2.88%,
respectivamente, y que en todo el ano este
agregado aumente en 4.62% (misma
prevision a la registrada en la encuesta
previa). Por su parte, se estima que el PIB
muestre un crecimiento de 3.50% para 2011
(3.58% esperada en la encuesta previa).

114



% PRONOSTICO DE LA VARIACION DEL PIB PARA 2010
qﬁ -Tasa porcentual anual-
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Qgg PRONOSTICO DE LA VARIACION DEL PIB PARA 2011
-Tasa porcentual anual-

%

3.65
3.63
3.60
3.62
3.65
3.62
3.58

3.50

2009 2010
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"& FACTORES QUE PODRIAN OBSTACULIZAR
% EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE MEXICO

Los grupos econdmicos entrevistados
consideran que, entre los principales
factores que podrian limitar el ritmo de la
actividad economica en Mexico durante el
proximo semestre, se encuentran, en orden
de importancia: primero, la debilidad del
mercado externo y de la economia mundial
(24% de las respuestas); segundo, la
ausencia de avances en materia de reformas
estructurales (18%); tercero, los problemas
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‘é‘v FACTORES QUE PODRIAN OBSTACULIZAR
% EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE MEXICO

de insequridad (16%); cuarto, la debilidad del
mercado interno (13%); y con la misma
frecuencia de respuestas, la politica fiscal
gqgue se estd instrumentando, y la
Inestabilidad financiera internacional (6%).
Estos factores absorbieron el 83% del total
de respuestas recabadas.
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@ EMPLEO Y SALARIOS

Los especialistas consultados prevéen gue en
2010 se observara un avance anual de 608
mil personas en el niumero de trabajadores
asegurados en el Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS) (564 mil personas hace
un mes). Para 2011, se calcula que este
iIndicador presentara un incremento de 513
mil personas (504 mil trabajadores en la
encuesta de agosto pasado).
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ng VARIACION EN EL NUMERO DE TRABAJADORES
q§° ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2010
-Miles de trabajadores-

%

608

468
514
508
539
564

370
359
395

174
157
167
149
200
206
213
252
238
203
269
280
258

b E FMAMJ J A S ONDEFMAMJ J A S
2008 2009 2010
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ng VARIACION EN EL NUMERO DE TRABAJADORES
Qég ASEGURADOS EN EL IMSS PARA 2011
-Miles de trabajadores-

%

<t
™
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2009 2010
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@v NEGOCIACIONES
% SALARIALES CONTRACTUALES
Con respecto a los incrementos derivados de
las negociaciones salariales contractuales,
los analistas economicos senalan que éstos
seran de 446 y 455% para octubre vy
noviembre de 2010, respectivamente.
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qg& PRONOSTICOS A UN MES DE LA VARIACION ANUAL DE
qﬂ LOS SALARIOS CONTRACTUALES
-Por ciento-
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@RECUPERACION DE LOS SALARIOS REALES

Los especialistas econdmicos entrevistados
sefalan que los salarios reales tenderan a
registrar una recuperacion, sobre todo a
partir del primer semestre de 2011. En efecto,
el 57% de los analistas economicos esperan
gue las remuneraciones reales aumenten en
el segundo semestre de 2010 en
comparacion con el semestre previo. Por su
parte, el 67% de los consultores sefiald que
oS salarios reales se incrementaran en el
orimer semestre de 2011 en relacion a sus
niveles previstos en el segundo semestre de
2010.
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@U INFLACION

Los analistas consultados por el Banxico
estiman que la inflacibn para octubre,
noviembre y diciembre de 2010 se ubique, en
el mismo orden, en 0.51, 0.72 y 0.53%. Por su
parte, para enero, febrero, marzo, abril, mayo,
junio, julio, agosto y septiembre de 2011, los
especialistas anticipan una inflaciobn mensual
de 0.52, 0.34, 0.43, 0.07, -0.32, 0.12, 0.26, 0.31
y 0.55%, respectivamente.
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@U INFLACION

Para el cierre de 2010, las estimaciones
acerca de la inflacion general y la subyacente
son de 4.33 y 3.84%, respectivamente. En
cuanto al cierre de 2011, se preveé que estos
mismos conceptos se ubicaran en 3.84 y
3.68%, en el mismo orden.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION DEL
@ INPC PARA 2010

-Por ciento-
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EXPECTATIVAS DE INFLACION DEL
INPC PARA 2011
-Por ciento-

&

DEFMAMI JASONDEFMAMIJAS

2010

2009

2008

129



<N
-\,"ﬁ!

N\
’,ﬂ

EVOLUCION DE LA
INFLACION EN
SEPTIEMBRE DE
2010
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@U INFLACION

En septiembre de 2010, el Indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) presentdo una
variacion de 0.52%, cifra mayor en 0.02
puntos porcentuales a la de igual mes de
2009 (0.50%). Asi, acumulo una variacion de
2.43%, superior en 0.13 puntos porcentuales
a la observada en igual lapso de 2009
(2.30%). Por su parte, la variacion interanual
se ubicd en 3.70%, destacaron: aguacate,
papaya, nopales, pina, sandiay melon.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Variacion
Mensual Acumulada Interanual
Septiembre 2008 - septiembre 2010 Enero - septiembre Enero 2008 - septiembre 2010
% % %
1.50 - A - 3.90
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Durante los nueve meses transcurridos de 2010, el 58.78% de la inflacion
se explico por las alzas observadas en los precios de: gasolina de bajo
% octanaje, vivienda propia, servicio telefonico local, colectivo, autobus
q& urbano, loncherias, naranja, restaurantes, aguacate y derechos por el
suministro de agua. El efecto combinado de las alzas y las bajas ocurridas
en los precios de los restantes 305 conceptos contribuyé con la parte

restante de la inflacion.

PRINCIPALES INCIDENCIAS DE BIENES Y SERVICIOS
EN LA VARIACION ACUMULADA

ENERO - SEPTIEMBRE 2010
INFLACION = 2.43%

B Gasolina de bajo octanaje 0.30784
@ Vivienda propia 0.22266

58.78%< B Servicio telefénico local 0.14255
B Colectivo 0.12345

O Autobus urbano 0.11666
B® Loncherias 0.11371

O Naranja 0.10990
O Restaurantes 0.10237

O Aguacate 0.09825
41.22%
U Derechos por el suministro de agua 0.09095

O Resto de bienes y servicios 1.00166
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q%EI indice de precios del Estrato | del INPC, durante los nueve meses de

QY ¥2010, acumulé una variaciéon de 1.44%, inferior en 0.99 puntos

qﬂq porcentuales al incremento del indice General (2.43%) en similar lapso, y
mayor en 0.17 puntos porcentuales al del indice de la Canasta Bésica
(1.27%).

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones acumuladas -

Enero - septiembre

2008 - 2010
%
5.0 4.55 mmm CANASTA BASICA
4.37 mmm ESTRATO

4.0 - INPC

3.0

2.0

1.0 -

0.0 -

2008 2009 2010
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Por otro lado, de los ocho rubros que conforman la estructura del
gasto familiar, en el periodo que va de septiembre 2009 a
septiembre 2010, cinco observaron variaciones de precios
inferiores a las presentadas en 2009. El rubro de Alimentos, Bebidas
y Tabaco fue el que registro la mayor, al pasar de 9.05 a 1.83%. Los
conceptos que destacaron por presentar los mayores decrementos
de precios fueron: jitomate, chile serrano, papa, azucar y frijol.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
RUBRO DE GASTO

- Variaciones con respecto mismo mes del ano anterior -
Septiembre

%
10.0 -

9.05

2009 W 2010
8.0 2 24 7.31

6.0 -
4.0

2.0

0.0 -

- . Educacion
INDICE Alimentos, Ropa, Vivienda Muebles, Salud y Transporte y

GENERAL bebidasy Calzadoy aparatosy cuidado .
esparcimiento

tabaco accesorios accesorios personal
domeésticos 135

Otros
servicios
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En septiembre de 2010, el indice Nacional de Precios al Consumidor
de México mostré una variacion de 0.52%, cifra superior en 0.42
puntos porcentuales a la cantidad registrada en el Indice de Precios al
Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (0.10%) y 0.35
puntos porcentuales por arriba de la observada en el Indice de
Precios al Consumidor de Canada (0.17%)).

0.22

0.31

-0.5 -

Julio

0.52

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

- Variaciones mensuales -
Julio - septiembre
2010

MEXICO
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA
E CANADA

0.52

0.28 0.25
0.17
0.10

. _ m
-0.09

Agosto Septiembre
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ﬂ% La inflacion acumulada en México alcanzé una variacion de 2.43% en

qq los nueve meses de 2010, cifra superior en 1.90 puntos porcentuales

%ﬁ a la observada para el mismo lapso en el Indice de Precios al
Consumidor de Estados Unidos de Norteamérica (0.53%) y mayor en
0.60 puntos al de Canada (1.83%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- VVariaciones acumuladas-

Enero - septiembre
2008 - 2010

%

MEXICO

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

i 3.90
4-0 351 230 B CANADA

3.0 -

2.30 216 2.43

2.0 1 L

1.24

1.0 -

0.0 , .

2008 2009 2010

0.53
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Por su parte, la variacion del INPC, de septiembre de 2009 a
septiembre de 2010, fue de 3.70%, porcentaje 2.56 puntos

Q& porcentuales por encima del observado por el mismo indicador de
Estados Unidos de Norteamérica (1.14%) y superior en 1.78 puntos
porcentuales si se le equipara con el de Canada (1.92%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
- Variaciones con respecto al mismo mes del aio anterior -

Septiembre

2008 - 2010
%

8.0 - = MEXICO

B ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

E CANADA
6.0 - 5.47

4.89
40 4 3.70
2.0 -
00 B I —- I
-0.86
20 - 1.34
2008 2009 2010
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En el lapso de septiembre de 2009 a septiembre de 2010, el indice de
ﬂq Ventas a Tiendas Totales de las cadenas vinculadas a la Asociacion
Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
registro una variacion nominal de 9.4%, lo que representd un
Incremento de 2.7 puntos porcentuales si se le equipara con la
variacion sucedida, para un periodo similar, un afno antes (6.7%).

INDICE DE VENTAS

ANTAD
- Variaciones con respecto al mismo mes del aino anterior -
% Septiembre 2009 - septiembre 2010
14.00 -
12.00 -
9.4
10.00 - \
6.7
8.00 - l
6.00 -
4.00 -
2.00 . . . . . . . . . . . . .
S @) [\ D E = M A \Y/ N J A )




El indice de Precios al Consumidor en el area de la OCDE, en agosto
de 2010, registré una variacion anualizada de 1.6%. El crecimiento en

% los precios de la energia fue de 4.8% mientras que los precios de los

alimentos pasaron de 1.1% en julio a 1.4% en agosto. Por su parte, los

precios al consumidor del indicador general, excluyendo alimentos y

energia, mantuvieron su crecimiento en 1.2%, con respecto al
registrado el mes pasado.

PRECIOS AL CONSUMIDOR, RUBROS SELECCIONADOS
- Cambio porcentual con respecto al mismo mes del afio anterior -
Agosto 2010

8.0 = OCDE
= ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

m Areade EURO *

4.0

12 59 10

Todos los rubros Alimentos Energia Todos los rubros
menos alimento y

energia

1.6 1.6
Eml S

* Se refiere al indice Armonizado de Precios al Consumidor
FUENTE: OCDE 140
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El total de trabajadores permanentes que en septiembre de 2010

g&cotizaron al IMSS ascendio a casi 14 millones de asalariados, cantidad
gue supero a la registrada un afo antes en 5.5%, lo que significo la
incorporacion de 729 mil trabajadores mas.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
Julio de 1998 - septiembre de 2010

% - Variacion respecto al mismo mes del afno anterior -

15
12
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W
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En el periodo interanual, de los ocho sectores de actividad econdémica con
Y una evolucidn positiva en la poblacion cotizante sobresalieron con los
qﬂq mayores incrementos absolutos: la industria de la transformacion, los
W servicios para empresas y personas, y el comercio. Unicamente, la
industria eléctrica y suministro de agua potable acus6 una disminucion en

el numero de cotizantes.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Septiembre de 2009 - septiembre de 2010

Sectores con descensos Sectores con crecimientos

Industrias de

transformacion 328 657
Servicios para

empresas y personas 150 685
Comercio 134 040
Construccion 73 326
Transporte y comunicaciones 26 974
Agricultura y ganaderia 23 735
Servicios sociales 21 888
Industrias extractivas RY!

759 939
Total: 729 012 143




q% El total de trabajadores que cotizd con ingresos equivalentes al salario

qqﬂ minimo se integrd por 410 mil asalariados; su proporcion con respecto

gﬂ al total de cotizantes fue de 2.9%, porcentaje ligeramente inferior a la
registrada doce meses antes.

ASALARIADOS COTIZANTES PERMANENTES
ESTRUCTURA POR ESTRATO DE INGRESO

% Julio de 1997 - septiembre de 2010
80
70_ 64.1 _l—l
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ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y

WA EMPLEO (ENOE)

Al

Resultados mensuales

Las cifras de la ENOE de septiembre de 2010 senalan
que el 58.5% de la poblacion de 14 ainos y mas en el
pais se encontraba disponible para producir bienes o
servicios (econOmicamente activa); mientras que el
restante 41.5% se dedica al hogar, estudia, esta jubilado
0 pensionado, tiene impedimentos personales o se
dedica a  otras actividades (poblacion no
economicamente activa).
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ENCUESTA NACIONAL DE OCUPACION Y EMPLEO

POBLACION DE 14 ANOS Y MAS

(ENOE)

Poblacion de 14 afios y mas

Composicion de la poblacion

Periodo econdmicamente acti
Total PEA PNEA Total Poblacion Poblacion
ocupada desocupada
Enero 100.00 58.25 41.75 100.00 95. 00 5.00
Febrero 100.00 58.12 41.88 100.00 94.70 5.30
Marzo 100.00 57.32 42.68 100.00 95.24 4.76
Abril 100.00 57.77 42.23 100.00 94.75 5.25
\VFEAY/o 100.00 58.49 41.51 100.00 94.69 5.31
Junio 100.00 58.30 41.70 100.00 94.83 5.17
Julio 100.00 59.01 40.99 100.00 93.88 6.12
Agosto 100.00 59.78 40.22 100.00 08.72 6.28
Septiembre 100.00 59.42 40.58 100.00 93.59 6.41
Enero 100.00 58.27 41.73 100.00 94.13 5.87
Febrero 100.00 57.96 42.04 100.00 94.57 5.43
Marzo 100.00 58.61 41.39 100.00 9519 4.81
Abril 100.00 59.03 40.97 100.00 94.58 5.42
Mayo 100.00 59.44 40.56 100.00 94.87 5.13
Junio 100.00 59.11 40.89 100.00 94.95 5.05
Julio 100.00 59.06 40.94 100.00 94.30 5.70
Agosto 100.00 59.27 40.73 100.00 94.56 5.44
Septiembre 100.00 58.52 41.48 100.00 94.30 570 146




Q% En septiembre de 2010, el desempleo a nivel nacional y el de las
Q principales zonas urbanas fueron inferiores a los reportados doce
meses atras en 0.71y 1.22 puntos porcentuales, respectivamente.

TASA DE DESOCUPACION NACIONAL Y URBANA* (ENOE)
Enero de 2004 - septiembre de 2010

%

8- 7.88

— 6.66
7_ ]

Desempleo a
nivel nacional
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SALARIOS
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De enero a septiembre de 2010, el salario minimo real acumuld una

%recuperacién de 3.4%, como resultado del nivel de la inflacion (1.4%),

qqﬂ medida a traves del INPC para familias con ingresos de hasta un salario
minimo (Estrato 1).

SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO E INFLACION

1997 - 2010
% - Variacion de diciembre a diciembre del ano anterior -
—a— |INPC General
- = INPC estrato 1
20 5 — > - INPC canasta basica
—¥— Salario minimo nominal
Salario minimo real
3.4
A
S \\
- - 2 -~
~‘1
O T T T T - T T T T
1.4
-20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010149

* A septiembre.



La evolucion interanual, de septiembre de 2009 a septiembre de 2010, de

Qg& los salarios minimos en cada una de las tres areas geograficas
N evidenci6é un aumento en cada una de ellas de 2.0%. En lo que va del
afo, el crecimiento real del salario minimo de las tres areas fue de 3.4

por ciento.

EVOLUCION DEL SALARIO MINIMO
Septiembre de 2009 - septiembre de 2010

- . ., ) . ., 1
Area Variacion nominal Variacion real

geografica

(%) (%)

2009-2010 Interanual ? Respectoa_
dic. de 2009

4.85 2.0 3.4
4.85 2.0 34

4.84 2.0 3.4
4.85 2.0 3.4

1/ Para el salario minimo real se aplicé el Indice de Precios al Consumidor para familias con ingresos de hasta

un salario minimo base 22 quincena de junio de 2002.
2/ Corresponde al incremento de septiembre de 2010 con respecto a septiembre de 2009.
3/ Corresponde al incremento de septiembre de 2010 con respecto a diciembre de 2009.

Promedio
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Y El salario minimo real evidenci6é incrementos en 45 de las 46 ciudades
y gue integran el INPC. Los crecimientos mas destacados se presentaron
en Morelia, Michoacan y Ciudad Jiménez, Chihuahua (2.7% cada una).

Por su parte, Veracruz, Veracruz registro el tnico descenso (0.1%).

SALARIO MINIMO REAL EN CIUDADES QUE INTEGRAN EL

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Septiembre de 2010

% - Variacion respecto a septiembre de 2009 -
3 2.1 2.7 26 2.6
l_
I I I I I @
-0.1

'1 I I I I I 1

N ¢v & QY N

S <& & > &
@ N N Vv Q%
SO
S
O 151



trabajadores permanentes inscritos en el Instituto Mexicano de Seguro
% Social (IMSS) fue de 236.10 pesos diarios. En su evolucion real interanual

este salario observo una disminucion de 0.7%; mientras que, con respecto a

diciembre anterior, su crecimiento acumulado fue de 1.4 por ciento.

q%En septiembre de 2010, el salario que en promedio cotizaron los

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL
Julio de 1998 - septiembre de 2010

% - Variacion respecto al mismo mes del afio anterior -
g -
5
2
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En el periodo septiembre de 2009—-septiembre de 2010, de los tres sectores

qﬂ con aumentos en el salario promedio de cotizacion real sobresalié el de
industrias extractivas con el mas elevado (4.8%). En cambio, el descenso

mas pronunciado se presento en la construccion (2.2%).

SALARIO PROMEDIO DE COTIZACION REAL

POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Septiembre de 2010

% - Variacion respecto al mismo mes del afno anterior -
A_ 4.8
. il
C_
D_
E_
|:_
G_
H_
I_
-4 -2 0 2 4 §)
A Industrias extractivas D Industria eléctrica y suministro G Industrias de transformacion
G Soviiomperaomprosssy  E Agriultirayganaceria T TFAISROEY comunisacones
personas | Construccion 153
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NEGOCIACIONES
LABORALES
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En septiembre de 2010, se realizaron 392 revisiones salariales y
contractuales entre empresas y sindicatos de jurisdiccion federal; en
ellas participaron 93 mil trabajadores, quienes obtuvieron en promedio
un incremento directo al salario de 4.8 por ciento.

720+
600+
480+
360+
240+
120+

NEGOCIACIONES SALARIALES Y
CONTRACTUALES DE JURISDICCION FEDERAL
Septiembre
Incremento salarial promedio

4.6 % 4.8 %
562

2009 2010

M Miles de trabajadores B Numero de negociaciones

1153



Por otra parte, las Juntas Locales de Conciliacion y Arbitraje

% reportaron que, durante julio de 2010, se efectuaron 2.2 mil revisiones
Qﬂ contractuales y salariales de jurisdiccion local, mediante las cuales los
47 mil trabajadores involucrados obtuvieron un incremento salarial de

4.5 por ciento.

NEGOCIACIONES SALARIALES Y
CONTRACTUALES DE JURISDICCION LOCAL

Julio
90- Incremento salarial promedio
4.8 % 4.8%
54.832
60 47.250
30+

2009 2010

B Miles de trabajadores M Miles de negociaciones 156



diez, cantidad menor en seis casos a la reportada en el mismo periodo
del aino anterior. Asimismo, el numero de trabajadores involucrados
disminuyoé en 16.6 mil trabajadores, al pasar de 19.3 mil a 2.7 mil

% El total de huelgas en los primeros nueve meses del afio ascendio a

personas.
HUELGAS ESTALLADAS
Enero - septiembre
19.334

20+ 16

15+
10

10+

= 2.698
2009 2010

B Miles de trabajadores Numero de huelgas 157
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PROGRAMAS DE
APOYO AL EMPLEO Y
A LA CAPACITACION
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En los primeros ocho meses del afo, a través del Programa de Apoyo al
Empleo (PAE), la STPS atendié a mas de 3 millones 210 mil personas,

de las cuales 678 mil obtuvieron algin empleo, es decir, el 21.1% de los
atendidos.

PROGRAMA DE APOYO AL EMPLEO Y A LA CAPACITACION
Enero - septiembre de 2010
NUumero de personas

Concepto Atendidos Colocados  Efectividad
Total 3210 260 677623 21.1
Servicios de Vinculacion
Laboral — 2 765 557 437 358 15.8
Programas con Apoyo
Economico al Solicitante = 383 758 194 948 50.8
Acciones de Atencion Emergente — 60 945 45 317 4.4
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De enero a septiembre de 2010, mediante los servicios de vinculacion
laboral que opera la STPS, se atendio a 2 millones 766 mil personas,
de ellas 437 mil lograron colocarse en algun empleo, cantidad que
representa el 15.8% del total de solicitantes que recurrieron a este tipo

de servicios.

SERVICIOS DE VINCULACION LABORAL
Enero — septiembre de 2010

Programa Atendidos Colocados Efectividad
Total 2 765 557 437 358 15.8
Bolsa de Trabajo 653 467 194 541 29.8
Ferias de Empleo 237 987 47 578 20.0
Portal del Empleo 1321 267 195 239 14.8
Servicio Nacional de Empleo
por Teléfono 326 783
Centros de Intermediacion
Laboral 83 511
Talleres para Buscadores
de Empleo 94 879
Sistema Estatal de Empleo 47 663
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Los Subprogramas con Apoyo Econdmico otorgaron recursos
economicos o en especie a 384 mil personas desempleadas, de las
cuales cerca de 195 mil obtuvieron empleo. Destacan BECATE vy
Movilidad Laboral Interna con la mayor participacion de personas
colocadas (58.5y 29.6%, respectivamente).

PAE
SUBPROGRAMAS CON APOYO ECONOMICO AL SOLICITANTE
Enero - septiembre de 2010

Concepto Atendidos Colocados  Participacion
Total 383 758 194 948 100.0
BECATE 206 797 114 029 58.5
Movilidad Laboral Interna 131 507 57 667 29.6
Migratorios 16 599 15 825 8.1
Fomento al Autoempleo 6 854 6 854 3.5
Repatriados Trabajando 22 001 573 0.3
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En las condiciones actuales del pais, sobresalen los subprogramas
denominados Acciones de Atencion Emergente, que iniciaron sus
operaciones en mayo de 2009. Su objetivo es apoyar los ingresos, de forma
temporal, de la poblacion afectada durante periodos de baja demanda laboral
originada por emergencias derivadas de fenomenos naturales o causas
economicas.

ACCIONES DE ATENCION EMERGENTE
Enero - septiembre de 2010

Concepto Atendidos Colocados

Total 60 945 45 317
Compensacion a la Ocupacion Temporal
(COT) 8 148 8 148
Programa de Empleo Temporal (PET) 28 393 24 314
Trabajadores en suspension temporal de
labores, Paro Tecnico (PT) 1 463 1 463
Reconversion Laboral Luz y Fuerza 8 866 8 064
Contratacion CFE 7753 1 957
Contingencias Laborales, Talleres de
Empleabilidad 6 322 1371
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